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1 Letno porocilo krovnega sklada

1.1 Splosni podatki o krovhem skladu

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi

Datum ustanovitve krovnega sklada 03. 03. 2009

Upravljavec Triglav Skladi, druzba za upravljanje, d. o. o.

Sedez Dunajska cesta 20, Ljubljana

Telefon 01 300 73 00

Telefaks 01 300 7350

Elektronski naslov info@triglavskladi.si

Skrbnik Nova KBM d. d., Ul. Vita Kraigherja 4, 2000 Maribor
Nadzorni organ Agencija za trg vrednostnih papirjev

Revizor Deloitte revizija d. 0. 0., Dunajska 165, 1000 Ljubljana
Posebni denarni racuni krovnega 04001 0046642051 Triglav Megatrendi

sklada pri Novi KBM 04001 0046641275 Triglav Drzni

04001 0046640984 Triglav Dinamicni
04001 0046641081 Triglav Zmerni
04001 0046641178 Triglav Umirjeni
04001 0046642633 Triglav Varni
04001 0047371297 Alta Modra

04001 0047371103 Alta Uravnotezena
04001 0047371006 Alta Dinami¢na
04001 0047370909 Alta Progresivha

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi je bil oblikovan v skladu s pravili upravljanja, ki jih je sprejel
upravljavec Triglav Skladi, druzba za upravljanje, d. o. o. (v nadaljevanju: Triglav Skladi, d. o. o.
ali druzba) in potrdila Agencija za trg vrednostnih papirjev (v nadaljevanju: Agencija).

Agencija je z odlo¢bo z dne 05.12.2019 izdala druzbi dovoljenje za upravljanje storitev
upravljanja kompleksnih investicijskih skladov. Agencija je z odlo¢bo z dne 21. 5. 2020 izdala
soglasje k spremembi pravil upravljanja Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi v delu, ki se
nanasa na moznost nalaganja sredstev v izvedene finan¢ne instrumente in strukturirane finan¢ne
instrumente z vgrajenimi izvedenimi finan&nimi instrumenti in spremembo produktne linije
podskladov. Spremembe so zacele veljati z dnem 22. 06. 2020.

Agencija je z odlo¢bo dne 09. 07. 2020 izdala druzbi dovoljenje za pripojitev vseh prenosnih
skladov Krovnega sklada Alta k prevzemnim skladom Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi in
izdajo dovoljenja za objavo Prospekta krovnega sklada Krovni sklad Triglav vzajemni skladi z
vklju€enimi pravili upravljanja ter izdajo dovoljenja za spremembo pogodbe o opravljanju
skrbniskih storitev, sklenjenih za racun krovnega sklada Krovni sklad Triglav vzajemni skladi.
Pripojitve, ki so bile izvedene dne 31. 08. 2020, so podrobno opisane v Letnem porocilu Krovnega
sklada Triglav vzajemni skladi za leto 2020.

Agencija je z odlo¢bo z dne 05. 08. 2021 izdala druzbi dovoljenje za spremembo pravil upravljanja
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krovnega sklada v delu, ki se nanasa na uskladitev podsklada delniSki druzbeno odgovorni Triglav
Zeleni v skladu z dologili 8. ¢lena Uredbe (EU) 2019/2088 o razkritjih, povezanih s trajnostjo v
sektorju finanénih storitev (v nadaljevanju tudi: SFDR). Spremembe so zacele veljati 17. 09. 2021.

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi na dan 31. 12. 2022 vsebuje naslednje podsklade:
- delniski Triglav Steber Global,

- meSani Triglav Renta,

- delniski Triglav Evropa,

- Triglav Obvezniski,

- delniski Triglav Severna Amerika,

- delniski Triglav Svetovni razviti trgi,

- delniski Triglav Rastodi trgi,

- delniski Triglav Azija,

- delniki Triglav Jugovzhodna Evropa,

- delniski Triglav Hitro rastoCa podjetja,

- Triglav High Yield Bond,

- delniski Triglav Zdravje in farmacija,

- Triglav Money Market EUR,

- delniSki Triglav Top Brands,

- delniSki druzbeno odgovorni Triglav Zeleni,
- meSani defenzivni Triglav Preudarni,

- delniski Triglav Tehnologija in

- mesani fleksibilni Triglav Aktivni.

Krovni sklad ima pri banki skrbnici Novi KBM d. d. odprte tudi posebne denarne racune na
krovnem skladu, preko katerih zbira vplacila vlagateljev v nalozbene kombinacije, ki jih druzba v
skladu z dolocili pogojev teh racunov, dnevno prerazporeja na racune posameznih podskladov,
ki so zajeti v posamezni nalozbeni kombinaciji.

1.1.1  Upravljanje krovnega sklada

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi upravlja Triglav Skladi, d. 0. 0. Za upravljanje ji pripada
provizija, ki je dolo&ena v odstotku od povpreéne letne Ciste vrednosti sredstev podsklada, kot je
doloCena s pravili upravljanja.

Cista vrednost sredstev podsklada predstavlja razliko med vi$ino sredstev podsklada in viino
obveznosti podsklada, kot so izkazane v racunovodskih izkazih podsklada na obraCunski dan.
Povpre¢na letna Cista vrednost sredstev podsklada se izraCuna na zadnji obracunski dan v
koledarskem letu kot aritmeti€na sredina Cistih vrednosti sredstev na obradunske dneve v
koledarskem letu. Provizija za upravljanje se izraCunava dnevno, pladuje se meseéno. Zakonska
podlaga za obradun provizije za upravljanje je pojasnjena v tocki 3.4.

1.1.2 Organi krovnega sklada

Krovni sklad zastopa uprava Triglav Skladi, d. 0. 0., in sicer:
- predsednik uprave Benjamin Josar,
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- ¢lana uprave Andrej Petek in Miha Grilec.
Mandat uprave traja pet let. V obdobju ni bilo sprememb v upravi druzbe.

1.1.3 Podatki o skrbniku krovnega sklada

Skrbnik krovnega sklada je Nova KBM d. d. Za opravljanje skrbniskih storitev pripada skrbniku
provizija v visini najve¢ 0,045 % povprecne letne Ciste vrednosti sredstev posameznega
podsklada, razen za podsklad Triglav Money Market EUR, kjer provizija znaSa najve¢ 0,035 %
povprecne letne Ciste vrednosti sredstev podsklada. SkrbniSka provizija se obracunava kot
upravljavska, placuje pa mesec€no po izstavitvi racuna skrbnika.

1.1.4 Dejavnost krovnega sklada

Dejavnost krovnega sklada je upravljanje finan¢nih skladov (Sifra dejavnosti 66.300). Krovni sklad
predstavlja premozenje, ki ga sestavljajo nalozbe v prenosljive vrednostne papirje, in ki je bilo
financirano z denarjem fizi¢nih oziroma pravnih oseb, ter je v lasti teh oseb. Oblikuje in upravlja
ga druzba za upravljanje, izklju€no v korist lastnikov podskladov krovnega sklada.

1.1.5 Zunanji organi nadzora
Zunanji organ nadzora je Agencija za trg vrednostnih papirjev (v nadaljevanju: Agencija),
Poljanski nasip 6, Ljubljana.

Letno porocilo druzbe za upravljanje in krovnega sklada se vsako leto revidira. Revizor za leto
2022 je druzba Deloitte revizila d. o. o., Dunajska 165, 1000 Ljubljana, ki revidira tudi
racunovodske izkaze druzbe za upravljanje Triglav Skladi, d. o. o. ter je revidirala raunovodske
izkaze krovnega sklada in druzbe za upravljanje za preteklo leto.

1.1.6  Pomembne spremembe podatkov, ki so vsebovani v prospektu

Dne 21. 2. 2023 je druzba dopolnila in na svoji spletni strani www.triglavskladi.si javno objavila
spremembo prospekta krovnega sklada z dne 17.9. 2021, zaradi obvezne letne posodobitve
podatkov podskladov Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi.

1.1.7 Obveznost poro¢anja in obves¢anja javnosti

Druzba za upravljanje je dolzna Agenciji poroCati skladno z dolobami Zakona o investicijskih
skladih in druzbah za upravljanje: Uradni list RS, §t. 31/2015 in spremembe (ZISDU-3) in na
njegovi podlagi sprejetimi sklepi Agencije o poslovanju investicijskih skladov. Druzba vse
pomembne pravne in poslovne dogodke, povezane s poslovanjem podskladov krovnega sklada,
ki pomembno vplivajo na poslovanje krovnega sklada, objavlja v ¢asniku Finance, vse ostale
javne objave pa na svoji spletni strani www.triglavskladi.si, kjer vodi tudi arhiv javnih objav.

Na spletni strani druzbe, v dnevniku Finance ali morebithnem drugem dnevniku, ki izhaja na
podrocju Republike Slovenije, se objavljajo dnevne vrednosti enote premozenja podskladov (v
nadaljevanju VEP), na podlagi katerih se obracunavajo vplacila in izpladila iz podskladov. Na
spletni strani druzbe je objavljeno tudi mesecno porocilo o poslovanju podskladov in tedensko
porocilo o poslovanju podsklada denarnega trga.

Podatki o poslovanju krovnega sklada in podskladov, o druzbi za upravljanje Triglav Skladi,
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d. 0. 0., letno ter polletno porocilo krovnega sklada, prospekt in kljuni podatki za vlagatelje so
dostopni na zgoraj navedeni spletni strani. Zadnje objavljeno revidirano letno in polletno porocilo
krovnega sklada sta vlagateljem brezplaéno na vpogled na vseh vpisnih mestih druzbe za
upravljanje. Vlagatelj lahko zahteva tudi izroCitev brezplacnega izvoda revidiranega letnega ter
polletnega porocila krovnega sklada.

1.2 Podatki o poslovanju krovnega sklada in njegovih podskladov

1.2.1 Pregled dogodkov v letu 2022

Postopno zaklju¢evanje pandemiénega obdobja in normalizacija dobavnih verig (predvsem
polprevodnikov) sta bila letu 2022 zasenéena z vnovi¢nim Sokom - ukrajinsko vojno, ki je
povzrocila resne motnje pri oskrbi s prehrano, energenti in nekaterimi drugimi surovinami. V
volatilnem letu smo bili pri€a padcu vrednosti veCine nalozbenih razredov, razen nekaterih
terminskih pogodb na blagovnih borzah, npr. pri energentih in prehrani.

Vlagatelji tokrat niso na$li varnega zatocis€a niti v tradicionalno manj tveganem nalozbenem
razredu - obveznicah, kar je povzrocilo, da je vecina vlagateljev, tudi konservativnih, dozivelo
enega od slabsih let v zgodovini. Za situacijo v kateri smo se znasli so bili najbolj zasluzni
dejavniki, kot je: vojna v Ukrajini, rast inflacijskih pritiskov, ki jih povzro¢ajo naras¢ajoe cene
surovin in prehrane ter motnje v dobavah, prehod na restriktivnejSo monetarno politiko centralnih
bank, negativni popravki ocen rasti globalnega BDP ter slabSanje napovedi dobi¢kov nekaterih
podjetij. Podjetja so se zacgela sre€evati z rastjo stroSkov proizvodnje, centralne banke pa so s
ciliem umirjanja inflacije pohitele z dvigovanjem obrestnih mer. Inflacija, pritiski na marze podijetij
ter restriktivna politika centralnih bank so mo¢no povecali verjetnost nastopa recesije v letu 2023.

Tako visoke inflacije na globalni ravni nismo videli Ze desetletja. Ceprav je bila rast cen
vsesplosna, pa so k inflaciji najve€ prispevale rasti cen energentov v prvi polovici leta, proti koncu
leta pa so sledile storitve. V svetovnem indeksu MSCI World je sektor energija s skoraj 50-
odstotno rastjo bil dale€ najbolj donosen sektor v tem obdobju vsi ostali sektorji so kon&ali leto na
nizjih ravneh, kot so jih zaceli. Najslabde donose so beleZili sektorji komunikacijskih storitev (-
33,6%), potroSnih dobrin (-29,9%) in sektor informacijske tehnologije (-26,9%), vendar razlog
sploh ni bil v slabSem poslovanju teh podjetij, temvec v znizanju vrednotenj zaradi dvigovanja
obrestnih mer (dvig diskontne stopnje). Indeks MSCI World je v letu 2022 izgubil vrednosti. Vse
vrednosti so merjene v evrih.

Kot je bilo Ze omenjeno, se vlagatelji tokrat pred padci vrednosti niso mogli zateci niti na
obvezniske trge. Dvig obrestnih mer in s tem rast zahtevanih donosnosti obveznic (ki je negativno
povezana z rastjo vrednosti obveznic - e zahtevana donosnost zraste, vrednost obveznice
pade), je imela za posledico padec vrednosti obvezniSkih indeksov. Iboxx Indeks evropskih
drZzavnih obveznic je tako v letu 2022 izgubil 18,4 %, Iboxx indeks evropskih likvidnih podjetnidkih
obveznic je v enakem obdobju izgubil 13,8 %, Iboxx indeks evropskih podjetniskih obveznic izven
nalozbenega razreda pa je izgubil 9,4 %. Skupina drzavnih in podjetniSkih obveznic z rocnostjo
vec kot deset let je izgubljala najveg, tudi ve¢ kot 30 %.

Evrsko donosnost nekaterih izbranih borznih indeksov v letu 2022 prikazuje spodnja tabela (v %):
SBITOP Index Slovenian Blue Chip Idx -16,9 %
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MXWO Index MSCI WORLD INDEX -14,5 %
MXEU Index MSCI EUROPE INDEX -11,9 %
MXUS Index MSCI USA INDEX -15,9 %
MXJP Index MSCI JAPAN INDEX -13,4 %
MXEF Index MSCI EM INDEX -17,6 %
IB8A Index IBOXX € likvidne podjetniSke obveznice -13,8 %
QW1A Index IBOXX € drzavne obveznice -18,4 %

1.2.2 Poslovanje podskladov krovnega sklada

Konec leta 2022 so v Sloveniji poleg druzbe Triglav Skladi delovale Se Stiri druzbe za upravljanje.
Slovenska industrija je po podatku Zdruzenja druzb za upravljanje (v nadaljevanju ZDU-GIZ) na
dan 31. 12. 2021 upravljala premozenje v visini 4,3 mrd EUR. Konec leta 2022 so sredstva v
upravljanju znasala 4 mrd EUR. Sredstva v upravljanju so se v letu 2022 znizala za 9 odstotkov.
Na znizanje sredstev v upravljanju so pomembno vplivali kapitalski trgi. V letu 2022 je industrija
slovenskih vzajemnih skladov beleZila neto prilive v vi$ini 209 mio EUR. Stevilo vlagateljev se je
povecalo iz 494.157 v zaCetku leta na 509.565 konec leta 2022.

Premozenje v podskladih Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi je znaSalo 1,24 mrd EUR in
se je od zaCetka leta znizalo za 10 odstotkov. Znizanje je rezultat vpliva kapitalskih trgov na obseg
premozenija, neto prilivi so znasali 68 mio EUR. Na dan 31. 12. 2022 je bilo v vzajemnih skladih
106.615 vlagateljev.

Ostali podatki o premozeniju v upravljanju druzbe na dan 31. 12. 2022 so prikazani v nadaljevanju.
V spodnjem grafu so prikazana gibanja donosnosti posameznih podskladov Krovnega sklada
Triglav vzajemni skladi v letu 2022 v primerjavi z gibanjem donosnosti indeksa MSCI World.

Gibanje vzajemnih skladov Triglav Skladi ter svetovnega indeksa delnic MSCI World
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Cista vrednost sredstev podskladov krovnega sklada je na dan 31. 12. 2022 znasala 1,23 mrd.
EUR. Izradun Cdiste vrednosti sredstev je pojasnjen v toCki 3.4.2 tega porocila. Podatki o
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podskladih na dan 31. 12. 2022, so prikazani v spodnji tabeli:

Podsklad

Triglav Steber Global
Triglav Renta

Triglav Ewopa

Triglav Obvezniski

Triglav Severna Amerika
Triglav Svetowni raziti trgi
Triglav Rastoci trgi

Triglav Azija

Triglav Jugovzhodna Evropa
Triglav Hitro rastoCa podjetja
Triglav High Yield Bond
Triglav Zdravje in farmacija
Triglav Money Market EUR
Triglav Top Brands

Triglav Zeleni

Triglav Aktivni

Triglav Preudarni

Triglav Tehnologija

Uprajavska
provizija

2,50%
2,00%
2,50%
1,25%
2,50%
2,50%
2,50%
2,50%
2,50%
2,50%
1,50%
2,50%

0,50%:2
2,50%
2,50%
2,25%
1,75%
2,50%

Stevilo enot
premozenja
31.12.2022*

9.410.679
9.652.462
1.746.085
9.415.588
5.254.569
16.259.860
8.669.097
4.177.808
15.095.215
2.443.478
1.532.533
2.498.484
4.141.601
4.905.178
4.128.260
5.520.793
3.025.363
2.647.813

Cista wed. .. . . Vrednost enote Donosnost
St. imetnikov . .
sredstev premozZenja  podsklada
(TEUR) MV KUPONOV. e bRy v2022
241.860 35.203 25,70 -16,5%
155.139 13.777 16,07 -14,7%
27.715 15.495 15,87 -12,5%
42.833 2.255 4,55 -16,7%
57.182 3.605 10,88 -17,6%
139.888 9.175 8,60 -14,0%
43.769 3.899 5,05 -19,4%
23.140 4.167 5,54 -20,7%
53.283 25.675 3,53 5,8%
25.726 2.219 10,53 -17,3%
14.260 1.035 9,31 -9,9%
88.261 8.973 35,33 2,6%
41.938 1.054 10,13 -0,5%
116.296 12.023 23,71 -19,6%
49.247 2.695 11,93 -20,8%
60.938 437 11,04 -12,5%
28.081 5.744 9,28 -15,2%
25.425 3.477 9,60 -33,3%

! Stevilo enot premoZenja se izradunava na 3tiri decimalna mesta, vtabeli je $tevilo zaokroZeno na celo §tevilo.

2 Prikazana je najviSja upravijavska provizija, do katere je upravi¢en upravijavec s pravili upravjanja. Upravijavec
se je za obdobje od 1.1.2022 do 31. 12. 2022 delno odpovedal pravici do obradunavanja upravijavske provizije,
tako da v obdobju obraunava upravijavsko provizijo v vi§ini 0,2 %.

1.2.3 Pretekla donosnost nalozbe v podsklade krovnega sklada
V spodniji tabeli so prikazane letne donosnosti nalozb v podsklade krovnega sklada zadnjih 10
koledarskih let oziroma za obdobje od ustanovitve podsklada dalje (v %). Grafini prikazi letnih
donosnosti nalozbe v podsklade krovnega sklada so prikazani v posebnem delu porodila.

podsklad/leto

Triglav Steber Global

Triglav Renta

Triglav Evropa

Triglav Obvezniski

Triglav Severna Amerika
Triglav Svetovni razviti trgi
Triglav Rastoci trgi

Triglav Azija

Triglav Jugovzhodna Evropa
Triglav Hitro rasto¢a podjetja
Triglav High Yield Bond
Triglav Zdravje in farmacija
Triglav Money Market EUR
Triglav Top Brands

Triglav Zeleni

Triglav Aktivni

Triglav Preudarni

Triglav Tehnologija

2013
29
7,5

10,9
0,3
22,2
14,8
-11,0
-0,7
-9,8
30,5
-17,5
251
1,7
10,6

2014 2015
12,2 2,3
11,3 54
12,3 7,4

71  -02
226 123
13,8 7,7
106 -84
135 -05
16,4 -94

87 127

49 -6,6
29,2 155

1,0 0,1
152 13,0

2016 2017
6,7 10,1
59 2,9

-1,3 6,3
1,7 0,2
7,3 6,1
9,9 6,0
84 17,6
46 21,5
39 104

13,5 7,4
6,0 0,9

-6,4 2,8
00 -02
4,0 7,2

-3,1

* Podsklad se je 14.11.2016 preimenoval iz Triglav EM Bond v Triglav High Yield Bond
“ Podsklad se je 22.06.2020 preimenoval iz Triglav Balkan v Triglav Jugovzhodna Evropa
° Podsklad se je 22.06.2020 preimenoval iz Triglav Nepremi¢nine v Triglav Zeleni

2018 2019
-7,3 23,4
-4,8 14,2

-13,0 22,2
-1,8 1,7
0,0 259
-9,7 25,8

-123 175

-11,3 21,9

-12,6 17,3
-85 252
-3,8 5,0

50 19,9
-0,1  -0,2
0,7 27,3
-3,6 231

2020 2021
33 17,6
21 144

-3,0 189
1,0 -33

12,0 33,6
38 289

125 -25

345 -11,3

-12,7 19,5
48 223
7,0 2,2

-0,8 26,9
-04 -05
17,0 238
-3,1 283
16,9

54

25,9

2022
-16,5
-14,7
-12,5
-16,7
-17,6
-14,0
-19,4
-20,7
5,8
-17,3
9,9
2,6
-0,5
-19,6
-20,8
-12,5
-15,2
-33,3
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1.3 Dogodki po datumu raéunovodskih izkazov

Od datuma racunovodskih izkazov do datuma izdelave tega porocila ni bilo dogodkov, ki bi
pomembno vplivali na poslovanje podskladov in na predstavljene ratunovodske izkaze.

1.4 Predviden razvoj

V druzbi Triglav Skladi imamo pri poslovanju vedno v mislih odgovornost do strank in SirSe druzbe.
Nase razvojne usmeritve so tako oblikovane s ciliem naslavljanja in doseganja razli¢nih ciljev, ki
nam omogoc€ajo vzpostavitev in ohranjanje dolgoro¢nih odnosov s strankami, zaposlenimi v
druzbi in podjetjih, s katerimi sodelujemo, ter predstavniki SirSe druzbe.

Svoje kompetence in procese konstantno razvijamo na nacin, ki nam omogoca aktivno in
dolgoro¢no usmerjeno investiranje. Hkrati razvijamo pristope na podrocju integracije okoljskih,
socialnih in upravljavskih vidikov v investicijske odlocitve. S tem naslavljamo svojo odgovornost
do strank na podroc¢ju doseganja financnih ciljev, to je visokega dolgoro¢nega donosa in
zasledovanja eti¢ne ter moralne integritete.

Z vidika oblikovanja dolgoro¢nih odnosov s strankami in SirSo druzbo se nam zdi kljuéno, da
nadaljujemo izobrazevanje oziroma finanéno opismenjevanje, saj menimo, da je pomanjkanje
znanja pri investiranju lahko velika ovira. Zato bomo svoje znanje tudi v prihodnje na razli¢ne
nacine delili s SirSo druzbo - preko pisnih prispevkov, podkastov in webinarjev.

Pomemben korak pri nasem razvoju na podrocju investiranja je tudi na¢rtovan pristop k Nacelom
Zdruzenih narodov za odgovorno investiranje. Menimo, da bomo s sposStovanjem Nacel
Zdruzenih narodov za odgovorno investiranje bolj u€inkovito in uspeSno ter odgovorno upravljali
premozenje svojih strank.

Razvoj na podro&ju odgovornega investiranja je na8a prioriteta, ki jo naslavljamo tudi na nacin
razvoja in preoblikovanja produktne palete. Naértujemo, da bo v bliZnji prihodnosti vecina nadih
podskladov izpolnjevala pogoje iz 8. ¢lena Uredbe o razkritjih, povezanih s trajnostjo, v sektorju
finan¢nih storitev. Ta sprememba je posledica naSega zavedanja odgovornosti do SirSe druzbe,
ki jo imamo kot investicijska druzba. Izjemno pomembno se nam zdi tudi, da pri upravljanju
premozenja sami zelo dobro razumemo, kakSen vpliv na okolje in druzbo imajo nase investicijske
odlocitve, hkrati pa k temu razumevanju pomagamo tudi drugim.

S ciliem doseganja vecje ucinkovitosti na podro&ju dela nadaljujemo z razvojem znanj in
kompetenc zaposlenih v druzbi. Hkrati raziskujemo in razvijamo nacine uporabe naprednih
tehnolo$kih resitev, kar je vsekakor klju¢en element uspednega poslovanja investicijskih druzb v
21. stoletju.
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2 Poroéilo neodvisnega revizorja

- Deloitte revizija d.o.o.
Dunajska cesta 165
. 1000 Ljubljana

Slovenija

Tel: 4386 (0) 1 3072 800
Faks: +386 (0) 1 3072 900
www . deloitte.si

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
lastnikom druzbe upravljavcu Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi

Porodtilo o reviziji ratunovodskih izkazov

Mnenje

Revidirali smo priloZzene racunovodske izkaze Krovnega sklada Triglav vzajemni sklad z osemnajstimi
podskladi: delniski Triglav Steber Global, mesani Triglav Renta, delniski Triglav Evropa, Triglav Obvezniski,
delniski Triglav Severna Amerika, delniski Triglav Svetovni razviti trgi, delniski Triglav Rastoci trgi, delniski
Triglav Azija, delniski Triglav Jugovzhodna Evropa, delniski Triglav Hitro rastoca podjetja, Triglav High Yield
Bond, delniski Triglav Zdravje in farmacija, Triglav Money Market EUR, delniski Triglav Top Brands, delniski
druzbeno odgovorni Triglav Zeleni, mesani defenzivni Triglav Preudarni, delniski Triglav Tehnologija in
me3sani fleksibilni Triglav Aktivni (v nadaljevanju 'sklad'), ki vklju¢ujejo zbirno bilanco stanja krovnega sklada
nadan 31.12.2022, zbimiizkaz poslovnega izida krovnega sklada za tedaj koncano obdobije ter bilance stanja
na dan 31.12.2022, izkaze poslovnega izida, izkaze denarnih tokov in izkaze gibanja vrednosti enot
premoienja posameznih podskladov za tedaj konéano leto ter povzetke bistvenih racunovodskih usmeritev
in druge pojasnjevalne informacije.

Po nasem mnenju priloZeni racunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih posteno predstavljajo financni
polozaj sklada na dan 31. decembra 2022 ter njegovo finantno uspesnost in denarne tokove za tedaj
koncano leto v skladu z skladu z Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS, &t
31/15, 81/15, 77/16,77/18 in 161/21; odslej »ZISDU-3«) in Sklepom o racunovodskih izkazih ter letnem in
polletnem porocilu investicijskega sklada (odslej »Sklep«).

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja. Nase odgovornosti na podlagi teh pravil
so opisane v tem porocilu v odstavku Revizorjeva odgovornost za revizijo racunovodskih izkazov. V skladu z
Mednarodnim kodeksom etike za racunovodske strokovnjake (vkljuéno z mednarodnimi standardi
neodvisnosti), ki ga je izdal Odbor za mednarodne standarde etike za ra¢unovodske strokovnjake (Kodeks

Vel
MAKING AN

IMPACT THAT
MATTERS

c

Ime Deloitte se nanata na zdrufenje Deloitte Touche Tohmatsu Limited {OTTL) in mredo njegowvih drukb Elanic ter njibovih povezanih drulb {skupaj: organizacia Deloitte). DTTL {imenovan tudi Deloitte Global) in
vaaka od niggonih drudh Sanic ter h drudb so ko dens in pravne csebe in druga drugi ne morego nalagati obveznosti do tretiih cseb. DTTLINwaka od niegovih dnudb Sanic ter povezani b drudb e
odgovoma ukljuénoz vo,a de;anja inopustitve dejan ter ne odgovara za dejania in opustitve drugih, DTTL sam po sebine opraviia storitev za stranke, Podrobnee informacije najdete tuka):

o

Duehoitte e vodiIni ghobalni porudnik stortey revizie in dajanja zagotowil, poskonega in fi na podrodju tvegani insorodnih storitey, Deloitte apravija stortve za Stiri od
petih najvie uvridenih gospoda rakih drufb na lestvic Fortune Global 500% in prek globalne mrele dlu!b(‘,ldnn-:a lcupuu imenovanih organizac o Deloitte} zagotaviia storitve v ved kot 150 driavah ter ozemijih. Ve o
tem, kako pribfiine 312000 Delottovih strokownj akov dosega rezultate, ki Stejejo, najdete na povezavi

W Sloveniji storitve mgotavijata Deloitte revizija d 0.0 in Deloitte svetovanje d.o.o. {pod skuprim imenom Deloitte Soveniia), Sanici Deloitte Central Europe Holdings Limited. Deloitte Slovenija sodi med vodilne
drufbe za strokowne storitve v Skovenij in opravija storitve revizije in dajanja zagotonl, dawinega, poslovnaga in finannega svetovanja, svetovania na podrodju tvegan) in sorodne stortve, ki jih zagotaviia vel kot
160 domadih in tujih strokovnjakon.

Dedoitte revizia d.0.0. - Druba vpisana pri Okroinem sodidu v Lublani - Matifna Stevilka: 1647105 - ID £t. za DOV 5162580085 - Osnowni kapital: 74.214,30 EUR.

0 2023, Zaveld informacy se obrnite na Deloitte Slovenia.
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Deloitte.

IESBA), ter etiénimi zahtevami, ki se nanasajo na revizijo racunovodskih izkazov v Sloveniji, potrjujemo svojo
neodvisnost od sklada in, da smo izpolnili vse druge eticne obveznosti v skladu s temi zahtevami in
Kodeksom IESBA. Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za nase
revizijsko mnenje.

Druge informacije
Za druge informacije je odgovorno poslovodstvo. Druge informacije obsegajo informacije v letnem porociluy,
razen racunovodskih izkazov in revizorjevega porocila o njih.

Nase mnenje o racunovodskih izkazih se ne nanasa na druge informacije in o njih neizrazamo nobene oblike
zagotovila.

V povezavi z naso revizijo racunovodskih izkazov je nasa odgovornost prebrati druge informacije in pri tem
presoditi, ali so druge informacije pomembno neskladne z ra¢unovodskimi izkazi ali nasim poznavanjem,
pridobljenim pri revidiranju, ali se kako drugaée kaZejo kot pomembno napaéne. Ce na podlagi opravljenega
dela zakljuc¢imo, da obstaja pomembna napacna navedba drugih informacij, moramo o takih okoliscinah
porocati. V zvezi s tem nimamo o ¢em porocati.

Odgovornosti poslovodstva in pristojnih za upravljanje za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh racunovodskih izkazov v skladu z ZISDU-
3 in Sklepom in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odlocitvijo poslovodstva potrebno, da
omogoci pripravo racunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali
napake.

Poslovodstvo je pri pripravi ra¢unovodskih izkazov sklada odgovorno za oceno njene sposobnosti, da
nadaljuje kot delujoce podjetje, razkritje zadev, povezanih z delujocim podjetjem, in uporabo predpostavke
delujocega podjetja kot podlage za racunovodenje, razen ¢e namerava poslovodstvo sklada likvidirati ali
zaustaviti poslovanje ali nima druge realne moznosti, kot da napravi eno ali drugo.

Pristojni za upravljanje so odgovorni za nadzor nad pripravo racunovodskih izkazov sklada in za potrditev
revidiranega letnega porocila.

Revizorjeva odgovornost za revizijo racunovodskih izkazov

Nasa cilja sta pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem, ali so racunovodski izkazi kot celota brez pomembno
napacne navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo porodilo, ki vkljuuje nase mnenje.
Sprejemljivo zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo, da bo revizija, opravljena v skladu z
Mednarodnimi standardi revidiranja, vedno odkrila pomembno napacno navedbo, ce ta obstaja. Napacne
navedbe lahkoizhajajo iz prevare ali napake ter se smatrajo za pomembne, ¢e je upraviceno pricakovati, da
posamic ali skupaj vplivajo na gospodarske odlocitve uporabnikov, sprejete na podlagi teh racunovodskih
izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja uporabljamo strokavno presojo
in ohranjamo poklicno nezaupljivost. Prav tako:

e Prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napacne navedbe v rac¢unovodskih izkazih, bodisi
zaradi prevare ali napake, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na ocenjena
tveganja ter pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo podlago za nase
mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili napacne navedbe, ki izvira iz prevare, je visje od tistega,
povezanega z napako, saj prevara lahko vkljucuje skrivhe dogovore, ponarejanje, namerno
opustitev, napacno razlago ali izogibanje notranjim kontrolam.
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e Pridobimo razumevanje notranjih kontrol, pomembnih za revizijo, z namenom oblikovanja
revizijskih postopkov, ki so okolis¢inam primerni, vendar ne z namenom izraziti mnenje o
ucinkovitosti notranjih kontrol sklada.

e Presodimo ustreznost uporabljenih racunovodskih usmeritev in sprejemljivost racunovodskih ocen
ter z njimi povezanih razkritij poslovodstva.

e Na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov ali
okoliscin, ki zbujajo dvom v sposobnost sklada, da nadaljuje kot delujoce podjetje, sprejmemao sklep
o ustreznosti poslovodske uporabe predpostavke delujocega podjetja, kot podlage racunovodenja
Ce sprejmemo sklep o obstoju pomembne negotovosti, smo dolzniv revizorjevem poroéilu opozoriti
na ustrezna razkritja v racunovodskih izkazih ali, ¢e so taksna razkritja neustrezna, prilagoditi
mnenje. Revizorjevi sklepi temeljijo na revizijskih dokazih, pridoblienih do datuma izdaje
revizorjevega porocila. Vendar kasnejsi dogodki ali okolis¢ine lahko povzrocijo prenehanje
organizacije kot delujoéega podjetja

e Ovrednotimo splosno predstavitev, strukturo, vsebino racunovodskih izkazov, vkljuéno z razkritji, in
ali ratunovodski izkazi predstavljajo zadevne posle in dogodke na nadin, da je doseZena postena
predstavitev.

S pristojnimi za upravljanje med drugim komuniciramo o nacrtovanem obsegu in ¢asu revidiranja in
pomembnih revizijskih ugotovitvah, vkljuéno s pomembnimi pomanjkljivostmi v notranjih kontrolah, ki smo
jih zaznali med naso revizijo.

DELOITTE REVIZIJA d.o.0.

Dunajska 165 -

7. Deloitte.
S

§ K DELOITTE REVIZIJAD.O.0.

Barbara Zibret Kralj Ljubljana, Slovenja 3

Pooblascena revizorka
Ljubljana, 3. april 2023
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3 Zbirni raéunovodski izkazi krovnega sklada

V nadaljevanju prikazujemo zbirne raCunovodske izkaze krovnega sklada na dan 31. 12. 2022.
Kot primerljive raCunovodske izkaze prikazujemo zbirno bilanco stanja na dan 31. 12. 2021 in
zbirni izkaz poslovnega izida za leto 2021. Racunovodski izkazi so sestavljeni v evrih (v
nadaljevanju tudi EUR).

3.1 Zbirna bilanca stanja krovnega sklada

©© N ogs~ W NBE

Pojasnila so sestavni del raCunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z njimi.

SREDSTVA:

Denarna sredstva

Depoziti pri bankah in posojila

Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s katerimi
se trguje na organiziranem trgu wednostnih papirjev
Instrumenti denarnega trga prvowrstnih izdajateljev
Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov
Sestaviieni in izvedeni financni instrumenti

Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrument
denarnega trga

Terjatve

Aktivne Casovne razmejitve

SKUPAJ SREDSTVA

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:

Poslovne obveznosti

Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan&nih
indtrumentov

Obveznosti iz upravijanja

Druge poslovne obveznosti

Finan¢ne obveznosti

Pasivne ¢asovne razmejitve

Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov
Nominalna vrednost vplaanih enot premoZzenja
Vpla€ani presezek enot premoZenja

Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz
prejSnjih obracunskih obdobij

Nerazdeljeni Cisti dobiCek ali Cista izguba obratunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilan€na sredstva/obveznosti do virov sredstev

31.12.2022
115.606.013
849.250
1.065.539.480

0
43.948.626
0

8.415.022

8.498.998
0
1.242.857.389

7.859.242
4.906.171

2.474.182
478.888

0

7.740
1.234.990.408
732.724.812
-39.595.676

750.147.482

-208.286.211
1.242.857.389

0

v EUR
31.12.2021

102.912.662
8.424.250
1.164.614.191

0
90.797.249
0

8.415.022

932.077
0
1.376.095.451

4.012.226
0

2.991.839
1.020.387

0

26.908
1.372.056.316
701.945.278
-44.095.411

516.566.940

197.639.509
1.376.095.451
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3.2 Zbirni izkaz poslovnega izida krovnega sklada

NooakrMwdpE

8.
9.

10.
12.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

20.
21.

22.

23.
24,
25.

Pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z njimi.

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finanéni prihodki
Iztrzeni dobicki pri nalozbah
Neiztrzeni dobicki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico
Odhodki v zvezi z revidiranjem
Odhodki v zvezi s trgovanjem

Drugi finanéni odhodki

IztrZzene izgube pri nalozbah
Neiztrzene izgube pri nalozbah
Odhodki iz naslova slabitve nalozb
Drugi odhodki

SKUPAJ ODHODKI

CISTI DOBICEK / 1IZGUBA

IzenaCenje prihodka za vplaCane enote premozZenja
Izenacenje prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote

premozenja

Ze razdelieni del Sistega dobi¢ka med obradunskim obdobjem
Druga izpla€ila imetnikom enot premoZenja

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba

01.01.2022 -
31.12.2022
2.891.942
18.520.167
70.321.889
8.626.136
40.663.273
60.200
141.083.607

29.087.055
493.034
12.963
430.138
26.276.059
75.530.052
212.867.343
28.929
794.421
345.519.995

-204.436.388
-19.647.042

-15.797.219

0
0
-208.286.211

v EUR
01.01.2021 -
31.12.2021
2.336.947
14.050.875
62.841.887
40.609.515
180.496.597
79.958
300.415.779

28.287.773
477.648
9.303
562.580
12.926.883
31.121.282
38.091.857
487.428
613.404
112.578.159

187.837.620
20.082.312
10.280.423

0
0
197.639.509
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3.3 lzjava uprave

Uprava druzbe Triglav Skladi, druzba za upravljanje, d. o. o., ki upravlja Krovni sklad Triglav
vzajemni skladi (v nadaljevanju: krovni sklad), ki ga sestavljajo naslednji podskladi: delniSki
Triglav Steber Global, meSani Triglav Renta, delniski Triglav Evropa, Triglav ObvezniSki, delniski
Triglav Severna Amerika, delniski Triglav Svetovni razviti trgi, delniSki Triglav Rastodi trgi, delniski
Triglav Azija, delniski Triglav Jugovzhodna Evropa, delniski Triglav Hitro rastoca podjetja, Triglav
High Yield Bond, delniski Triglav Zdravje in farmacija, Triglav Money Market EUR, delniski Triglav
Top Brands, delniski druzbeno odgovorni Triglav Zeleni, meSani defenzivni Triglav Preudarni,
delniski Triglav Tehnologija in meSani fleksibilni Triglav Aktivni (v nadaljevanju: podskladi) potrjuje
radunovodske izkaze krovnega sklada in vseh njegovih podskladov ter priloge s pojasnili k
racunovodskim izkazom krovnega sklada in podskladov za poslovno leto, kon€ano 31. 12 2022.

Uprava druzbe za upravljanje je odgovorna za pripravo letnega porocila tako, da to predstavlja
resnic¢no in posteno sliko premozenjskega stanja krovnega sklada in vseh njegovih podskladov
ter izidov njihovega poslovanja za leto 2022. Uprava druzbe za upravljanje je prav tako odgovorna
za ustrezno vodeno racunovodstvo, sprejem ustreznih ukrepov za zavarovanje premozenja,
prepre€evanje in odkrivanje prevar ter drugih nepravilnosti in nezakonitosti.

Uprava druzbe za upravljanje potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne raunovodske
usmeritve ter da so bile radunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega
gospodarjenja. Uprava druzbe za upravljanje tudi potrjuje, da so racunovodski izkazi, skupaj s
pojasnili, izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju krovnega sklada ter v skladu
z ZISDU-3 in s Sklepom o racunovodskih izkazih ter letnem in polletnem porocilu investicijskega
sklada.

Triglav Skladi, druzba za upravljanje, d. 0. 0. za Krovni sklad Triglav vzajemni skladi

Andrej Petek Miha Grilec Benjamin JoSar
Claryupra ? ¢lan 'L?prave y prede:nik uprave-

Ljubljana, 3. april 2023
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3.4 Priloga s pojasnili k raunovodskim izkazom

3.4.1 Opis uporabljenih temeljnih racunovodskih usmeritev

Racdunovodski izkazi krovnega sklada in njegovih podskladov so sestavljeni na podlagi:

- Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS, §t. 31/15, s
spremembami in dopolnitvami, v nadaljevanju ZISDU-3) in

- Sklepa o racunovodskih izkazih ter lethem in pollethnem porocilu investicijskega sklada
(Uradni list RS, §t. 163/22).

Letno porocilo krovnega sklada zajema:

- skupni del, ki vklju€uje zbirno bilanco stanja in zbirni izkaz poslovnega izida krovnega sklada
ter prilogo s pojasnili k raunovodskim izkazom, ki je skupna za vse podsklade krovnega
sklada in

- posebni del, ki lo€eno za vsak podsklad krovnega sklada vsebuje: bilanco stanja podsklada,
izkaz poslovnega izida podsklada, izkaz denarnih tokov podsklada, izkaz gibanja vrednosti
enot premozenja v obtoku in prilogo s pojasnili k raunovodskim izkazom, ki vsebuje izkaz
premozenja podsklada ter druge posebnosti in pojasnila, ki se nanasajo na podsklad.

V izkazu premozenja podsklada so delnice ciljnih skladov izkazane loCeno v postavki enote
premozenija in delnice ciljnih skladov, v skladu s pravili upravljanja sklada, in se v tem delu lo¢ijo
od prikaza v bilanci stanja.

Zbirni raCunovodski izkazi krovnega sklada predstavljajo seStevek racunovodskih izkazov
podskladov, vklju€enih v krovni sklad, na dan izdelave racunovodskih izkazowv.

3.4.2 Pojasnila posameznih resitev in vrednotenj finanénih instrumentov
V letu 2022 ni bilo sprememb pri vrednotenju postavk v racunovodskih izkazih podskladov
krovnega sklada.

Vrednotenje premozenja podskladov denarnega trga

PremozZenje (sredstva) podskladov denarnega trga se, kadar je to mogocCe, vrednoti po trznih
cenah. Pri uporabi vrednotenja po trZznih cenah se sredstvo vrednoti na preudarnejSi strani
nakupnega in prodajnega teCaja, razen v primeru, ¢e se sredstvo lahko zapre pri povpreCnem
trznem tecaju.

Kadar uporaba vrednotenja po trznih cenah ni mogoca ali kadar trzni podatki niso dovolj
kakovostni, se sredstvo podsklada denarnega trga (instrumenti denarnega trga) vrednoti
konservativho z uporabo notranjega modela. Vrednotenje z uporabo notranjega modela pomeni
vsako vrednotenje, ki je opravljeno na podlagi primerjave, ekstrapolirano ali drugace izraCunano
na podlagi enega ali ve€ vhodnih trznih podatkov. Notranji model lahko razvije upravljavec sam
ali pa lahko uporabi obstoje¢e modele zunanjih ponudnikov (npr. Bloomberg).

Financéne nalozbe
Finan€ne nalozbe se pri zacetnem pripoznanju razvrstijo v:
- finangna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
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- finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo,
- finan€ne naloZbe v posojila in terjatve ali
- za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva.

Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, so razporejeni med finan¢na
sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida. Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu, so razporejeni med razpoloZljive za prodajo oziroma v posesti do zapadlosti
v placilo.

Finan¢na sredstva se pripoznajo na dan trgovanja.

Pripoznano finan¢no sredstvo, ki je finanna nalozba, se ob zadetnem pripoznanju izmeri po
posteni vrednosti. Finanéna sredstva, ki ne kotirajo na organiziranem trgu oziroma se zanje
dnevno ne objavljajo tecaji, se pripoznajo po nakupni vrednosti, ki je na dan pripoznanja postena
vrednost. Ce gre za finanéno sredstvo, ki ni razvré¢eno med finanéna sredstva, izmerjena po
posteni vrednosti prek poslovnega izida, je treba zacetni pripoznani vrednosti priSteti stroske
posla, ki izhajajo neposredno iz nakupa ali izdaje finanénega sredstva, vendar le tisti, ki v skladu
s pravili upravljanja lahko bremenijo sklad.

Po zaCetnem pripoznanju je treba izmeriti finanéna sredstva in tudi izpeljane finanéne
instrumente, ki so finan¢na sredstva po posteni vrednosti, brez odstetja stroSkov posla, ki se
utegnejo pojaviti ob prodaji ali drugacni odtuijitvi, razen:

- finan¢ne nalozbe v posoijila po odplaéni vrednosti po metodi efektivnih obresti,

- finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo po odplaéni vrednosti po metodi efektivnih
obresti,

- finanéne naloZbe v vrednostne papirje in druge kapitalske instrumente, za katere ni
objavljena cena na delujo€em trgu in katerih poStene vrednosti ni mogoce zanesljivo izmeriti,
ter v izpeljane finan€ne instrumente, ki so povezani s takimi finan&nimi naloZzbami in jih je
treba poravnati z njimi, se izmerijo po nabavni vrednosti.

Postena vrednost je dokazana, &e jo je mogode zanesljivo izmeriti. Ce postene vrednosti ni
mogoce zanesljivo meriti, se financne nalozbe merijo po nabavni vrednosti.

NajboljSi dokaz poStene vrednosti so objavljene cene na delujoem glavnem trgu. Za nalozbe, za
katere se redno objavlja cena na organiziranem trgu, velja ta objavljena cena za posteno
vrednost.

Finan€na sredstva, izrazena v tujih valutah, se za namene prevrednotenja preracunavajo v
domaco valuto z upostevanjem teCaja Evropske centralne banke (ECB). Za valute, ki niso
uvrscene v dnevno teCajnico ECB, se uposteva zakljuéni dnevni teaj informacijskega sistema
Bloomberg po viru BGN ali, ¢e vira BGN ni na voljo, zaklju¢ni dnevni te€aj po viru Composite.
Tako za vir BGN, kot za vir Composite se uposteva nastavitev trga New York. Za valute, ki niso v
dnevni te€ajnici ECB, se lahko upo&teva tudi mesecna te€ajnica ECB.

Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se izkazujejo po zadnjem
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dnevnem zaklju¢nem (close) tecaju, to je zakljuéni te€aj organiziranega trga vrednostnih papirjev
ali drug primerljiv te€aj, ki ga objavi organizator trga in je rezultat opravljenih poslov, pri Cemer se
za vrednotenje uporabi te€aj trga, kjer je bil vrednostni papir kupljen. V primeru neprekinjenega
delovanja organizatorja trga se kot zadnji upoSteva te€aj tega trga, ki je veljal konec dneva (ob
polnoci), za katerega se opravlja vrednotenje.

Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na drugih organiziranih trgih, medbanénem trgu oziroma
trgu institucionalnih vlagateljev, kjer organizator trga ne izraCunava zadnjega te€aja ali drugega
primerljivega tecaja, se vrednotijo z dnevnim te€ajem, ki je objavljen v informacijskem sistemu
Bloomberg, kot je Bloomberg generic Price (BGN) oziroma s te€ajem, ki ga dnevno objavlja
izdajatelj vrednostnega papirja ali drug »market maker«.

V primeru, da se zaklju¢ni (close) te€aj ne objavlja, se uporabi nakupni (bid) te¢aj. V primeru, da
te€aj BGN ni na voljo, se uporabi te¢aj BVAL. V primeru, da nobenega od obeh te€ajev ni na
voljo, se uporabi zadnji znani te¢aj BGN ali BVAL.

Obrestovani vrednostni papirji se izkazujejo z obrestmi vred v skladu s pogoiji, ki jih dolodi
izdajatelj pri izdaji vrednostnih papirjev. Obveznice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev, se izkazujejo v neodplacani nominalni vrednosti, pomnozeni s teCajem tega
trga. Tako dobljeni vrednosti so priStete obresti, izraCunane po podatkih organizatorja trga.

Instrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem borznem trgu ali na drugih
organiziranih trgih, se vrednotijo po zadnjem znanem te€aju tega trga, izkazujejo pa se v postavki
vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev. Instrumenti denarnega trga, ki niso sprejeti oziroma se z njimi ne trguje na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev, vendar so likvidni in je njihovo vrednost mogoce
kadarkoli natané&no oceniti, se izkazujejo med instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev.

Kot trzni vrednostni papirji se izkazujejo tudi vrednostni papirji, kupljeni v nejavni ponudbi, pri
katerih se je izdajatelj v prospektu zavezal, da bo vrednostni papir vklju€il na organiziran trg, to
pa mora storiti v roku 12 mesecev. Vrednostni papirji se do datuma vkljucitve na organiziran trg
vrednotijo kot netrzni vrednostni papirji.

ZmanjSanje ali povec€anje vrednosti nalozbe, izmerjene po posteni vrednosti skozi poslovni izid
(vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranih trgih, ter enote premozenja ciljnih
skladov), se izkazuje v izkazu poslovnega izida kot neiztrzen dobicek ali izguba pri naloZzbah.

Posebnosti vrednotenja vrednostnih papirjev, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu:

- Enote ciljnih skladov, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo po zadnji
znani vrednosti enote premoZenja (VEP) oziroma drugi vrednosti, ki jo izraunava in objavlja
izdajatelj vrednostnega papirja.

- Navadne delnice, s katerimi se ne trguje na organiziranih trgih, se vrednotijo po nakupni
vrednosti.

- Obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo po nakupni ceni, Ki
vklju€uje poleg nabavne cene tudi stroSke nakupa. Obresti se pripisujejo v skladu s pogoji
izdajatelja obveznice.
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- Diskontirani vrednostni papirji se vrednotijo po diskontirani nominalni vrednosti, skupaj z
obrestmi, v skladu s pogoji, ki jih dolo€i izdajatelj pri izdaji vrednostnih papirjev.

V primeru, da je knjigovodska vrednost vrednostnega papirja, s katerim se ne trguje ali se trguje
neredno, premajhna ali prevelika, se lahko opravi skupno ovrednotenje. Skupno ovrednotenje se
opravlja za pomembne finanéne nalozbe in v primeru pomembnega odstopanja. Pri skupnem
vrednotenju se nalozba izkaze po izraCunani vrednosti na podlagi modela vrednotenja, ki ga
soglasno sprejmeta druzba za upravljanje in pooblas&eni ocenjevalec vrednosti podjetij ter je
skladen z Mednarodnimi standardi ocenjevanja vrednosti, ki jih sprejme Odbor za mednarodne
standarde ocenjevanja vrednosti. Sprejet model se razkrije skupaj s predpostavkami in pravili
zagotavljanja vlozkov vanj.

Denarna sredstva zajemajo dobroimetje na posebnem denarnem raCunu posameznega
podsklada v domadi in tuji valuti. Denarna sredstva v tujih valutah so preraCunana v evre s
teCajem ECB. Denarna sredstva zajemajo tudi dodatna likvidna sredstva, ki sluzijo za namen
zagotavljanja likvidnosti v primeru vecjih izplacil iz podsklada.

Dani depoziti predstavljajo kratkoroéno vezana sredstva pri bankah; obrestujejo se dnevno v
skladu s pogodbenimi dolocili. Depoziti so vezani za obdobje do 12 mesecev. Kratkoro€no vezana
sredstva na odpoklic so v radunovodskih izkazih izkazana med denarnimi sredstvi.

Terjatve predstavljajo terjatve do posrednikov za prodane vrednostne papirje in deleze v kapitalu,
terjatve iz naslova financiranja ter druge terjatve. Terjatve se izkazujejo nepobotane z morebitnimi
obveznostmi do istih pravnih ali fizi¢nih oseb.

Poslovne in finanéne obveznosti
Poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih financnih
instrumentov, obveznosti iz upravljanja (upravljavska in skrbniSka provizija), obveznosti za placilo
davkov, obveznosti iz naslova razdelitve dobi¢ka oziroma drugih izpla€il imetnikom investicijskih
kuponov ter druge poslovne obveznosti, med katerimi je pomembnej$a obveznost za vpla¢ana
nekonvertirana sredstva imetnikov.

Obveznosti, ki se pladujejo v breme podskladov krovnega sklada, so doloene v skladu z ZISDU-
3 in pravili upravljanja krovnega sklada. Obveznost za upravljavsko in skrbniSko provizijo se
izraCunava v skladu z ZISDU-3 ter pravili upravljanja krovnega sklada, zneski provizij so
pojasnjeni v tocki 1.2.2 tega porocila.

Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov

Postavka obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov obsega: nominalno vrednost vplaganih
enot premoZzenja, ki kaZze zmnozZek Stevila vpla€anih investicijskih kuponov z njihovo izhodiS&no
vrednostjo, vplagani preseZek enot premoZenja, ki predstavlja razliko med prodajno ceno in
izhodiS€no vrednostjo enote premozZenja brez davkov in odpravnin, presezek iz vrednotenja po
posteni vrednosti, ki predstavlja vse razlike na vrednostnih papirjih, ki so posledica skupnih
ovrednotenj ter prevrednotenja vrednostnih papirjev, razpolozljivih za prodajo, preneseni Cisti
dobicek in Cisto izgubo iz prejSnjih obracunskih obdobij ter nerazdeljeni Cisti dobicek ali izgubo
obravnavanega obra¢unskega obdobja.
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PreraCun vplacil in izplacil enot premozenja podskladov krovnega sklada se opravlja na nacin,
doloCen v pravilih upravljanja krovnega sklada. Prodaja enot premoZenja se za davéne namene
v evidenci imetnikov evidentira po metodi FIFO. VraCunan sprotni dobi¢ek oziroma izguba v ceni
vplaganih in izpla€anih investicijskih kuponov je v postavki obveznosti do imetnikov investicijskih
kuponov v bilanci stanja prikazan v postavki nerazdeljeni Cisti dobiCek ali Cista izguba
obratunskega obdobja, v izkazu gibanja vrednosti enot premozZenja pa v postavki vpladan
presezek enot premozenja, zato postavki nista neposredno primerljivi.

Prihodki in odhodki

Prihodke podskladov predstavljajo predvsem prihodki od obresti, od dividend in ostali prihodki, ki
so povezani z nalozbami podskladov. Odhodke podskladov predstavljajo realizirane in
nerealizirane izgube iz naslova nalozb ter ostali stroski, ki v skladu z zakonom in pravili upravljanja
lahko bremenijo podsklad.

Prihodki oziroma dohodki iz finan¢nih nalozb so prihodki iz naslova nerealiziranih in realiziranih
kapitalskih dobi¢kov od nalozb, ki se jih vrednoti po posteni vrednosti preko izkaza poslovnega
izida. Nerealizirani dobicki in izgube so izkazani, kot razlika med nabavno vrednostjo nalozbe
oziroma posteno vrednostjo na dan 1. 1. tekoCega leta in dnevno posteno vrednostjo nalozbe,
realizirani dobiCki oziroma izgube pa so izkazani kot razlika med prodajno ceno prodane oziroma
odtujene nalozbe in vrednostjo nalozbe na dan nakupa oziroma posteno vrednostjo na dan 1. 1.
tekoCega leta. Prihodki od dividend se pripoznajo, ko podsklad pridobi pravico do placila
dividende (ex-div date).

Razdelitev ¢istega dobicka med obracdunskim obdobjem in ostala izplacila imetnikom enot
premozenja

V skladu s pravili upravljanja podskladi krovnega sklada Cisti dobiCek poslovnega leta zadrzijo in
ga izpla€ajo hkrati z izplailom odkupne vrednosti investicijskega kupona podsklada. Izplagila
imetnikom enot premoZenja podskladov krovnega sklada zajemajo le izpla&ila odkupnih vrednosti
investicijskih kuponov v primeru zahteve za izpladilo.

Nacin izra€una izpostavljenosti nalozb

Pri izraCunu izpostavljenosti podskladov krovnega sklada do posamezne vrste nalozb, do
posamezne osebe, do oseb, vkljuéenih v skupino, in do posebnih kategorij oseb ter za namene
izraCuna izpostavljenosti glede na druge omejitve, kot jih dolo¢a ZISDU-3 in na njegovi podlagi
izdani splosni akti oziroma so opredeljeni v prospektu in pravilih upravljanja krovnega sklada, se
pojem sredstva nanasa na &isto vrednost sredstev podskladov krovnega sklada. Cista vrednost
sredstev se uporablja pri prikazu izpostavljenosti nalozb v izkazu premoZenja podskladov
krovnega sklada in pri pojasnilih o izpostavljenosti nalozb.

Izra€un vrednosti enote premozenja (VEP)

Druzba za upravljanje izracunava VEP podskladov krovnega sklada v skladu z dologili ZISDU-3
in podzakonskimi predpisi, izdanimi na njegovi podlagi. VEP se izraCunava za posamezen
obracunski dan, to je delovni dan v Republiki Sloveniji, brez sobot, nedelj in praznikov. Osnova
zaizraCun VEP so radunovodski izkazi podsklada za posamezen obracunski dan. VEP podsklada
za obraCunski dan = Cdista vrednost sredstev podsklada na obradunski dan/Stevilo enot
premozenja na predhodni obragunski dan.
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Napaka pri izraéunu éiste vrednosti sredstev (CVS) in ravnanje v primeru napake
V primeru napake pri izradunu CVS druzba ravna v skladu predpisi, ki jih je sprejela Agencija.
Steje se, da je pri izradunu CVS nastala napaka, ¢e:
- razlika med pravilno CVS in napaéno CVS sklada iz kategorije skladi denarnega trga
predstavlja ves kot 0,25 % pravilne CVS;
- razlika med pravilno CVS in napa¢no CVS sklada iz kategorije obvezniski skladi predstavlja
ved kot 0,5 % pravilne CVS;
- razlika med pravilno CVS in napaéno CVS sklada iz kategorije delniki skladi predstavlja ved
kot 1 % pravilne CVS;
- razlika med pravilno CVS in napaéno CVS sklada iz ostalih kategorij skladov predstavlja ve¢
kot 0,5 % pravilne CVS.

V primeru, da je bila pri izraéunu CVS ugotovljena napaka, druzba napako odpravi na nacin, da
ponovno izraduna pravilni CVS, in objavi VEP na njegovi podlagi ter vsem imetnikom enot
premozenja, ki so sredstva vplac¢ali oziroma izplac€ali po prenizki oziroma previsoki VEP povrne
razliko v denarju ter poslje nove obracune vplacil oziroma izplacil. Druzba vrne tudi vse razlike v
denarju podskladu. StroSki v povezavi z odpravo te napake ne bremenijo stroskov podskladov.

Davki
Krovni sklad in podskladi niso davéni zavezanec po Zakonu o davku na dodano vrednost in niso
davéni zavezanec po Zakonu o davku od dohodka pravnih oseb.

Tozbe in potencialne obveznosti
Krovni sklad in podskladi niso posredno ali neposredno udelezeni v nobenem sporu.

3.4.3 Tveganja, ki so jim izpostavljeni podskladi in njihovo obvladovanje
Tveganja, ki so jim pri svojem poslovanju izpostavljeni podskladi krovnega sklada, so predvsem
tista, ki so povezana z nalozbami podsklada:

- Trzno tveganije je tveganje, ki izhaja iz dejavnikov, ki vklju€ujejo moznost nenadnega in dalj
Casa trajajoCega splosnega padca teCajev na kapitalskih trgih zaradi sploSnih trznih in
gospodarskih razmer (sistemati¢no tveganje), in iz dejavnikov, povezanih z aktivhostmi
izdajatelja finanCnega instrumenta (nesistemati¢no tveganje).

- Tveganje koncentracije nalozb v doloCeni vrsti nalozb ali na dolo€enem trgu pomeni, da se
zviSuje potencialno tveganje vecjega nihanja donosov in da lahko posamezne nalozZbe zelo
mocno vplivajo na donosnost podsklada.

- Kreditno tveganje je tveganje, da dolznik (banka oziroma izdajatelj vrednostnega papirja)
svojih obveznosti do podsklada ne poravna pravoasno in/ali v celoti.

- Tveganje poravnave pomeni, da ne pride do poravnav pri prenosu denarnih sredstev ali
prenosu imetniStva vrednostnih papirjev v predvidenih oziroma dolo€enih rokih, kar lahko
poveca likvidnostno tveganje tako za podsklad kot za vlagatelja.

- Tveganje skrbniStva pomeni tveganje, da skrbnik oziroma podskrbnik premozenja krovnega
sklada ne more ali ne izvaja storitev skrbnistva z ustrezno kakovostjo, skrbnostjo, varnostjo,
hitrostjo ali potrebnim obsegom.

- Likvidnostno tveganje je tveganje, da podsklad zaradi omejene likvidnosti nalozb na
posameznem trgu vrednostnih papirjev s temi naloZzbami ne more trgovati oziroma lahko
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trguje z njimi le po obcutno slabSih pogojih (zlasti cenovnih), kot tistih, po katerih so te
nalozbe ovrednotene. Likvidnostno tveganje podsklada je odvisno tudi od relativhega
obsega podanih zahtev za izplacilo oziroma vplacil v podsklad.

- Valutno tveganje je tveganje, ki je posledica tega, da so sredstva podsklada lahko naloZena
tudi v nalozbe, katerih vrednost oziroma prihodki, ki iz njih izvirajo, so dolo¢eni v drugi valuti,
kot je valuta, v kateri se izraunajo vrednosti enote premoZenja podsklada. V primeru
depreciacije ali devalvacije teh valut lahko pride do nihanja in negativhega vpliva na
donosnost nalozbe podsklada.

- Tveganje inflacije je tveganje, da bo realna donosnost nalozbe nizja od priakovane, kar
pomeni, da bo kupna mo¢ prihrankov v podskladu ob izplagilu (unov¢itvi) nizja od
pricakovane.

- Obrestno tveganje je tveganje, da dosezZena donosnost naloZzb v dolzniSke vrednostne
papirje ali depozite zaradi spremembe ravni obrestnih mer, ne doseze priCakovane
donosnosti teh nalozb. Obrestno tveganje je obicajno zelo povezano s tveganjem inflacije.

Druzba je za obvladovanje tveganj krovnega sklada sprejela Nacrt za obvladovanje tvegan;
krovnega sklada, v katerem so opredeljeni postopki ugotavljanja tveganj, postopki za merjenje in
ocenjevanje izpostavljenosti razlicnim vrstam tveganj, tehnike, orodja in ureditve, s katerimi
druzba meri in obvladuje tveganja. V nacrtu so opredeljene tudi odgovornosti pri upravljanju
tvegan;j ter sistem porocanja.

Trzno tveganje se obvladuje z razprSenostjo nalozb, spremljanjem omejitev izpostavljenosti
nalozb ter z izraunavanjem kazalnika napaka sledi.

Likvidnostno tveganje se uravnava s skrbnim izborom nalozb, ki so glede na velikost podsklada,
ustrezno likvidne z nacrtovanjem likvidnosti in naértovanjem potreb po likvidnih sredstvih (v rednih
in izrednih okoli&¢inah).

Valutno tveganje je odvisno od ciljnih trgov podskladov. V primeru vecjih valutnih nihanj lahko
upravljavec del nalozb preusmeri na trge z manjsSim izkazanim nihanjem in tveganjem.

Obrestno tveganje je eno izmed klju¢nih tveganj, s katerim se soo€a investitor na trgu dolzniskih
vrednostnih papirjev. Za merjenje obrestnega tveganja izraunava druzba povprecno tehtano,
prilagojeno trajanje obvezniskih portfeljev. Pri podskladu denarnega trga se izraCunavata tehtano
povpreéno zapadlost in tehtano povpreéno trajanje financnih instrumentov v sredstvih podsklada.

Kreditno tveganje se na dolZniSkih in meS8anih skladih meri s spremljavo kreditne kvalitete nalozb.
Dodaten element je skrbno izbiranje poslovnih partnerjev na osnovi sprotnega preverjanja njihove
bonitete.

Pri merjenju skupne izpostavljenosti podsklada, v zvezi z nalozbami v izvedene financne
instrumente za namen varovanja pred tveganji, se uporablja metoda zavezujoce izpostavljenosti.
Za poslovanje z izvedenimi finanénimi instrumenti za namen trgovanja se uporablja metoda
relativne tvegane vrednosti (angleSko Value at Risk oz. VaR). Referenéno premozenje je
navedeno v dokumentih Klju€ne informacije za vlagatelje. VaR premoZenja investicijskega sklada
ne sme biti dvakrat vecja od VaR referenénega premozZenja, tako, da stopnja finanénega vzvoda
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ni ve€ja od 2.

Trajnostna tveganja obvladujemo na podskladu Triglav vzajemni skladi — delniski druzbeno
odgovorni Triglav Zeleni, in sicer v skladu z Metodologijo za doseganje trajnostnih znacilnosti
nalozb za podsklad Triglav vzajemni skladi — delniski druzbeno odgovorni Triglav Zeleni.

Operativno tveganje je tveganje nastanka izgube podsklada zaradi neustreznih poslovnih
procesov in nepravilnega ravnanja ljudi oziroma delovanja sistemov v druzbi ali zaradi zunanjih
dogodkov in dejanj. Za obvladovanje operativnih tveganj ima druzba predpisane klju¢ne notranje
poslovne procese, ki jih sestavljajo delovni postopki ter vanje vgrajene notranje kontrole, ki
zagotavljajo, da se poslovni procesi izvajajo na predpisan nacin. Druzba ima za merjenje tovrstnih
tveganj vzpostavljen sistem poro€anja Skodnih dogodkov ter redni proces prepoznavanja
potencialnih Skodnih dogodkov.

Informacijski sistem druzbe je vzpostavljen na nacin, da zagotavlja pravilno in zanesljivo zbiranje,
vodenje, prenos in obdelavo podatkov, nemoteno delovanje informacijskega sistema in raven
varnosti, ki prepreCuje vstop v sistem nepooblas€enim uporabnikom. Druzba ima izdelano
strategijo razvoja informacijskega sistema, politiko varnosti informacijskih sistemov in pravilnike,
ki opredeljujejo neprekinjeno delovanije sistema in postopke njegovega okrevanja.

3.4.4 Uporabljene tehnike upravljanja sredstev podskladov krovnega sklada

Druzba ima v zvezi s premozenjem podskladov krovnega sklada za namene varovanja pred
tveganiji opredeljeno moznost uporabe kritnih posojil (back-to-back loan) ter izvedenih finan¢nih
instrumentov. Njihova uporaba je dovoljena na nacin, ki ne povzro¢i odmika od nalozbenih ciljev
podskladov, da podskladi niso izpostavljeni izrazitejSim dodatnim tveganjem in da druzba ves €as
uposteva njihove dopustne izpostavljenosti.

Namen kritnih posojil je varovanje naloZb podsklada pred te€ajnimi nihanji. Podsklad se lahko
zadolZi v tuji valuti kot tehniki upravljanja s te€ajnim tveganjem, Ce je za zavarovanje tega posojila
podsklad dal posojilodajalcu posoijilo v enaki protivrednosti v drugi (domadi) valuti.

Sredstva podskladov so lahko nalozena v izvedene finanéne instrumente, vklju¢no z
enakovrednimi instrumenti, katerih poravnava poteka v denarju in s katerimi se trguje na
organiziranih trgih. Sredstva podskladov so lahko nalozena v prodajne opcije, z namenom
varovanja pred padcem cene osnovnega instrumenta, standardizirane terminske pogodbe, z
namenom varovanja pred padcem cene osnovnega instrumenta, obrestne in valutne zamenjave,
Z hamenom varovanja pred spremembo obrestnih mer oziroma valutnih teCajev.

Vsi izvedeni finan&ni instrumenti se uporabljajo z namenom varovanja pred trznimi tveganji (vpliv
na donosnost je torej predvideno zmanj$anje izgub), pri Eemer morajo biti izpolnjeni drugi pogoji,
doloceni v ZISDU-3 ter Sklepu o nalozbah investicijskega sklada. Osnovni instrumenti, na katere
se nanas$ajo izvedeni financni instrumenti, so lahko: a. delnice; b. finan¢ni indeksi; c. enote ciljnih
skladov (ETF), d. dolzniSki vrednostni papirji ter e. devizni te€aji oziroma valute.

Za obvladovanje tveganj podskladov krovnega sklada v letu 2022 niso bili uporabljeni izvedeni
finanéni instrumenti, niti se podskladi v ta namen niso zadolzevali.
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3.4.5 Podatki o prejemkih druzbe za upravljanje

Podatek o skupaj izplacanih prejemkih zaposlenih v poslovnem letu, izpla¢anih s strani
druzbe za upravljanje

Stalni prejemki zajemaijo izplacane bruto place, regres za letni dopust, bonitete in druge prejemke,
izplaane v prikazanem letu. Variabilni prejemki zajemajo stroSke nagrad iz naslova delovne in
poslovne uspesnosti.

V spodniji tabeli prikazujemo podatke o prejemkih, pri ¢emer se Stevilo upraviCencev nanasa na
stanja na konec poroCevalskega obdobja.

v EUR

2022 2021

Stevilo upravi¢encev 68 66
Stalni prejemki 3.077.760 2.855.314
Variabilni prejemki 796.982 861.374
Skupaj 3.874.741 3.716.688

Podatek o skupaj izpla¢anih prejemkih v poslovnem letu

Podatek o izplacanih prejemkih viSjemu vodstvu zajema izplaCane prejemke upravi in
nadzornemu svetu druzbe. Podatek o izplacanih prejemkih neposrednim prevzemnikom tveganj,
zajema izplacane prejemke upravljavcem investicijskih skladov v upravljanju druzbe ter od leta
2022 dalje tudi izplacane prejemke direktorja in managerjev v podrocju prodaje. Vsi prejemki so
bili izplac¢ani v denarju, neposredno iz sredstev druzbe za upravljanje.

v EUR

2022 2021

Visje vodstvo 542.675 527.247
Neposredni prevzemniki tveganj 734.533 480.148
Skupaj 1.277.209 1.007.395

Opis postopka izrac¢una izplaéanih prejemkov, rezultat neodvisnih pregledov prejemkov in
novosti v sprejeti placni politiki

Druzba izraCunava prejemke v skladu z veljavnimi predpisi, notranjimi akti, s sklepi organov
vodenja in nadzora ter pogodbami o zaposlitvi.

Druzba je v letu 2022 sprejela spremembe Politike prejemkov, s katerimi je v politiko prejemkov
vklju€ila tudi trajnostna tveganja ter razsirila krog zaposlenih s posebno naravo dela ter temu
ustrezno prilagodila sistem variabilnih prejemkov. Druzba je v januarju 2022 oblikovala tudi
komisijo za prejemke.

Clani nadzornega sveta, revizijske komisije nadzornega sveta in komisije za prejemke so skladno
s sklepom edinega druzbenika upravi¢eni le do nadomestila v fiksnem znesku, ki ga doloci
skups€ina in se izplaCa v denarni obliki. Variabilni del prejemkov ¢lanov uprave dolo€i nadzorni
svet na podlagi metodologije nagrajevanja uprave druzbe, ki jo za vsako poslovno leto dologGi
nadzorni svet in v kateri so dolo€ena merila in kriteriji za dolocitev letne nagrade upravi. Variabilni
del prejemkov ostalih zaposlenih dolo¢i uprava za obradunsko obdobje enega leta na podlagi
vnaprej doloenih meril in kriterijev. Variabilni del prejemkov zaposlenih predstavlja kombinacijo

24/164



triglavskladi

njihove delovne uspesnosti, uspesdnosti pri upravljanju podskladov ter poslovnih rezultatov druzbe
kot celote. Variabilni prejemki zaposlenega v posameznem letu ne presegajo 50.000 EUR bruto.

Druzba najmanj letno izvaja celovit in neodvisen notranji pregled skladnosti prakse prejemkov s

politiko prejemkov druzbe. Pri letnem pregledu sodelujejo funkcija notranje revizije, funkcija za

upravljanje s tveganiji in funkcija skladnosti poslovanja, pri Eemer:

- funkcija notranje revizije izvede presojo zasnove, izvajanja in ucinkov politike prejemkov
druzbe,

- funkcija upravljanja tveganj oceni, kako struktura variabilnih prejemkov vpliva na profil
tveganja druzbe,

- funkcija zagotavljanja skladnosti poslovanja s predpisi preveri strukturo prejemkov ter vpliv
strukture prejemkov na skladnost druzbe z zakonodajo, predpisi in notranjimi politikami.

Vse navedene funkcije so o opravljenih pregledih poroCale upravi, komisiji za prejemke in
nadzornemu svetu druzbe v Porocilu o pregledu sistema prejemkov in pri tem ugotovile, da sistem
prejemkov deluje v skladu s sprejeto politiko in je skladen z veljavno zakonodajo.

Druzba enkrat letno na svoji spletni strani www.triglavskladi.si objavi tudi Porocilo o izvajanju
politike prejemkov v skladu z dolo€ili 55. ¢lena Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje (Uradni
list RS &t. 31/17, 62/17, 42/19, 80/19 in 99/22).

3.4.6 Ostala pojasnila

Pojasnila in razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada krovnega sklada
Stroski podskladov krovnega sklada zajemajo vse stroSke, ki neposredno bremenijo podsklad.

V skladu s pravili upravljanja krovhega sklada se v breme podsklada plaujejo naslednji stro$ki:

- stroski, povezani s pridobitvijo in odsvojitvijo premozZenja podsklada, kot so provizije in
strodki borznih posrednikov, upravljavcev organiziranih trgov in vedéstranskih sistemov
trgovanja, upravljavcev poravnalnih sistemov oziroma klirinsko depotnih druzb, stroSkov
vstopanja na organizirane trge ter proporcionalni del stroSkov provizij in drugih stroSkov
svetovalnih druzb, povezanih s skupnim nastopom druzbe za upravljanje z drugimi prodajalci
pri prodaji sredstev podskladov, z namenom doseci izvedbo posla za racun podskladov
ugodneje, kot bi jo bilo mogoc¢e doseci brez skupnega nastopa,

- stroski plagilnega prometa, razen v delu, ko je do njihove povrnitve upravi¢en skrbnik,

- stroski revidiranja letnega poro€ila krovnega sklada in strodki zunanjih strokovnjakov,
povezanih s pripravo in revidiranjem letnega porocila krovnega sklada,

- stroski obved€anja imetnikov investicijskih kuponov po ZISDU-3 in drugih predpisih, ki
zahtevajo obve&c€anje imetnikov investicijskih kuponov,

- stroski uveljavljanja pravic iz financnih instrumentov, ki so v lasti podskladov, za racun teh
podskladov,

- stroski v zvezi s postopki iz tretjega odstavka 169. ¢lena ZISDU-3 in v zvezi z uveljavljanjem
zahtevkov ter ugovorov v sodnih in drugih postopkih, katerih predmet so pravice, obveznosti
oziroma premoZzenje podskladov iz drugega odstavka 170. ¢lena ZISDU-3,

- davki in druge obvezne dajatve v zvezi s premozenjem podskladov oziroma s prometom s
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tem premozenjem,

- stroski skrbniskih storitev skrbnika,

- stroski obresti in drugi stroSki zadolzevanja za posojila, ki jih v skladu z ZISDU-3 druzba
najema za racun podskladov,

- stroski v zvezi z razdelitvijo Cistega dobi¢ka oziroma prihodkov podskladov.

Stroski praviloma bremenijo podsklad, na katerega se nanasajo. Skupni stroski krovnega sklada
se razporejajo na posamezen podsklad proporcionalno glede na Cisto vrednost sredstev v
upravljanju posameznega podsklada na dan nastanka obveznosti. Razkritja zneskov stroskov
podskladov so prikazana v posebnem delu porodila.

Celotni stroski poslovanja podskladov krovnega sklada (CSP)

Celotni stroski poslovanja podskladov krovnega sklada se izra¢unavajo v skladu s Sklepom o
celotnih stroskih poslovanja vzajemnega sklada (Uradni list RS, §t. 100/15: metodologija CSP),
ki se je uporabljala do vkljuéno 31. 12. 2022.

Pri izraunu CSP se upostevajo vsi stroski poslovanja podsklada, kot so navedeni v prejsniji tocki
tega poglavja, razen stroski placil tretjim osebam v zvezi s pridobitvijo oziroma odsvojitvijo
premozenja vzajemnega sklada ter stroski obresti in drugih stroSkov zadolZevanja. Celotni stroski
se obraCunavajo za poslovno leto, kot vsota celotnih stroSkov podsklada na obradunske dneve v
poslovnem letu/povprecno &isto vrednostjo sredstev podsklada v poslovnem letu.

Celotni stroski poslovanja podskladov Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi za zadnja tri leta
poslovanja so zna$ali oziroma bili ocenjeni na (*):

podskladi Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi 2022 2021 2020
Triglav Steber Global 2,56% 2,56% 2,56%
Triglav Renta 2,09% 2,08% 2,06%
Triglav Evropa 2,57% 2,56% 2,58%
Triglav Obvezniski 1,33% 1,33% 1,33%
Triglav Severna Amerika 2,57% 2,56% 2,59%
Triglav Svetovni razviti trgi 2,57% 2,57% 2,57%
Triglav Rastodi trgi 2,60% 2,60% 2,63%
Triglav Azija 2,59% 2,60% 2,62%
Triglav Jugovzhodna Evropa 2,72% 2,71% 2,73%
Triglav Hitro rasto¢a podietja 2,60% 2,61% 2,64%
Triglav High Yield Bond 1,60% 1,60% 1,60%
Triglav Zdravje in farmacija 2,56% 2,56% 2,58%
Triglav Money Market EUR 0,38% 0,45% 0,43%
Triglav Top Brands 2,57% 2,57% 2,59%
Triglav Zeleni 2,57% 2,58% 2,67%
Triglav Aktivni* 2,45% 2,35% 2,50%*
Triglav Preudarni* 1,83% 1,83% 2,00%*
Triglav Tehnologija* 2,56% 2,57% 2,75%*

S 1. 1. 2023 se je spremenila metodologija izrauna stroSkov, in sicer druzba izraCunava in
objavlja podatek o tekocCih stroskih v dokumentu o kljuénih informacijah za vlagatelje, tekoci
stroski se prikazujejo tudi v Arhivu tekocih stroskov na spletni strani druzbe.
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Pojasnila v zvezi z zadolzevanjem posameznega podsklada krovnega sklada

Podskladi krovnega sklada se lahko zadolzijo v viSini do 10 % vrednosti sredstev podsklada, z
rokom dospelosti do 6 mesecev ter v skladu z obi€ajnimi trznimi pogoji. Namen zadolZzevanja je
zagotavljanje kratkoro€ne likvidnosti. Druzba ima za raun zagotavljanja kratkoroéne likvidnosti
skladov odprto kreditno linijo pri banki skrbnici, za obdobje 6 mesecev, ki se ob zapadlosti
obnavlja. Podskladi krovnega sklada se v letu 2022 niso zadolzevali.

Podatki o Cisti vrednosti sredstev in vrednosti enote premozenja na zadnji obra€unski dan
poslovnega leta zadnjih treh poslovnih let (v EUR)

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
CvSv  VEPvV| CVSv VEPvV| CVSv VEPv
Podsklad

TEUR EUR TEUR EUR TEUR EUR
Triglav Steber Global 241.860 25,70, 315.050 30,77, 276.403 26,16
Triglav Renta 155.139 16,07 171.926 18,83 132.087 16,47
Triglav Evropa 27.715 15,87 36.496 18,14 28.827 15,25
Triglav Obvezniski 42.833 4,55 47.804 5,46 52.626 5,65
Triglav Severna Amerika 57.182 10,88 58.346 13,21 41.696 9,88
Triglav Svetowni razviti trgi 139.888 8,60 153.499 10,01 107.926 7,76
Triglav Rastogi trgi 43.769 5,05 58.803 6,26 47.442 6,42
Triglav Azija 23.140 5,54 29.365 6,98 36.257 7,87
Triglav Jugovzhodna Evropa (Balkan) 53.283 3,53 54.693 3,34 49.045 2,79
Triglav Hitro rasto¢a podjetja 25.726 10,53 29.865 12,74 20.252 10,42
Triglav High Yield Bond 14.260 9,31 16.393 10,33 11.978 10,11
Triglav Zdravje in farmacija 88.261 35,33 68.576 34,44 52.280 27,15
Triglav Money Market EUR 41.938 10,13 29.938 10,18 36.828 10,23
Triglav Top Brands 116.296 23,71, 122.693 29,49 77.438 23,81
Triglav Zeleni (Nepremicnine) 49.247 11,93 41.839 15,07 24.506 11,75
Triglav Aktivni 60.938 11,04 68.143 12,62 13.664 10,80
Triglav Preudarni 28.081 9,28 33.162 10,95 25.927 10,39
Triglav Tehnologija 25.425 9,60 35.464 14,39 25.416 11,43

Preglednost spodbujanja okoljskih ali socialnih zna€ilnosti v periodi€énih porogilih
Nacelo, da se ne Skoduje bistveno, se uporablja samo za tiste nalozbe, na katerih temelji financni
produkt, pri katerih so upostevana merila EU za okoljsko trajnostne gospodarske dejavnosti. V
nalozbah, na katerih temelji preostali del tega finanénega produkta, niso upostevana merila EU
za okoljsko trajnostne gospodarske dejavnosti.

Za vse podsklade v upravljanju druzbe razen za podsklad Triglav Zeleni velja, da v naloZbah, na

katerih temelji ta finan¢ni produkt, niso upoStevana merila EU za okoljsko trajnostne gospodarske
dejavnosti.

3.4.7 Dogodki po datumu raéunovodskih izkazov

Od datuma racunovodskih izkazov do datuma izdelave tega porocila ni bilo dogodkov, ki bi
pomembno vplivali na poslovanje podskladov in na predstavljene raCunovodske izkaze.
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4 Posebno porocilo - delniski Triglav Steber Global

4.1 Splosni podatki in porocilo upravljavca podsklada

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi delniski Triglav Steber Global
Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 30. 05. 1998

Nalozbena politika delniski globalni sklad

Upravljavec Saso Ivanovié

ISIN koda S10021400047

Oznaka investicijskega kupona TDUTS

Bloomberg koda TRISTEB SV

Mati¢na Stevilka 5853915 001

Davcna Stevilka 76205371 (davéna &t. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
Posebni denarni racun 04001 0046645252 Nova KBM d. d.
Minimalni obseg premozenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 15,44 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zaletka izraCuna vred. enote premozenja  23. 06. 2005

4.1.1 Nalozbena politika
Triglav Steber Global se glede na vrsto nalozb uvr§€a med delniSke globalne sklade. Osnovni
nalozbeni cilj sklada je zagotavljati dolgoro¢no rast vrednosti enote premozenja.

Nalozbe so usmerjene pretezno v delnice podjetij z domicilom v vsaj dveh regijah in v enote
premozenja delniSkih ciljnih skladov, pri Eemer je najmanj 20 % sredstev naloZenih v drzave trgov
v razvoju. NaloZzbe v posamezno regijo ne dosegajo 80 % sredstev sklada. NaloZbe v delnice
podjetij in v enote drugih delnikih investicijskih skladov skupno predstavljajo najmanj 85 % vseh
sredstev podsklada. Nalozbe v enote drugih investicijskih skladov skupno predstavljajo najve¢
10 % vseh sredstev podsklada.

4.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad

Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti naloZbe v investicijske kupone podsklada od
01. 01. 2013 do 31. 12. 2022 v primerjavi s kriterijskim indeksom. V izraCunu niso upostevani
vstopni in izstopni stro3ki viagatelja.
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4.1.3 Porocilo upravljavca

Leto 2022 ni bilo posebno zaradi negativnih donosov delniSkih trgov, ampak zaradi tega, ker je
bilo zelo tezko najti varno pribezalis¢e v kateremkoli nalozbenem razredu. Zaradi visoke inflacije
so bili tudi investitorji v denarna sredstva prikrajSani za realen donos, nominalne izgube pa so
beleZili tako svetovni delnidki kot obvezniski trgi. Leto je bilo posebno zaradi vojne v Ukrajini,
energetske krize, najvisje inflacije v zadnjih letih ter rekordno hitrih dvigov obrestnih mer, kar je
vplivalo na znizanje te€ajev delnic in obveznic. Svoje je dodala tudi Kitajska, ki je vse do
podaljSanja mandata predsednika Xi-ja v oktobru vztrajala na ni¢elni toleranci do Covida in s tem
na slabsanju gospodarske situacije v drugi najvecji ekonomiji na svetu. Po oktobru se je staliS¢e
popolnoma spremenilo in vse omejitve v povezavi s Covidom so bile odstranjene.

V zadnjem kvartalu so se pri¢akovanja za svetovno gospodarstvo nekoliko popravila, spodbujena
z umirjanjem cen energentov in surovin ter s pri€akovaniji, da bodo centralne banke sredi leta
2023 prenehale z dvigovanjem obrestnih mer. Borze razvitih trgov so leto kon€ale nadpovpre¢no
slabo. Merjeno v evrih, so vsi vedji svetovni borzni indeksi v letu 2022 izgubljali vrednost. Ameriski
borzni indeks MSCI USA je izgubil 15,9 % vrednosti, indeks MSCI Europe 11,9 %, japonski indeks
MSCI Japan 13,4 %, indeks MSCI Emerging Markets trgov v razvoju pa 17,6 % vrednosti. Gibanje
podsklada Triglav Steber Global je odrazalo situacijo na svetovnih borzah, vrednost enote
premozenja sklada se je znizala za 16,6 %.

4.2 Bilanca stanja Triglav Steber Global

V nadaljevanju prikazujemo radunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2022. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo raunovodske izkaze za preteklo obradunsko obdobje.

v EUR
31.12.2022 31.12.2021
SREDSTVA:
1. Denarna sredstva 4.969.164,36 5.714.359
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0
3 Vrednqstni papirji !n.instrumenti denarnegg trga,. s katerimi 298,181 386 293.212.942
se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. Instrumenti denarnega trga prvowrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 2.978.771 10.876.626
6. Sestavijeni in izvedeni finan¢ni instrumenti 0 0
7 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti 5 879.496 5 879.496
denarnega trga
8. Terjatve 394.791 125.614
9. Aktivne Casovne razmejitve 0 0
SKUPAJ SREDSTVA 242.403.607 315.809.037
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OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:
1. Poslovne obveznosti
b) Obveznosti iz upravijanja
d) Druge poslovne obveznosti
3. Pasivne ¢asovne razmejitve
4. Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov
a) Nominalna vrednost vplacanih enot premoZenja
b) Vpla€ani presezek enot premozenja
., Preneseni Cisti dobiCek ali prenesena Cista izguba iz
prejsnjih obracunskih obdobij
Nerazdelieni Cisti dobicek ali Cista izguba obracunskega
obdobja
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilan¢na sredstva/obveznosti do virov sredstev

4.3 lzkaz poslovnega izida Triglav Steber Global

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finan¢ni prihodki
Iztrzeni dobicki pri nalozbah
Neiztrzeni dobiCki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

No oakrwdRE

©

Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico

10. Odhodki v zvezi z revidiranjem

12. Odhodki v zvezi s trgovanjem

14. Drugi finan¢ni odhodki

15. Iztrzene izgube pri nalozbah

16. Neiztrzene izgube pri nalozbah

17. Odhodki iz naslova slabitve nalozb

18. Drugi odhodki

19. SKUPAJ ODHODKI

20. CISTI DOBICEK / IZGUBA

21. Izenacenje prihodka za vplacane enote premozenja

2 Izenaévenj(.a prihodka za izplacilo odkupne wrednosti enote
premozenja

23. Ze razdelieni del Sistega dobi¢ka med obragunskim obdobjem

24, Druga izplacila imetnikom enot premozenja

25. Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba

Cisti dobigek ali izguba na enoto premoZenja glede na $tevilo enot

26. premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

31.12.2022

543.257
527.854
15.4083

435
241.859.915
145.293.748
-46.770.039

191.061.267

-47.725.062
242.403.607

01.01.2022 -
31.12.2022
0

5.116.522
18.408.075
623.017
6.001.522
16.348
30.165.484

6.829.901
106.546
2.808
40.663
4.882.374
12.706.115
56.597.238
0

146.793
81.312.440

-51.146.955
-161.204
-3.583.098

0
0
-47.725.062

-5,07

v EUR
31.12.2021

759.273
720.769
38.504

261
315.049.502
158.070.112
-50.882.774

160.637.579

47.224.586
315.809.037

v EUR
01.01.2021 -
31.12.2021
0

4.048.709
17.967.605
6.744.446
48.125.819
39.824
76.926.402

7.563.513
117.991
2.250
69.733
2.689.388
5.163.132
12.935.719
0

95.625
28.637.351

48.289.051
396.889
1.461.354

0
0
47.224.586

4,61
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4.4 lzkaz denarnih tokov Triglav Steber Global
v EUR
2022 2021
1 Prejemki od vplacil enot premozenja vzajemnega sklada 1.459.474 4.364.125
5 Izdatki za izplacilo odkupnih vrednosti enot premozenja vzajemnega 23512369  13.908.312
sklada
Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila
3. : . L 0 0
imetnikom investicijskih kuponov
4 Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3) -22.052.895  -9.544.187
5 Prejemki pri prodaji nalozb 34.019.123  77.835.100
6 lzdatki pri nakupu nalozb 8.658.210 67.360.066
7 Prejemki od udenarjenih terjatev 3.142.339 3.926.948
8 lzdatki za placilo obveznosti 7.195.552 7.638.151
9 Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravijanju premozenja (5-6 + 7 - 21.307.700 6.763.832
10 Presezvek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravijanju 745195  -2.780.355
premozenja (4 + 9)
11 Kon¢no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13) 4.969.164 5.714.359
12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) -745.195  -2.780.355
13 Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 5.714.359 8.494.714
4.5 lzkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Steber Global v
obtoku (v EUR)
Stevilo enot Nominalna | Vplac¢ani presezek enot premozenja | Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost Vragunani sprotni Vraéunani dobicek ali ¢ista | Cisti dobicek ali
obtoku vplac¢anih dobicek (izguba) v | sprotni dobi¢ek | izguba iz prej$njih | ¢ista izguba
enot ceni (izguba) v ceni obraéunskih obracunskega
prodanih/vplacanih | izplacanih enot obdobij obdobja
enot premozZenja premozenja
Stanje 01.01.2022 10.238.204,0251| 158.070.112 -50.485.885 -1.461.354 160.637.578 48.289.051 315.049.502
Prenos dobicka 0 50.485.885 1.461.354 -3.658.188 -48.289.051 0
Vplacani investicijski kuponi 52.312,0959 807.659 -46.931.243 0 51.944.844 0 5.821.261
Izplagani investicijski kuponi -879.837,3717| -13.584.022 0 3.583.098 -17.862.968 0 -27.863.893
Cisti dobicek obdobja 0 0 0 0 -51.146.955 -51.146.955
Stanje 31.12.2022 9.410.678,7493| 145.293.748 -46.931.243 3.583.098 191.061.267 -51.146.955 241.859.915

Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premozenja podsklada za leto 2021.:

Stevilo enot

Nominalna | Vplaéani presezek enot premozenja | Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost Vracunani sprotni Vracunani dobicek ali ¢ista | Cisti dobicek ali
obtoku vplac¢anih dobicek (izguba) v | sprotni dobi¢ek | izguba iz prejSnjih | ¢ista izguba
enot ceni (izguba) v ceni obracunskih obradunskega
prodanih/vplacanih | izplacanih enot obdobij obdobja
enot premozZenja premoZenja

Stanje 01.01.2021 10.566.118,6117| 163.132.864 -52.562.152 970.196 156.922.539 7.939.518 276.402.965
Prenos dobicka 0 52.562.152 -970.196 -43.652.439 -7.939.518 0
Vplacani investicijski kuponi 149.099,5938 2.301.985 -50.485.885 0 54.851.841 0 6.667.940
Izplagani investicijski kuponi -477.014,1804 -7.364.737 0 -1.461.354 -7.484.363 0 -16.310.454
Cisti dobicek obdobja 0 0 0 0 48.289.051 48.289.051
Stanje 31.12.2021 10.238.204,0251| 158.070.112 -50.485.885 -1.461.354 160.637.578 48.289.051 315.049.502

4.6 Ostala pojasnila k raunovodskim izkazom Triglav Steber Global

4.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada zna3ajo (v EUR):
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2022 2021
Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje 6.829.901 7.563.513
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 106.546 117.991
Odhodki v zvezi z revidiranjem 2.808 2.250
Odhodki v zvezi z obveS¢anjem nalozbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 40.663 69.733
Stroski placilnega prometa 4.896 3.996

Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s pravili
upravijanja bremenijo vzajemni sklad

Stroski hrambe in vodenja vrednostnih papirjev 36.066 43.562
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 7.126.713 7.849.112

105.831 48.066

4.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroskov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2022 ni opravil nobenih transakcij nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje.

4.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. €lena ZISDU-3
Nalozbe v depozite, instrumente denarnega trga in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je
skrbnik ali oseba, povezana z druzbo, znasajo na dan 31. 12. 2022 1,34 % sredstev podsklada.

4.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. clenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. Elenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, &t. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogocajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

4.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2022 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah vezanih na rok in na odpoklic.

4.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o naloZzbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah naloZb v skladu z naloZbeno

politiko podsklada, so prikazani v izkazu premozenja podsklada, ki je prikazan v tocki 4.7 tega

porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2022 izpolnjeval vse nalozbene omejitve, ki so navedene v

pravilih upravljanja krovnega sklada.

Podsklad izkazuje na dan 31. 12. 2022 za 5.879.496 EUR nalozb v vrednostne papirje, s katerimi
se ne trguje na organiziranem trgu, za katere ima oblikovane popravke vrednosti v viSini
580.663 EUR (enako tudi 31. 12. 2021). Podsklad v letu 2022 ni opravil skupnega ovrednotenja
nalozb, vse nalozbe so vrednotene v skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot so zapisana v
tocki 3.4.2 tega poroéila. Vrednostni papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.
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V nalozbah, na katerih temelji ta finanéni produkt, niso upos$tevana merila EU za okoljsko
trajnostne gospodarske dejavnosti.

4.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami
Podatek o Stevilu enot premoZenja v obtoku na koncu obracunskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev v % Stevilo kuponov V%
Pravne osebe 76 0,21% 5.125.219,2065 54,46%
Fizi€ne osebe 35.433 99,79% 4.285.459,5428 45,54%
Skupaj 35.509 100,00% 9.410.678,7493 100,00%

Na bilanéni dan sta imela 2 investitorja (pravni osebi) v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premozenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2022:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
22.03.2022 80.000 13.06.2022 1.292.357
11.02.2022 50.000 27.10.2022 884.500
28.07.2022 44,118 17.05.2022 812.931
24.02.2022 44.000 27.12.2022 777.300
26.07.2022 40.000 28.03.2022 746.000
01.02.2022 26.000 28.04.2022 650.000
22.11.2022 25.000 27.01.2022 627.200
08.03.2022 25.000 28.02.2022 624.400
23.02.2022 21.836 28.06.2022 455.400
12.01.2022 20.792 10.08.2022 432.000

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobi¢ka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobickov.

4.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada

Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (11.951 EUR)
in drugih obveznosti (3.440 EUR).

4.7 lzkaz premozenja Triglav Steber Global

OZNAKA DRZAVA VRggl\ElgISLTONIH VREDNOST DELEZV DELEZV DELEZV | IZVIRNA
1IZDAJATELJ NALOZBE IZDAJATELJA PAPIRJEV EVS V EUR 1ZDAJI VP ¢vs SRED. VALUTA

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTR. DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP 228.181.386 94,34 94,13

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP I 228.181.386 94,34 94,13

3.1.1 Vrednostni papirji domacih i j jev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 4.192.713 1,73 1,73

3.1.1.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 4.192.713 1,73 1,73

3.1.1.1.1 LastniSki wednostni papirji 4.192.713 1,73 1,73

3.1.1.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb 4.192.713 1,73 1,73
TERME CATEZ D.D. TCRG SVN 19.850 662.990 3,99 0,27 0,27 EUR
NAMA LJUBLJANA NALN SVN 104.649 2.511.576 10,97 1,04 1,04 EUR
POZAVAROVALNICA SAVA D.D. POSR SVN 45.453 1.018.147 0,49 0,42 0,42 EUR

3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 223.988.673 92,61 92,40

3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 223.988.673 92,61 92,40

3.1.2.1.1 LastniSki wrednostni papirji 223.988.673 92,61 92,40

3.1.2.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb 223.988.673 92,61 92,40
PEPSICO INC PEP US USA 20.000 3.387.587 0,00 1,40 1,40 UsD
BNP PARIBAS BNP FP FRA 60.000 3.195.000 0,01 1,32 1,32 EUR
AMAZON.COM AMZN US USA 42.000 3.307.707 0,01 1,37 1,36 UsD
VOLKSWAGEN AG VOW3 GY DEU 20.000 2.328.400 0,01 0,96 0,96 EUR
SCHNIEDER ELECTRIC SE SU FP FRA 23.000 3.006.560 0,01 1,24 1,24 EUR
ABBOTT LABORATORIES ABT US USA 44.300 4.560.001 0,00 1,89 1,88 UsD
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD 005930 KS KOR 130.000 5.348.600 0,09 2,21 2,21 KRW
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR TSM US TWN 123.000 8.590.165 0,00 3,55 3,54 UsD
HONEYWELL INTERNATIONAL INC HON US USA 20.000 4.018.376 0,00 1,66 1,66 UsD
AIRBUS SE AIR FP NLD 30.000 3.330.600 0,00 1,38 1,37, EUR
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STEVILO
OZNAKA DRZAVA VREDNOSTNIH | VREDNOST DELEZV | DELEZV DELEZV | I2VIRNA
1IZDAJATELJ NALOZBE IZDAJATELJA PAPIRJEV CVS V EUR 1ZDAJI VP CvVs SRED. VALUTA
AIA GROUP LTD 1299 HK HKG 400.000 4.174.934 0,00 1,73 1,72 HKD
CIE DE SAINT-GOBAIN SGO FP FRA 55.000! 2.510.750 0,02 1,04/ 1,04/ EUR
ALPHABET INC GOOGL Us USA 48.000 3.970.598 0,02 1,64 1,64 USD
ADOBE INC ADBE US USA 13.000 4.101.716 0,00 1,70 1,69 USD
META PLATFORMS INC META US USA 15.000 1.692.387 0,00 0,70; 0,70] USD
PFIZER INC PFE US USA 75.000 3.603.038 0,00 1,49 1,49 USD
ALIBABA GROUP HOLDING LTD BABA US CHN 30.000! 2.477.686 0,00 1,02 1,02/ USD
SAMSUNG SDI CO LTD 006400 KS KOR 7.000 3.077.919 0,02 1,27 1,27 KRW
ALLIANZ AG ALV GY DEU 19.500 3.917.550 0,00 1,62 1,62 EUR
WASTE CONNECTIONS INC WCN US USA 20.500 2.547.797 0,03 1,05 1,05 USD
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC TMO US USA 6.300 3.252.716 0,00 1,34 1,34 USD
BLACKROCK INC BLK US USA 3.300 2.192.461 0,00 0,91/ 0,90 USD
MICROSOFT CORP MSFT US USA 50.000! 11.242.265 0,00 4,65 4,64 USD
BANK OF AMERICA CORP BAC US USA 130.000 4.036.752 0,00 1,67 1,67 USD
CHEVRON CORP CVXUS USA 50.000! 8.414.120 0,00 3,48 3,47 USD
TORONTO-DOMINION BANK/THE TD CT CAN 60.000! 3.642.798 0,01 1,51 1,50 CAD
CHINA LIFE INSURANCE CO LTD 2628 HK CHN 700.000! 1.127.905 0,01 0,47 0,47 HKD
SIEMENS AG SIE GY DEU 21.700 2.813.188 0,00 1,16 1,16 EUR
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE MC FP FRA 9.000 6.119.100 0,00 2,53 2,52 EUR
TENCENT HOLDINGS LTD 700 HK CHN 150.000! 6.024.314 0,01 2,49 2,49 HKD
JD.COM INC 9618 HK CHN 7.142 189.107 0,00 0,08 0,08 HKD
LINDE PLC LIN US IRL 11.000 3.363.942 0,00 1,39 1,39 USD
BERKSHIRE HATHAWAY INC BRK/B US USA 19.000 5.502.625 0,00 2,28 2,27 USD
LINING CO LTD 2331 HK CHN 340.000 2.769.862 0,03 1,15 1,14/ HKD
NASPERS LTD NPN SJ ZAF 11.000 1.716.583 0,00 0,71/ 0,71 ZAR
NOVO NORDISK A/S NOVOB DC DNK 30.000; 3.784.038 0,01 1,56 1,56 DKK
BHP GROUP LIMITED BHP AU AUS 70.000 2.035.366 0,00 0,84/ 0,84/ AUD
NEXTERA ENERGY INC NEE US USA 50.000! 3.918.995 0,01 1,62 1,62 USD
NVIDIA CORP NVDA US USA 24.800 3.397.967 0,00 1,40 1,40 USD
HDFC BANK LTD HDB US IND 46.000! 2.950.366 0,04 1,22 1,22 USD
FERGUSON PLC FERG LN CHE 18.947 2.230.240 0,01 0,92 0,92/ GBP
RIO TINTO PLC RIO LN GBR 25.000 1.634.289 0,00 0,68 0,67/ GBP
UNITEDHEALTH GROUP INC UNH US USA 12.000 5.964.898 0,00 2,47 2,46 USD
ARCA CONTINENTAL SAB DE CV AC* MM MEX 250.000 1.896.816! 0,02 0,78 0,78 MXN
RELIANCE INDUSTRIES LTD RIGD LI IND 94.000 5.420.026 0,01 2,24 2,24 USD
WUX BIOLOGICS CAYMAN INC 2269 HK CHN 180.000 1.295.408 0,01 0,54/ 0,53 HKD
PROCTER & GAMBLE CO PG US USA 20.000! 2.841.928 0,00 1,18 1,17/ USD
SONY CORP-SPONSORED ADR 6758 JT JPN 40.000; 2.853.690 0,00 1,18 1,18 JPY
AMERICA MOVIL SA DE CV AMXL MM MEX 1.400.000 1.186.805 0,00 0,49’ 0,49’ MXN
DR REDDYS LABORATORIES LTD RDY US IND 27.000! 1.310.004 0,02 0,54/ 0,54/ USD
JD.COM INC JD US CHN 50.000; 2.631.258 0,00 1,09 1,09 USD
L'OREAL SA OR FP FRA 7.000:! 2.335.200 0,00 0,97 0,96/ EUR
JOHNSON & JOHNSON JINJ US USA 27.000! 4.471.733 0,00! 1,85 1,84/ USD
ASML HOLDING NV ASML NA NLD 5.500 2.770.900 0,00 1,15 1,14 EUR
NESTE OYJ NESTE FH FIN 40.000! 1.720.800 0,02 0,71 0,71 EUR
CHINA LONGYUAN POWER GROUP CORP 916 HK CHN 630.000 722.701 0,02 0,30! 0,30 HKD
JP MORGAN JPM US USA 40.000; 5.029.064 0,00 2,08 2,07 USD
APPLE COMPUTER INC AAPL US USA 80.000;! 9.745.359 0,01 4,03 4,02 USD
ROCKWELL AUTOMATION INC ROK US USA 10.000 2.414.870 0,01 1,00! 1,00 USD
NESTLE SA NESN SW CHE 42.200 4.591.559 0,01 1,90 1,89 CHF
CVS HEALTH CORPORATION CVS Us USA 30.000;! 2.621.133 0,00 1,08 1,08 USD
NETEASE INC NTES US CHN 50.000 3.404.744 0,04 1,41 1,40 UsD
LARSEN & TOUBRO LTD LTOD LI IND 45.000 1.067.410 0,02 0,44/ 0,44/ USD
IBERDROLA SA IBE SQ ESP 200.000 2.186.000 0,00 0,90! 0,90! EUR

5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE ODPRTIH INVESTICIJSKIH SKLADOV 2.978.771 1,23 1,23

5.1 Investicijski skladi, usklajeni z direktivo 1.557.432 0,64/ 0,64/

5.1.1 - Investicijski skladi, usklajeni z direktivo, s sedezem vRS 1.557.432 0,64 0,64
TRIGLAV JUGOVZHODNA EVROPA TRIBALK SV SVN 203.840 717.294 5,93 0,30 0,30 EUR
PRIMORSKI SKLADI d.d. PSKZI SVN 32.889] 840.138 10,70 0,35 0,35 EUR

5.2 Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo 1.421.339 0,59 0,59

5.2.2 - Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo, s sedeZem zunaj RS 1.421.339 0,59 0,59
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS ETF IEEM us CHN 40.000 1.421.339 0,00 0,59 0,59 USD

7 DRUGI PRENOSLIJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA 5.879.496 2,43 2,43

7.1 Drugi prenosljivi wednostni papirji in instrumenti denarnega trga domacih izdajatelj 5.879.496 2,43 2,43
ELEKTRO CELJE ECEG SVN 139.949 529.501 0,58 0,22 0,22 EUR
ELEKTRO PRIMORSKA EPRG SVN 80.000! 333.834 0,42 0,14/ 0,14/ EUR
ELEKTRO LJUBLJANA ELOG SVN 1.065.648 3.883.729 2,72 1,61 1,60 EUR
ELEKTRO MARIBOR D.D. EMAG SVN 138.785 346.963 0,41 0,14/ 0,14/ EUR
HIT NOVA GORICA D.D. HIT2 SVN 327.279 785.470 12,05 0,32 0,32 EUR

PREMOZENJE SKUPAJ 237.039.652 98,01 97,79
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5 Posebno poroéilo - mesani Triglav Renta

5.1 Splosni podatki in poroéilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi mesSani Triglav Renta

Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 13. 10. 1999

Nalozbena politika mesani uravnotezeni globalni sklad
Upravljavec GaSper Dov¢

ISIN koda S10021400054

Oznaka investicijskega kupona TDUTR

Bloomberg koda TRIRENT SV

Mati¢na Stevilka 5853915 008

Davcna Stevilka 76205371 (davéna &t. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
Posebni denarni racun 0400 1004 6645 543 Nova KBM d. d.
Minimalni obseg premozenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 4,17 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zaCetka izraCuna vred. enote premozenja  24. 12. 1999

5.1.1 Nalozbena politika

Triglav Renta se glede na vrsto nalozb uvr§€a med meSane uravnotezZene globalne sklade.
Osnovni nalozbeni cilj podsklada je zagotavljati dolgoro¢no rast vrednosti enote premozenja ob
zmerni stopnji tveganja. Nalozbe podsklada so uravnotezene. Delez nalozb v delnice podjetij ter
enote delniskih investicijskih skladov se giba med 35 % in 65 % vrednosti sredstev, odvisno od
razmer na trgih vrednostnih papirjev. Podsklad se pri svojih nalozbah ne osredotoa na
posamezno drzavo ali podregijo oziroma valuto. NaloZzbe v delnice oziroma enote drugih
investicijskih skladov skupno predstavljajo najvec 10 % vseh sredstev. Pri investiranju sredstev v
dolzniske vrednostne papirje se podsklad osredotoCa pretezno na drzavne obveznice in
obveznice z drzavnim jamstvom ter podjetniSke obveznice v drzavah &lanicah Evropske unije.
Povprecna dospelost obveznic je 3 do 10 let.

5.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad

Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti naloZzbe v investicijske kupone podsklada od
01.01.2013 do 31. 12. 2022 v primerjavi s primerljivim indeksom. V izraunu niso upoStevani
vstopni in izstopni stroski viagatelja.
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5.1.3 Porocilo upravljavca

Leto 2022 je bilo za vlagatelje manj uspedno. Na kapitalskih trgih je bilo zelo teZzko naijti varno
pribezaliS¢e v kateremkoli nalozbenem razredu. Zaradi visoke inflacije so bili tudi investitorji v
denarna sredstva prikrajSani za realen donos, nominalne izgube pa so belezili tako evropski kot
tudi svetovni delniSki in obvezniSki trgi. Leto je zaznamovala vojna v Ukrajini, posledi¢no pa
energetska kriza, najvi$ja inflacija v zadnjih letih ter rekordno hitrih dvigov obrestnih mer, kar je
vplivalo na znizanje te€ajev delnic in obveznic.

Vrednost indeksa MSCI World, ki meri gibanje najvedjih svetovnih podjetij, se je znizala za 14,5 %
(merjeno v evrih). Med najpomembnejsi delniski indeksi belezimo precej$ne razlike, tako se je
denimo vrednost ameriSkega borznega indeksa MSCI USA znizala za 15,9 %, vrednost indeksa
evropskih podjetij MSCI Europe za 11,9 %, vrednost indeksa drzav v razvoju (MSCI Emerging
markets) pa za 17,6 %. Med evropskimi delniSkimi trgi najslabSo donosnost belezi avstrijski
indeks, najvi§jo pa Spanski in francoski delniSki indeks. Izmed sektorjev se je drugo leto zapored
odrezal sektor energije, katerega vrednost se je povecala za kar 49,8 %. Sledita mu sektorja
zdravstva (-0,8 %) in sektor javne oskrbe (-1,2 %). Najslab$e se je odrezal sektor telekomunikacij,
katerega vrednost se je znizala za 33,7 %. Tudi vlagatelji na trgu nalozb s fiksnim donosom z
letom ne morejo biti zadovoljni. Vrednost podjetniskih obveznic se je znizala za 13,8 %, vrednost
drzavnih obveznic pa za 18,4 %. Najbolije so se odrezale obveznice nizje bonitete, katerih
vrednost se je v povprecju znizala za 9,4 %. Vrednost enote premozenja podsklada se je znizala
za 14,6 %. Delez delnic se je sproti prilagajal razmeram na trgu, v povprecju pa je znasal nad 55
%, delez obveznic pa med 35 % in 40 %. Tudi v prihodnje bomo razmerje med delnicami in
obveznicami znotraj omejitev prilagajali aktualnim razmeram na kapitalskih trgih.

5.2 Bilanca stanja Triglav Renta

V nadaljevanju prikazujemo radunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2022. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo racunovodske izkaze za preteklo obracunsko obdobje.

v EUR
31.12.2022 31.12.2021
SREDSTVA:
1. Denarna sredstva 7.759.570 11.908.370
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0
3 Vrednqstni papirji ?n.instrumenti denarnegg trga,. s katerimi 140.080.564 153.688.839
se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. Instrumenti denarnega trga prvowrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 5.754.478 5.103.179
6. Sestavijeni in izvedeni finan&ni instrumenti 0 0
7 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti 1.718.164 1.718.164
denarnega trga
8. Terjatve 147.796 38.561
9. Aktivne Casovne razmejitve 0 0
SKUPAJ SREDSTVA 155.460.573 172.457.112
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:
1. Poslovne obveznosti 317.150 526.362
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih financnih 0 0

inStrumentov
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b) Obveznosti iz upravijanja

d) Druge poslovne obveznosti

2. Finanéne obveznosti

3. Pasivne ¢asovne razmejitve

4. Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov

a) Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja

b) VplaCani presezek enot premozZenja

.. Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz
prejsnjih obracunskih obdobij

Nerazdelieni Cisti dobicek ali ista izguba obradunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilanéna sredstva/obveznosti do virov sredstev

5.3 lzkaz poslovnega izida Triglav Renta

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finan¢ni prihodki
Iztrzeni dobicki pri nalozbah
Neiztrzeni dobiCki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

No ok wDNPRE

©

Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico

10. Odhodki v zvezi z revidiranjem

12. Odhodki v zvezi s trgovanjem

14. Drugi finanéni odhodki

15. Iztrzene izgube pri nalozbah

16. NeiztrZzene izgube pri nalozbah

17. Odhodki iz naslova slabitve nalozb

18. Drugi odhodki

19. SKUPAJ ODHODKI

20. CISTI DOBICEK / IZGUBA

21. Izenacenje prihodka za vplacane enote premozZenja

2 Izenac':venj(.a prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote
premozenja

23. Ze razdelieni del Sistega dobi¢ka med obragunskim obdobjem

24. Druga izplacila imetnikom enot premoZenja

25. Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba

26. premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

Cisti dobigek ali izguba na enoto premozZenja glede na $tevilo enot

31.12.2022
277.066
40.084

0

101
155.143.322
40.279.010
7.136.859

134.347.036

-26.619.584
155.460.573

01.01.2022 -
31.12.2022
1.276.601
1.514.322
4.934.527
524.833
2.833.169
1.061
11.084.513

3.267.269
63.712
1.702
21.062
799.482
2.745.087
30.113.488
0

79.977
37.091.778

-26.007.265
-1.867.182
-1.254.864

0
0
-26.619.584

-2,76

v EUR
31.12.2021
357.034
169.328

0

4.349
171.926.401
38.099.218
6.750.636

105.507.492

21.569.056
172.457.112

v EUR
01.01.2021 -
31.12.2021
1.055.823
1.113.293
5.272.851
3.421.640
17.295.708
55
28.159.369

2.970.618
57.927
1.143
36.798
631.692
2.046.075
2.834.816
90

52.730
8.631.889

19.527.480
2.726.234
684.659

0
0
21.569.056

2,36
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5.4 lzkaz denarnih tokov Triglav Renta

Prejemki od vplacil enot premozenja vzajemnega sklada

Izdatki za izplacilo odkupnih vrednosti enot premozenja vzajemnega
sklada

Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila
imetnikom investicijskih kuponov

Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3)
Prejemki pri prodaji nalozb

Izdatki pri nakupu nalozb

Prejemki od udenarjenih terjatev

Izdatki za plaCilo obveznosti

Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravijanju premozenja (5-6 + 7 -
Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravijanju
premozenja (4 + 9)

11 Kon¢no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13)

12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10)

13 Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada

N

© oo ~NO O W

10

5.5
EUR)

2022
22.808.652

13.559.148

0

9.249.504
34.638.043
45.768.416

1.387.321

3.655.251

-13.398.303

-4.148.799

7.759.570
-4.148.799
11.908.370

v EUR
2021
32.746.482

11.977.124

0

20.769.357
109.126.027
118.129.719

1.171.332
3.261.273
-11.093.633

9.675.724

11.908.370
9.675.724
2.232.646

Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Renta v obtoku (v

Stevilo enot Nominalna | Vpla¢ani presezek enot premozenja [ Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost Vragunani sprotni |Vracunani sprotni| dobi€ek ali ¢ista | Cisti dobicek ali
obtoku vplaganih | dobigek (izguba) v | dobigek (izguba) |izguba iz prejSnjih | Eista izguba
enot ceni v ceni izplacanih obraéunskih obrac¢unskega
prodanih/vplaganih | enot premoZenja obdobij obdobja
enot premozenja

Stanje 01.01.2022 9.130.096,5639 38.099.218 9.476.870 -684.659 105.507.492 19.527.480| 171.926.402
Prenos dobicka 0 -9.476.870 684.659 28.319.692 -19.527.480 0
Vplacani investicijski kuponi 1.310.037,9867 5.466.692 5.269.677 0 11.482.995 0 22.219.364
Izplacani investicijski kuponi -787.672,6202 -3.286.900 0 1.254.864 -10.963.143 0 -12.995.178
Cisti dobigek obdobja 0 0 0 0 -26.007.265 -26.007.265
Stanje 31.12.2022 9.652.461,9304 40.279.010 5.269.677 1.254.864 134.347.036 -26.007.265( 155.143.322
Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premozenja podsklada za leto 2021.:

Stevilo enot Nominalna | Vplacani presezek enot premozenja | Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ

premozenja v vrednost Vra¢unani sprotni |Vracunani sprotni| dobicek ali ¢ista |cCisti dobicek ali

obtoku vpla¢anih dobicek (izguba) v | dobigek (izguba) | izguba iz prejSnjih [ Eista izguba
enot ceni vceni izplacanih obracunskih obraéunskega
prodanih/vplaganih | enot premoZenja obdobij obdobja
enot premozenja

Stanje 01.01.2021 8.020.669,9128 33.469.663 5.621.378 404.270 90.000.294 2.591.366| 132.086.970
Prenos dobicka 0 -5.621.378 -404.270 8.617.014 -2.591.366 0
Vplaéani investicijski kuponi 1.796.147,3647 7.495.190 9.476.870 0 14.825.929 0 31.797.990
Izplacani investicijski kuponi -686.720,7136 -2.865.635 0 -684.659 -7.935.745 0 -11.486.038
Cisti dobigek obdobja 0 0 0 0 19.527.480 19.527.480
Stanje 31.12.2021 9.130.096,5639 38.099.218 9.476.870 -684.659 105.507.492 19.527.480| 171.926.402
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5.6 Ostala pojasnila k raGunovodskim izkazom Triglav Renta

5.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znaSajo (v EUR):

2022 2021
Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje 3.267.269 2.970.618
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 63.712 57.927
Odhodki v zvezi z revidiranjem 1.702 1.143
Odhodki v zvezi z obveS€anjem naloZbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 21.062 36.798
Stroski placilnega prometa 5.955 8.066
Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s pravili
o , N 1.500 4.529
upravijanja bremenijo vzajemni sklad
Stroski hrambe in vodenja vrednostnih papirjev 72.522 40.225
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 3.433.721 3.119.306

5.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroSkov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2022 ni opravil nobenih transakcij nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje.

5.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3
Podsklad je imel na dan 31.12.2022 0,65 % sredstev, naloZenih v depozite, instrumente

denarnega trga in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z
druzbo za upravljanje.

5.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. élenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, &t. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogocajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

5.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2022 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah. Depoziti na odpoklic so v bilanci stanja prikazani med denarnimi sredstvi.

5.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah nalozb v skladu z nalozbeno

politiko podsklada, so prikazani v izkazu premoZenja podsklada, ki je prikazan v toCki 5.7 tega

porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2022 izpolnjeval vse naloZbene omejitve, ki so navedene v

pravilih upravljanja krovnega sklada.

Podsklad na dan 31. 12. 2022 izkazuje nalozbe v vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na
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organiziranem trgu v vrednosti 1.718.163 EUR (enako 31. 12. 2021). Podsklad v letu 2022 ni
opravil skupnega ovrednotenja nalozb, vse nalozbe so vrednotene v skladu s standardi in pravili
vrednotenja, kot so zapisana v toCki 3.4.2 tega porocila. Vrednostni papirji podsklada niso
zastavljeni ali posojeni.

V nalozbah, na katerih temelji ta finanéni produkt, niso upoStevana merila EU za okoljsko
trajnostne gospodarske dejavnosti.

5.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami
Podatek o Stevilu enot premozZenja v obtoku na konec obradunskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev v % Stevilo kuponov v %
Pravne osebe 50 0,33% 3.165.201,4492 32,79%
Fizicne osebe 15.143 99,67% 6.487.260,4812 67,21%
Skupaj 15.193 100,00% 9.652.461,9304 100,00%

Na bilan¢ni dan je imel 1 investitor (pravna oseba) v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premozenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2022:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
28.09.2022 2.027.900 14.12.2022 192.381
07.07.2022 350.000 16.12.2022 186.987
27.10.2022 231.500 28.06.2022 170.200
27.05.2022 200.000 28.02.2022 164.941
26.04.2022 200.000 25.02.2022 139.715
20.01.2022 170.000 28.03.2022 137.900
18.02.2022 150.000 07.11.2022 134.769
05.04.2022 150.000 28.09.2022 132.785
03.01.2022 143.000 21.09.2022 120.000
31.08.2022 130.000 07.10.2022 119.276

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobicka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobi¢kov.

5.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada

Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (28.113 EUR),
obveznosti iz vplaganih predujmov za investicijske kupone (10.436 EUR) ter druge obveznosti
(1.535 EUR).

5.7 lzkaz premozenja Triglav Renta

DRZAVA STEVILO
IZDAJATE [VREDNOSTNIH| VREDNOST €VS | DELEZV | DELEZV | DELEZV | IZVIRNA
IZDAJATELJ OZNAKA NALOZBE LJA PAPIRJEV V EUR 1ZDAJI VP ¢vs SRED. VALUTA

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTR. DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP 140.080.564 90,29 90,11

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP [ 139.084.304 89,65 89,47

3.1.1 Vrednostni papirji domacih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 967.178, 0,62 0,62

3.1.1.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 967.178, 0,62 0,62

3.1.1.1.2 Dolzni$ki wednostni papirji 967.178, 0,62 0,62

3.1.1.1.2.2 - Obveznice gospodarskih druzb 967.178 0,62 0,62
NOVA LJUBLJANSKA BANKA D NOVALJ 10 3/4 11/28/32 SVN 2 205.178 0,00 0,13 0,13 EUR
NOVA LJUBLJANSKA BANKA DD NOVALJ 3.4 02/05/30 SVN 9 762.000 0,00 0,49 0,49 EUR

3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 138.117.126 89,03 88,84

3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 138.117.126 89,03 88,84

3.1.2.1.1 Lastni$ki wednostni papirji 71.456.530 46,06 45,96

3.1.2.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb 71.456.530 46,06 45,96
WALMART INC WMT US USA 4.500 598.214 0,00 0,39 0,38 USD
EXELON CORP EXC US USA 10.500 425.572 0,00 0,27 0,27 USD
KKR & CO INC KKR US USA 23.000 1.000.994/ 0,00 0,65 0,64 USD
THE WALT DISNEY CO. DIS US USA 5.400; 439.857 0,00 0,28 0,28 UsD
ING GROEP NV INGA NA NLD 100.000: 1.138.800 0,00 0,73 0,73 EUR
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DRZAVA | STEVILO
IZDAJATE [VREDNOSTNIH| VREDNOST €VS | DELEZV | DELEZV | DELEZV IZVIRNA
IZDAJATELJ OZNAKA NALOZBE LJA PAPIRJEV V EUR 1ZDAJI VP ¢vs SRED. VALUTA
BNP PARIBAS BNP FP FRA 27.000 1.437.750 0,00 0,93 0,92 EUR
SAP SE SAP GY DEU 5.800! 559.062 0,00 0,36 0,36] EUR
AMAZON.COM AMZN US USA 19.200 1.512.095) 0,00 0,97 0,97 usD
VOLKSWAGEN AG VOW3 GY DEU 6.000! 698.520 0,00 0,45 0,45]  EUR
SCHNIEDER ELECTRIC SE SU FP FRA 3.000! 392.160) 0,00 0,25 0,25] EUR
AMERICAN TOWER CORPORATION AMT US USA 5.000! 993.156 0,00 0,64 0,64] USD
FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV STLA FP NLD 23.691] 314.380) 0,00 0,20] 0,20 EUR
MITSUBISHI ELECTRIC CORP 6503 JT JPN 50.000! 466.906 0,00 0,30] 0,30 JPY
GOLDMAN SACHS GROUP INC GS US USA 2.200 708.266 0,00 0,46 0,46] USD
HONEYWELL INTERNATIONAL INC HON US USA 3.900! 783.583 0,00 0,51 0,50 USD
SIKA AG SIKA SW CHE 2.600! 585.376 0,00 0,38 0,38 CHF
AIRBUS SE AR FP NLD 6.100! 677.222 0,00 0,44] 0,44 EUR
UNION PACIFIC CORP UNP US USA 2.000! 388.281 0,00 0,25 0,25] USD
SYNOPSYS INC SNPS US USA 1.700 508.900) 0,00 0,33 0,33 USD
GENERAC HOLDINGS INC GNRC US USA 1.100 103.812 0,00 0,07 0,07] UsD
KONINKLIJKE DSM NV DSM NA NLD 5.200 594.360) 0,00 0,38 0,38] EUR
ALPHABET INC GOOGL US USA 12.000 992.650) 0,01 0,64 0,64 USD
ALPHABET INC GOOG US USA 9.600! 798.620) 0,00 0,51 0,51 uUsD
META PLATFORMS INC META US USA 3.800! 428.738 0,00 0,28 0,28] USD
PFIZER INC PFE US USA 30.000! 1.441.215) 0,00 0,93 0,93 USD
MASTERCARD INC MA US USA 3.700 1.206.264 0,00 0,78 0,78 USD
ANGLO AMERICAN PLC AAL LN GBR 17.500 638.593 0,00 0,41 0,41 GBP
CITIZENS FINANCIAL GROUP INC CFG US USA 17.000 627.499 0,00 0,40 0,40 USD
OVERSEA-CHINESE BANKING CORP LTD _[OCBC SP SGP 130.000 1.107.273 0,00 0,71 071] SGD
ALLIANZ AG ALV GY DEU 4.500! 904.050) 0,00 0,58 058 EUR
ROYAL BANK OF CANADA RY CT CAN 23.000 2.027.632 0,00 1,31 1,30  CAD
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC TMO US USA 2.300! 1.187.500 0,00 0,77 0,76] USD
CONSTELLATION BRANDS INC-A STZUS USA 4.200! 912.573 0,00 0,59 059 USD
ONEOK INC OKE US USA 9.000! 554.378 0,00 0,36 0,36] USD
EATON CORP PLC ETN US USA 7.000! 1.030.049 0,00 0,66 0,66] USD
SHIN-ETSU CHEMICAL CO LTD 4063 JT JPN 7.200! 830.513 0,00 0,54, 053]  JPY
ARCHER-DANIELS-MIDLAND CO ADM US USA 24.600 2.141.487 0,00 1,38 1,38] USD
MICROSOFT CORP. MSFT US USA 20.000! 4.496.906 0,00 2,90 2,89] USD
BB&T CORP TFC US USA 26.100 1.052.956 0,00 0,68 0,68] USD
VIVENDI SA ORD-SH VIV FP FRA 50.000 445.700 0,00 0,29 029] EUR
HOME DEPOT INC HD US USA 4.500! 1.332.618 0,00 0,86 0,86] USD
ELECTRONIC ARTS INC EA US USA 6.500! 744.581 0,00 0,48 048] USD
ADIDAS-SALOMON AG ADS GY DEU 3.200 407.872 0,01 0,26 026] EUR
LOCKHEED MARTIN CORP LMT US USA 1.500 684.169 0,00 0,44, 044] USD
RALPH LAUREN CORP RL US USA 4.500! 445.823 0,01 0,29 0,29 USD
CATERPILLAR CAT US USA 5.200! 1.167.928 0,00 0,75 0,75 USD
CIGNA CORP ClUs USA 4.600! 1.428.993 0,00 0,92 092 USD
VESTAS WIND SYSTEMS A/S VWS DC DNK 13.000 353.298 0,01 0,23 0,23 DKK
SHELL PLC SHEL LN NLD 40.000 1.049.012 0,00 0,68 067] GBP
NORFOLK SOUTHERN CORP NSC US USA 3.900! 901.029 0,00 0,58 058 USD
ENEL SPA ENEL IM ITA 83.000 417.490 0,00 0,27 027 EUR
NEXTERA ENERGY INC NEE US USA 6.400! 501.631 0,00 0,32 032] USD
DEUTSCHE POST AG DPW GY DEU 19.300 678.974, 0,00 0,44, 044] EUR
CARNIVAL CORP. CCL US USA 17.000 128.464, 0,00 0,08 0,08] USD
DANAHER CORP DHR US USA 5.700 1.418.427 0,00 0,91 091 USD
ETSY INC ETSY US USA 3.000! 336.902 0,00 0,22 0,22 USD
PROCTER & GAMBLE CO PG US USA 2.700! 383.660) 0,00 0,25 0,25] USD
INTUITIVE SURGICAL INC ISRG US USA 2.500! 621.953 0,07 0,40 0,40 UsSD
NETFLIX INC NFLX US USA 1.600 442.348 0,00 0,29 0,28] USD
AVERY DENNISON CORP AVY US USA 5.400! 916.370) 0,01 0,59 059] USD
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO BMY US USA 26.300 1.774.128 0,00 1,14 1,14 usD
SEVEN & | HOLDINGS CO LTD 3382 JT JPN 19.500 784.658 0,00 0,51 050  JPY
BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC BATS LN GBR 17.300 640.073 0,00 0,41 041] GBP
ASTRAZENECA PLC AZN LN GBR 10.000 1.264.812 0,00 0,82 081 GBP
ASML HOLDING NV ASML NA NLD 900 453.420 0,00 0,29 029 EUR
DARDEN RESTAURANTS INC DRI US USA 3.100! 402.047 0,00 0,26 0,26] USD
NESTE OYJ NESTE FH FIN 19.800 851.796 0,01 0,55 055 EUR
JP MORGAN JPM US USA 4.800! 603.488 0,00 0,39 0,39] USD
PAYPAL HOLDINGS INC PYPL US USA 8.200! 547.538 0,00 0,35 0,35 USD
APPLE COMPUTER INC AAPL US USA 43.100 5.250.312 0,01 3,38 338 USD
NESTLE SA NESN SW CHE 7.700! 837.796 0,00 0,54, 054] CHF
BP PLC BP/ LN GBR 130.000 696.075, 0,00 0,45 045 GBP
CVS HEALTH CORPORATION CVS US USA 13.600 1.188.247 0,00 0,77 0,76] USD
VISA INC V US USA 5.800! 1.129.766 0,00 0,73 0,73 _USD
VEOLIA ENVIRONNEMENT VIE FP FRA 17.800 427.200 0,00 0,28 027 EUR
EQUINIX INC EQIXUS USA 1.500 921.194, 0,00 0,59 059] USD
LOWE'S COS INC LOW US USA 4.500! 840.596 0,00 0,54, 054| USD
KOMATSU LTD 6301 JT JPN 28.300 578.635, 0,00 0,37 037] JPY
ASAHI GROUP HOLDINGS, LTD 2502 JT JPN 16.000 468.534 0,00 0,30) 0,30  JPY
CONSTELLATION ENERGY CORP CEG US USA 3.499 282.813 0,00 0,18 0,18] USD
3.1.2.1.2 DolZnigki vrednostni papirji 66.660.597 42,97 42,88
3.1.2.1.2.1 - Drzawne obveznice 33.716.869 21,73 21,69
REPUBLIKA SLOVENIA SLOREP 0.275 01/14/30 SVN 700 552.940 0,00 0,36 0,36] EUR
FRANCE REPUBLIC FRTR 1 1/4 05/25/34 FRA 450.000 368.907 0,00 0,24 024 EUR
REPUBLIKA FRANCIJA FRTR 4 1/2 04/25/41 FRA 530.000 628.592 0,00 0,41 0,40 EUR
REPUBLIKA FRANCIJA FRTR 1 1/2 05/25/31 FRA 4.030.000 3.646.550 0,01 2,35 2,35 EUR
NORTH MACEDONIA MACEDO 3.675 06/03/26 | MKD. 100 94.747 0,00 0,06 0,06] EUR
REPUBLIKA FRANCIJA FRTR 5 1/2 04/25/29 FRA 900.000 1.068.373 0,00 0,69 0,69 EUR
NETHERLANDS GOVERMENT NETHER 0 3/4 07/15/28 NLD 1.000.000 903.863 0,01 0,58 058 EUR
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO SPGB 1.95 07/30/30 ESP 5.600! 5.121.017 0,00 3,30) 329 EUR
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND DBR 4 3/4 07/04/28 DEU 19.196.132 217.841 0,00 0,14/ 0,14] EUR
REPUBLIC OF AUSTRIA RAGB 0 3/4 10/20/26 AUT 150 139.692 0,00 0,09 0,09] EUR
FRANCE REPUBLIC FRTR 2 1/2 05/25/30 FRA 3.060.000 3.027.406 0,00 1,95 1,95 EUR
FINNISH GOVERNMENT RFGB 0 3/4 04/15/31 FIN 580 485.920 0,00 0,31 031 EUR
NETHERLANDS GOVERNMENT NETHER 2 1/2 01/15/33 NLD 700.000 692.337 0,00 0,45 045 EUR
BELGIUM KINGDOM BGB 0.8 06/22/28 BEL 60.000.000 542.423 0,04] 0,35 035 EUR
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND DBR 4 3/4 07/04/34 DEU 359.000.000 4.439.267 0,18 2,86 2,86] EUR
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DRZAVA STEVILO
IZDAJATE [VREDNOSTNIH| VREDNOST €VS | DELEZV | DELEZV | DELEZV | IZVIRNA
1IZDAJATELJ OZNAKA NALOZBE LJA PAPIRJEV V EUR 1ZDAJI VP ¢vs SRED. VALUTA

REPUBLIC OF AUSTRIA RAGB 2.4 05/23/34 AUT 1.150 1.083.918 0,00 0,70 0,70 EUR
OBRIGACOES DO TESOURO PGB 0.475 10/18/30 PRT 70.000.000 564.629 0,00 0,36 0,36 EUR
REPUBLIC OF IRELAND IRISH 0.2 10/18/30 IRL 77.000.000 624.382 0,00 0,40 0,40 EUR
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND DBR 0 1/2 02/15/28 DEU 118.000.000 1.071.605 0,05 0,69 0,69 EUR
BELGIUM KINGDOM BGB 1 1/4 04/22/33 BEL 168.000.000 1.414.618 0,00 0,91 0,91 EUR
REPUBLIKA ITALIA BTPS 6 05/01/31 ITA 6.250; 7.027.842 0,02 4,53 4,52 EUR

3.1.2.1.2.2 - Obveznice gospodarskih druzb 32.943.728 21,23 21,19
ROYAL BANK OF CANADA RY 2 1/8 04/26/29 CAN 640 579.889 0,00 0,37 0,37 EUR
COMMERZBANK AG CMZB 1 03/04/26 DEU 540 499.335 0,00 0,32 0,32 EUR
OTP BANK NYRT OTPHB 5 1/2 07/13/25 HUN 300 301.292 0,00 0,19 0,19 EUR
RCI BANQUE SA RENAUL 1 5/8 05/26/26 FRA 450 410.760 0,00 0,26 0,26 EUR
HEIDELBERGCEMENT FIN LUX HEIGR 1 3/4 04/24/28 LUX 600 544.851 0,00 0,35 0,35 EUR
NESTLE FINANCE INTL LTD NESNVX0 3/8 05/12/32 LUX 910 688.782 0,00 0,44 0,44 EUR
WUERTH FINANCE INTL BV WURTH 0 3/4 11/22/27 NLD 630 556.102 0,00 0,36 0,36 EUR
NATWEST MARKETS PLC NWG 0 1/8 06/18/26 GBR 1.070 932.934 0,00 0,60 0,60 EUR
SIEMENS FINANCIERINGSMAT SIEGR 1 3/8 09/06/30 NLD 750 654.900 0,00 0,42 0,42 EUR
UNICREDIT SPA UCGIM 0.925 01/18/28 ITA 720 622.868 0,00 0,40 0,40 EUR
BMW FINANCE NV BMW 0 1/2 02/22/25 NLD 910 862.274 0,00 0,56 0,55 EUR
ANHEUSER-BUSCH INBEV_SA/NV ABIBB 3.7 04/02/40 BEL 1.270 1.200.358 0,00 0,77 0,77 EUR
E.ON SE EOANGR 0.35 02/28/30 DEU 700 549.573 0,00 0,35 0,35 EUR
FRESENIUS MEDICAL CARE AG & CO FMEGR 1 1/4 11/29/29 DEU 900 699.071 0,00 0,45 0,45 EUR
DEUTSCHE TELEKOM AG DT 0 1/2 07/05/27 DEU 1.050 933.253 0,00 0,60 0,60 EUR
CDP FINANCIAL INC CADEPO 1 1/8 04/06/27 CAN 990 908.999 0,00 0,59 0,58 EUR
VISA INC V 1 1/2 06/15/26 USA 720 681.410 0,00 0,44 0,44 EUR
DEUTSCHE BAHN FIN GMBH DBHNGR 1 1/8 05/29/51 DEU 1.050 587.588 0,00 0,38 0,38 EUR
WELLS FARGO & COMPANY WFC 2 04/27/26 USA 1.490 1.407.065 0,00 0,91 0,91 EUR
DEUTSCHE POST AG DPWGR 1 5/8 12/05/28 DEU 600 552.359 0,00 0,36 0,36 EUR
CITIGROUP INC C 1 1/2 07/24/26 USA 840 791.948 0,00 0,51 0,51 EUR
NOVARTIS FINANCE SA NOVNVX 0 09/23/28 LUX 1.670 1.377.984 0,00 0,89 0,89 EUR
MORGAN STANLEY MS 1 3/8 10/27/26 USA 930 848.875 0,00 0,55 0,55 EUR
THERMO FISHER SC FNCE | TMO 0.8 10/18/30 NLD 1.510 1.223.209 0,00 0,79 0,79 EUR
MERCEDES-BENZ INT FINCE DAIGR 0 1/4 11/06/23 NLD 37 36.159 0,00 0,02 0,02 EUR
GOLDMAN SACHS GROUP INC GS 15/8 07/27/26 USA 750 703.515 0,00 0,45 0,45 EUR
IBM IBM 0.65 02/11/32 USA 1.500 1.134.963 0,00 0,73 0,73 EUR
AT&T INC T1.6 05/19/28 USA 1.450 1.299.732 0,00 0,84 0,84 EUR
ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV ABIBB 1.15 01/22/27 BEL 100 92.208 0,00 0,06 0,06 EUR
CONTINENTAL AG CONGR 2 1/2 08/27/26 DEU 500 483.795 0,00 0,31 0,31 EUR
DH EUROPE FINANCE DHR 0 3/4 09/18/31 LUX 1.620 1.264.762 0,00 0,82 0,81 EUR
LLOYDS BANKING GROUP PLC LLOYDS 3 1/2 04/01/26 GBR 590 596.121 0,00 0,38 0,38 EUR
OMV AG OMVAV 1 12/14/26 AUT 1.100 1.006.418 0,00 0,65 0,65 EUR
MERCEDES-BENZ INT FINCE MBGGR 2 5/8 04/07/25 NLD 1.000 1.007.444 0,00 0,65 0,65 EUR
EURONEXT NV ENXFP 1 04/18/25 NLD 600 567.451 0,00 0,37 0,37 EUR
JP MORGAN JPM 1.963 03/23/30 USA 1.400 1.240.862 0,00 0,80 0,80 EUR
CREDIT SUISSE GROUP CS 11/4 07/17/25 CHE 500 452.545 0,00 0,29 0,29 EUR
KNORR-BREMSE AG KNOGR 1 1/8 06/13/25 DEU 250 240.161 0,00 0,15 0,15 EUR
VOLKSWAGEN LEASING GMBH VW 0 07/19/24 DEU 950 891.385 0,00 0,57 0,57 EUR
BARCLAYS PLC BACR 0 3/4 06/09/25 GBR 900 857.441 0,00 0,55 0,55 EUR
BANK OF AMERICA CORP BAC 2.824 04/27/33 USA 910 810.462 0,00 0,52 0,52 EUR
EXXON MOBIL CORP XOM 0.142 06/26/24 USA 500 477.531 0,00 0,31 0,31 EUR
COMCAST CORP CMCSA 0 3/4 02/20/32 USA 750 573.744 0,00 0,37 0,37 EUR
ABN AMRO BANK NV ABNANV 0 7/8 01/15/24 NLD 800 791.352 0,00 0,51 0,51 EUR

3.2 InStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu VP 996.260 0,64 0,64

3.2.1 Instrumenti denarnega trga domacih izc j 996.260 0,64 0,64
GEN-ld.o.o0. IGENll SVN 10! 996.260 0,00 0,64 0,64 EUR

5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE ODPRTIH INVESTICIJSKIH SKLADOV 5.754.478 3,71 3,70

5.1 Investicijski skladi, usklajeni z direktivo 3.423.900 2,21 2,20

5.1.2 - Investicijski skladi, usklajeni z direktivo, s sedeZem zunaj RS 3.423.900 2,21 2,20
ISHARES MSCI WORLD UCITS ETF A IEUNL GY IRL 50.000 3.423.900 0,20 2,21 2,20 EUR

5.2 Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo ] 2.330.578 1,50 1,50

5.2.2 - Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo, s sedeZzem zunaj RS 2.330.578 1,50 1,50
SPDR S & P 500 ETF TRUST ISPY us USA 6.500; 2.330.578 0,00 1,50 1,50 UsD

7 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA 1.718.164 1,11 1,11

7.1 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga domacih izdajatelj 1.718.164 1,11 1,11
NOVA KBM D.D. IKBMll SVN 10! 1.009.205 1,11 0,65 0,65 EUR
CALCIT ICACZ I SVN 7 708.958 2,80 0,46 0,46 EUR

PREMOZENJE SKUPAJ 147.553.206 95,11 94,91
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6 Posebno porodilo - delniski Triglav Evropa

6.1 Splosni podatki in porocilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi delniski Triglav Evropa

Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 22. 12. 2005

Nalozbena politika delniski sklad Evrope

Upravljavec Saso Ivanovié

ISIN koda S10021400633

Oznaka investicijskega kupona ABDVI

Bloomberg koda ADZUEVR SV

Mati¢na Stevilka 5853915 020

Davcna Stevilka 76205371 (davéna st. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
Posebni denarni raun 04001 0046645349 Nova KBM d. d.
Minimalni obseg premoZzenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 9,68 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zacetka izraCuna vred. enote premozenja  22. 12. 2005

6.1.1 Nalozbena politika

Triglav Evropa se glede na vrsto nalozb uvrs¢a med delniSke sklade Evrope. Osnovni nalozbeni
cilj podsklada je doseganje dolgoro¢ne rasti vrednosti premozenja na osnovi kapitalskih dobi¢kov
in dividend.

NaloZbe podsklada so usmerjene pretezno v delnice podjetij z domicilom na trgih Evrope ter v
enote delniSkih investicijskih skladov, ki imajo naloZbeno politiko usmerjeno na podrocje Evrope.
Skupni delez tovrstnih naloZzb ni niZji od 80 % sredstev podsklada. Skupno nalozbe v delnice
podjetij in v enote drugih delniskih investicijskih skladov predstavljajo najmanj 85 % vseh sredstev
podsklada. Nalozbe v enote drugih investicijskih skladov skupno predstavljajo najve¢ 10 % vseh
sredstev podsklada.

6.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad

Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti naloZbe v investicijske kupone podsklada od
01.01.2013 do 31.12. 2022 v skladu s primerjalnim indeksom. V izraCunu niso upoStevani
vstopni in izstopni stroski viagatelja.
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6.1.3 Porocilo upravljavca

Leto 2022 ni bilo posebno zaradi negativnih donosov delnidkih trgov, ampak zaradi tega, ker je
bilo zelo tezko najti varno pribezalis¢e v kateremkoli nalozbenem razredu. Zaradi visoke inflacije
so bili tudi investitorji v denarna sredstva prikrajSani za realen donos, nominalne izgube pa so
belezili tako evropski kot svetovni delniSki in obvezniski trgi. Leto je bilo posebno zaradi zaetka
vojne v Ukrajini, energetske krize, najvije inflacije v zadnjih letih ter rekordno hitrih dvigov
obrestnih mer, kar je vplivalo na znizanje te€ajev delnic in obveznic. Evropsko gospodarsko se je
znaslo pred precejSnjo preizkusnjo, kako se bo sposobno preskrbovati z energenti za nemoteno
poslovanje podijetij in na kaksen nacin lahko zaustavi visoko inflacijo. MilejSa zima, povecanje
kapacitet plinskih terminalov za utekoc€injen naftni plin ter alternativni viri dobav so te skrbi
nekoliko omilili. V zadnjem kvartalu so se pri¢akovanja za evropsko in svetovno gospodarstvo
nekoliko popravila, spodbujena z umirjanjem cen energentov in surovin ter s priCakovanji, da bodo
centralne banke sredi leta 2023 prenehale z dvigovanjem obrestnih mer.

Merjeno v evrih, je indeks MSCI Europe izgubil 11,9 % vrednosti. Manj izgub so utrpele denimo
delnice na Norveski borzi ali v Spaniji, nadpovpreéne pa denimo delnice na avstrijski borzi, kar je
bilo pogojeno predvsem z izpostavljenostjo do dolo€enih sektorjev ali npr. do ruskega trga.
Gibanje podsklada Triglav Steber Evropa je odrazalo situacijo na evropskih borzah, vrednost
enote premozenja sklada se je znizala za 11,9 %.

6.2 Bilanca stanja Triglav Evropa

V nadaljevanju prikazujemo racunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2022. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo racunovodske izkaze za preteklo obracunsko obdobje.

v EUR
31.12.2022 31.12.2021
SREDSTVA:
1. Denarna sredstva 483.946 978.499
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0
3 Vrednqstni papirji ?n.instrumenti denarneg_a trga,_ s katerimi 26.816.660 34.599.594
se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. Instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 439.085 1.008.353
6. Sestavijeni in izvedeni finan&ni instrument 0 0
7 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti 0 0
" denarnega trga
8. Terjatve 57.305 1.009
9. Aktivne Casovne razmejitve 0 0
SKUPAJ SREDSTVA 27.796.996 36.587.456
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:
1. Poslovne obveznosti 81.919 91.242
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finanénih 0 0
indtrumentov
b) Obveznosti iz upravijanja 59.978 82.766
d) Druge poslovne obveznosti 21.941 8.476
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2. Finanéne obveznosti

3. Pasivne Casovne razmejitve

4. Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov

a) Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja

b) Vplacani presezek enot premozenja

.. Preneseni Cisti dobiCek ali prenesena Cista izguba iz
prejsnjih obracunskih obdobij

Nerazdelieni Cisti dobicek ali ista izguba obradunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilanna sredstva/obveznosti do virov sredstev

6.3 lzkaz poslovnega izida Triglav Evropa

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finan¢ni prihodki
Iztrzeni dobicki pri nalozbah
Neiztrzeni dobiCki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

No ok wDdRE

©

Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico

10. Odhodki v zvezi z revidiranjem

12. Odhodki v zvezi s trgovanjem

14. Drugi finanéni odhodki

15. Iztrzene izgube pri nalozbah

16. Neiztrzene izgube pri nalozbah

17. Odhodki iz naslova slabitve nalozb

18. Drugi odhodki

19. SKUPAJ ODHODKI

20. CISTI DOBICEK / 1ZGUBA

21. Izenacenje prihodka za vplacane enote premozZenja

2 Izenaévenj.e prihodka za izpla€ilo odkupne vrednosti enote
premoZenja

23. Ze razdelieni del &istega dobi¢ka med obragunskim obdobjem

24, Druga izplacila imetnikom enot premozenja

25. Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba

Cisti dobiéek ali izguba na enoto premoZenja glede na $tevilo enot

26. premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

31.12.2022
0

6
27.715.072
7.286.282
-84

24.382.717

-3.953.844
27.796.996

01.01.2022 -
31.12.2022
0

808.606
573.258
26.082
1.247.792
310
2.656.048

731.893
11.418
306

2.474
519.267
1.429.646
4.620.648
0

7.453
7.323.103

-4.667.055
-123.599

-836.810

0
0
-3.953.844

-2,26

v EUR
31.12.2021
0

132
36.496.081
8.396.901
-91

22.295.296

5.803.975
36.587.456

v EUR
01.01.2021 -
31.12.2021
0

1.093.017
638.219
162.037
6.178.055
10.359
8.081.687

830.025
12.948
247

8.212
262.163
335.279
1.003.004
0

7.858
2.459.736

5.621.951
436.084

254.060

0
0
5.803.975

2,88
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6.4 lzkaz denarnih tokov Triglav Evropa
2022
Prejemki od vplacil enot premozenja vzajemnega sklada 1.514.942
5 Izdatki za izplacilo odkupnih vrednosti enot premozenja vzajemnega 5611145
sklada
3 Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila 0
imetnikom investicijskih kuponov
4 Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3) -4.096.203
5 Prejemki pri prodaji nalozb 4.301.405
6 lzdatki pri nakupu nalozb 656.169
7 Prejemki od udenarjenih terjatev 734.902
8 lzdatki za placilo obveznosti 778.488
9 Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravijanju premozenja (5-6 + 7 - 3.601.650
10 Preseivek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravijanju 494,553
premozenja (4 + 9)
11 Kon¢no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13) 483.946
12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) -494.553
13 Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 978.499

6.5
EUR)

v EUR
2021
4.804.567

2.750.602

0

2.053.966
1.953.638
3.656.330
691.685
838.605
-1.849.612

204.354

978.499
204.354
774.145

Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Evropa v obtoku (v

Stevilo enot Nominalna [Vpla€ani presezek enot premozenja| Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost Vracunani sprotni Vragunani dobicek ali ¢ista | ¢isti dobicek ali
obtoku vplac¢anih [ dobicek (izguba) v | sprotni dobic¢ek | izguba iz prej$njih| ¢ista izguba
enot ceni (izguba) v ceni obracunskih obrac¢unskega
prodanih/vplacanih| izplacanih enot obdobij obdobja
enot premozZenja premozZenja
Stanje 01.01.2022 2.012.233,3550 8.396.901 435.993 -254.060 22.295.297 5.621.951 36.496.081
Prenos dobicka 0 -435.993 254.060 5.803.884 -5.621.951 0
Vplacani investicijski kuponi 90.125,9042 376.089 -123.683 0 1.258.627 0 1.511.033
Izplacani investicijski kuponi -356.274,6105 -1.486.708 0 836.810 -4.975.090 0 -5.624.988
Cisti dobi¢ek obdobja 0 0 0 0 -4.667.055 -4.667.055
Stanje 31.12.2022 1.746.084,6487 7.286.282 -123.683 836.810 24.382.718 -4.667.055 27.715.072

Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja podsklada za leto 2021:

Stevilo enot Nominalna [Vplaéani pr Zek enot pr zenja| Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost Vragunani sprotni Vracunani dobicek ali ¢ista | Cisti dobicek ali
obtoku vplaganih [ dobigek (izguba) v | sprotni dobicek |izguba iz prej$njih | ¢ista izguba
enot ceni (izguba) vceni obracunskih obracunskega
prodanih/vplacanih| izplaganih enot obdobij obdobja
enot premoZenja premozZenja
Stanje 01.01.2021 1.889.938,5693 7.886.574 -175.901 500.223 21.343.208 -727.335 28.826.769
Prenos dobicka 0 175.901 -500.223 -403.013 727.335 0
Vplacani investicijski kuponi 285.848,5500 1.192.825 435.993 0 3.167.261 0 4.796.079
Izplacani investicijski kuponi -163.553,7643 -682.498 0 -254.060 -1.812.159 0 -2.748.717
Cisti dobigek obdobja 0 0 0 0 5.621.951 5.621.951
Stanje 31.12.2021 2.012.233,3550 8.396.901 435.993 -254.060 22.295.297 5.621.951 36.496.081
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6.6 Ostala pojasnila k raGunovodskim izkazom Triglav Evropa

6.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znasajo (v EUR):

2022 2021
Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje 731.893 830.025
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 11.418 12.948
Odhodki v zvezi z revidiranjem 306 247
Odhodki v zvezi z obveS€anjem naloZbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 2.474 8.212
Stroski placilnega prometa 877 771
Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada 1.509 1.418
Stroski hrambe in vodenja vrednostnih papirjev 5.067 5.668
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 753.543 859.290

6.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroSkov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan&na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2022 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje in ni imel stroSkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.

6.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Podsklad na dan 31. 12. 2022 nima sredstev nalozenih v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za
upravljanje.

6.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. Elenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. Clenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, st. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogocajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

6.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2022 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah vezanih na rok in na odpoklic.

6.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah nalozb v skladu z nalozbeno

politiko podsklada, so prikazani v izkazu premoZenja podsklada, ki je prikazan v tocki 6.7 tega

porocila.

Podsklad je na dan 31. 12. 2022 izpolnjeval vse naloZzbene omejitve, ki so navedene v pravilih

upravljanja krovnega sklada. Podsklad na dan 31. 12. 2022 ne izkazuje naloZb v vrednostne
papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu. Podsklad v letu 2022 ni opravil skupnega
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ovrednotenja nalozb, vse nalozbe so vrednotene v skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot
so zapisana v tocCki 3.4.2 tega porocila. Vrednostni papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.

V nalozbah, na katerih temelji ta finan¢ni produkt, niso upostevana merila EU za okoljsko
trajnostne gospodarske dejavnosti.

6.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami
Podatek o Stevilu enot premozZenja v obtoku na konec obra¢unskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev v % Stevilo kuponov v %
Pravne osebe 71 0,45% 330.471,6131 18,93%
Fizicne osebe 15.646 99,55% 1.415.613,0356 81,07%
Skupaj 15.717 100,00% 1.746.084,6487 100,00%

Na bilan&ni dan je bil 1 investitor, ki je imel v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premozenja podsklada.
Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2022:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
05.04.2022 150.000 29.04.2022 582.301
06.01.2022 50.000 13.06.2022 378.377
21.01.2022 40.000 13.06.2022 239.436
18.01.2022 35.000 28.02.2022 57.036
07.01.2022 30.000 25.02.2022 49.801
07.01.2022 21.900 13.04.2022 43.065
02.02.2022 21.412 10.05.2022 35.273
13.12.2022 21.046 24.10.2022 33.695
01.07.2022 20.690 26.05.2022 31.400
28.03.2022 20.500 28.02.2022 29.900

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobicka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobickov.

6.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada

Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (21.464 EUR)
in druge obveznosti (477 EUR).

6.7 lzkaz premozenja Triglav Evropa

DRZAVA STEVILO
OZNAKA | IZDAJATEL | VREDNOSTNI [ VREDNOST CVS | DELEZV | DELEZV | DELEZV | IZVIRNA
|ZDAJATELJ NALOZBE JA H PAPIRJEV V EUR 1ZDAJI VP Cvs SRED. VALUTA
3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTR. DEN. TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VH 26.816.660 96,76 96,47
3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP | | 26.816.660 96,76 96,47
3.1.1 Vrednostni papirji domacih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 179.659 0,65 0,65
3.1.1.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 179.659 0,65 0,65
3.1.1.1.1 Lastni$ki vrednostni papirji 179.659 0,65 0,65
3.1.1.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb 179.659 0,65 0,65
TERME CATEZ D.D. TCRG SVN 5.379 179.659 1,08 0,65 0,65 EUR
3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 26.637.001 96,11 95,83
3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 26.637.001 96,11 95,83
3.1.2.1.1 Lastniski vrednostni papirji 26.637.001 96,11 95,83
3.1.2.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb 26.637.001 96,11 95,83
EQUINOR ASA EQNR NO NOR 11.700 391.491 0,00 1,41 1,41 NOK
UNILEVER NV UNA NA NLD 13.700 642.119 0,00 2,32 2,31 EUR
SWISS LIFE HOLDING AG SLHN SW CHE 760 367.998 0,00 1,33 1,32 CHF
ING GROEP NV INGA NA NLD 46.300 527.264 0,00 1,90 1,90 EUR
BNP PARIBAS BNP FP FRA 12.700 676.275 0,00 2,44 2,43 EUR
SAP SE SAP GY DEU 6.530 629.427 0,00 2,27 2,26 EUR
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DRZAVA STEVILO
OZNAKA | IZDAJATEL | VREDNOSTNI [ VREDNOST €VS | DELEZV | DELEZV | DELEZV | 1ZVIRNA
1ZDAJATELJ NALOZBE JA H PAPIRJEV V EUR IZDAJIVP | €vs SRED. [ VALUTA

VOLKSWAGEN AG VOW3 GY DEU 3.400 395.828 0,00 1,43 1,42  EUR
TOTAL ENERGIES SE TTE FP FRA 15.000 879.750 0,00 3,17 3,16] EUR
MERCEDES-BENZ GROUP AG MBG GY DEU 9.620 590.668 0,00 2,13 2,12 EUR
SCHNIEDER ELECTRIC SE SU FP FRA 5.650 738.568 0,00 2,66 2,66] EUR
MTU AERO ENGINES HOLDING AG MTX GY DEU 2.280 461.016 0,00 1,66 1,66 EUR
GIVAUDAN SA GIVN SW CHE 120 345.242 0,00 1,25 1,24 CHF
SANOFI SA SAN FP FRA 5.325 478.398 0,00 1,73 1,72  EUR
AIRBUS SE AIR FP NLD 6.500 721.630 0,00 2,60 2,60 EUR
LONZA GROUP AG LONN SW. CHE 1.600 736.224 0,00 2,66 2,65 CHF
AIR LIQUIDE SA Al FP FRA 4.198 555.815 0,00 2,01 2,000  EUR
CIE DE SAINT-GOBAIN SGO FP FRA 7.880 359.722 0,00 1,30 1,29 EUR
ANGLO AMERICAN PLC AAL LN GBR 11.500 419.647 0,00 1,51 1,51 GBP
ARKEMA RTS AKE FP FRA 2.820 236.542 0,00 0,85 0,85] EUR
ALLIANZ AG ALV GY DEU 3.870 777.483 0,00 2,81 2,80] EUR
ABB LTD ABBN SW CHE 11.000 313.456 0,00 1,13 1,13 CHF
INTESA SANPAOLO SPA ISP IM ITA 258.200 536.540 0,00 1,94 1,93 EUR
PROSUS NV PRXNA NLD 6.250 402.813 0,00 1,45 1,45  EUR
SIEMENS AG SIE GY. DEU 4.450 576.898 0,00 2,08 2,08 EUR
ADIDAS-SALOMON AG ADS GY DEU 1.980 252.371 0,00 0,91 0,91 EUR
STANDARD CHARTERED PLC STAN LN GBR 67.000 470.170 0,00 1,70 1,69 GBP
DEUTSCHE BOERSE AG DB1 GY DEU 3.330 537.462 0,00 1,94 1,93  EUR
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE [MC FP FRA 1.670 1.135.433 0,00 4,10 4,08 EUR
VESTAS WIND SYSTEMS A/S VWS DC DNK 16.650 452.493 0,01 1,63 1,63  DKK
NOVO NORDISK A/S NOVOB DC DNK 7.630 962.407 0,00 3,47 3,46] DKK
ADYEN NV ADYEN NA NLD 300 386.520 0,00 1,39 1,39] EUR
EUROAPI| SASU EAPI FP FRA 231 3.199 0,00 0,01 0,01 EUR
CELLNEX TELECOM SAU CLNXSQ ESP 9.680 299.306 0,00 1,08 1,08) EUR
FERGUSON PLC FERG LN CHE 3.160 371.962 0,00 1,34 1,34 GBP
HEINEKEN NV HEIA NA NLD 3.410 299.671 0,00 1,08 1,08  EUR
RYANAIR HOLDINGS PLC RYA ID IRL 22.000 268.620 0,00 0,97 0,97 EUR
RIO TINTO PLC RIO LN GBR 6.000 392.229 0,00 1,42 1,41 GBP
UBS GROUP AG UBSG SW CHE 27.460 479.790 0,00 1,73 1,73  CHF
ROCHE HOLDING AG ROG SW CHE 2.870 846.689 0,00 3,05 3,05 CHF
L'OREAL SA OR FP FRA 2.530 844.008 0,00 3,05 3,04 EUR
ACCELLERON INDUSTRIES AG ACLN SW CHE 550 10.693 0,00 0,04 0,04] CHF
ASTRAZENECA PLC AZN LN GBR 9.930 1.255.959 0,00 4,53 4,52  GBP
ASML HOLDING NV ASML NA NLD 2.400 1.209.120 0,00 4,36 4,35]  EUR
NESTE OYJ NESTE FH FIN 8.100 348.462 0,00 1,26 1,25 EUR
NESTLE SA NESN SW CHE 12.850 1.398.141 0,00 5,04 5,03 CHF
RWE AG RWE GY DEU 6.000 249.540 0,00 0,90 0,90 EUR
DEUTSCHE TELEKOM AG DTE GY DEU 19.710 367.355 0,00 1,33 1,32 EUR
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS _ [MUV2 GY DEU 1.630 495.520 0,00 1,79 1,78  EUR
IBERDROLA SA IBE SQ ESP 49.320 539.068 0,00 1,95 1,94 EUR

5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE ODPRTIH INVESTICIJSKIH SKLADOV 439.085 1,58 1,58

5.1 Investicijski skladi, usklajeni z direktivo | | 439.085 1,58 1,58

5.1.2 - Investicijski skladi, usklajeni z direktivo, s sedezem zunaj RS 439.085 1,58 1,58
XTRACK- MSCI EUROPE SMALL CAP UCITS fXXSC GY | LUX 8.960 439.085 0,07 1,58 1,58] EUR

PREMOZENJE SKUPAJ 27.255.745 98,34 98,05
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7 Posebno poroéilo - Triglav Obvezniski

7.1 Splosni podatki in porocilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi Triglav Obvezniski

Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 27. 10. 2004

Nalozbena politika splosni obvezniski sklad
Upravljavec Ale$ Cacovi¢

ISIN koda S10021400062

Oznaka investicijskega kupona TDUTO

Bloomberg koda TRIOBVE SV

Mati¢na Stevilka 5853915 010

Davcna Stevilka 76205371 (davéna st. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
Posebni denarni raun 04001 0046645640 Nova KBM d. d.
Minimalni obseg premoZzenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 4,17 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zacetka izraCuna vred. enote premozenja  21. 11. 2004

7.1.1 Nalozbena politika

Triglav Obvezniski se glede na vrsto nalozb uvr§¢a med sploSne obvezniSke sklade. Osnovni
nalozbeni cilj sklada je zagotavljati dolgoro€no kapitalsko rast na osnovi tekocih prihodkov od
obresti dolzniskih vrednostnih papirjev in kapitalskih dobi¢kov pri upravljanju nalozb. Nalozbe
sklada so pretezno usmerjene v drzavne in podjetniSke obveznice ali druge oblike olastninjenega
dolga ter v enote obvezniskih investicijskih skladov s podobno naloZbeno politiko. Podsklad del
svojih sredstev vlaga tudi v instrumente denarnega trga in banéne depozite, medtem ko nalozbe
v delnice niso dovoljene. Skupen deleZ naloZb v obveznice, druge oblike dolga in obvezniSke
investicijske sklade znasSa najmanj 80 % sredstev sklada. Nalozbe v enote drugih investicijskih
skladov lahko skupno predstavljajo najve¢ 10 % vseh sredstev podsklada. Podsklad lahko nalaga
do najve€ 30 % sredstev v obveznice trgov v razvoju ter do 30 % v obveznice zunaj nalozbenega
razreda. Prevladujo€a dospelost obveznic se giba med 1in 15 let.

7.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad

Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti naloZbe v investicijske kupone podsklada od

01.01.2013 do 31.12. 2022 v skladu s primerjalnim indeksom. V izraCunu niso upoStevani

vstopni in izstopni stroski viagatelja.
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7.1.3 Porocilo upravljavca

Leto 2022 je bilo za obvezniSke trge zgodovinsko, saj so obvezniski indeksi zaradi naglega
dvigovanja obresti in obrestnih priCakovanj utrpeli ponekod tudi rekordne padce vrednosti na letni
ravni. Indeks drzavnih obveznic iBoxx Eurozone Sovereigns je v letu 2022 izgubil 18,4 %, medtem
ko je indeks podjetniSkih obveznic iBoxx Liquid Corporates izgubil 13,8 % vrednosti. Vrednost
enote premozenje podsklada Triglav ObvezniSki pa se je v letu 2022 znizala za 16,7 %. Zaradi
dvigovanja obrestnega in kreditnega tveganja so v tem obdobju Se najbolj odrezali kratkoroCni
dolzniski instrumenti, najveCje padce pa so zabelezile dolgoro¢ne drzavne in podjetniSke
obveznice. Obrestno tveganje se je dvigovalo prakti¢no skozi celo leto, saj so centralne banke ob
naglem dvigovanju obrestnih mer zaradi rekordne inflacije in bojaznijo pred nadaljnjimi spiralnimi
efekti vse bolj tudi zaostrovale svojo retoriko, kar je imelo za posledico o€iten negativen vpliv na
vrednotenje kapitalskih trgov po celem svetu.

Krivulje donosnosti so se ob koncu leta znizevale zaradi trznih pri¢akovanj o prihajajocCi recesiji,

prihodnji priCakovani znizani inflaciji in posledi€no znizanim obrestnim meram, ki naj bi ez ¢as
temu sledile.

7.2 Bilanca stanja Triglav Obvezniski

V nadaljevanju prikazujemo raCunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2022. Kot primerljive

racunovodske izkaze prikazujemo racunovodske izkaze za preteklo obradunsko obdobje.

v EUR
31.12.2022 31.12.2021
SREDSTVA:
1. Denarna sredstva 2.282.034 3.228.870
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0
3 Vrednqstni papirji ?n.instrumenti denarnegfi trga,' s katerimi 39.801.973 43.076.788
se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. Instrumenti denarnega trga prvowrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 259.945 1.007.775
6. Sestavijeni in izvedeni finan¢ni instrumenti 0 0
7 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti 505,321 505,321
denarnega trga
8. Terjatve 35.335 53.600
9. Aktivne Casovne razmejitve 0 0
SKUPAJ SREDSTVA 42.884.609 47.872.355
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:
1. Poslovne obveznosti 48.990 67.971
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan€nih 0 0
inStrumentov
b) Obveznosti iz upravijanja 46.871 55.306
d) Druge poslowne obveznosti 2.119 12.665
2. Finan¢ne obveznosti 0 0
3. Pasivne ¢asovne razmejitve 6 628
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7.3

NooakrwdpE

© ©

10.
12.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

20.
21.
22.

23.
24,
25.

26.

Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov
Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja
Vpla€ani presezek enot premoZenja

Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz
prejsnjih obracunskih obdobij

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali ista izguba obracunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilan¢na sredstva/obveznosti do virov sredstev

Izkaz poslovnega izida Triglav Obvezniski

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finan¢ni prihodki
Iztrzeni dobicki pri nalozbah
Neiztrzeni dobicki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico
Odhodki v zvezi z revidiranjem
Odhodki v zvezi s trgovanjem

Drugi finanéni odhodki

IztrZzene izgube pri naloZzbah
Neiztrzene izgube pri nalozbah
Odhodki iz naslova slabitve nalozb
Drugi odhodki

SKUPAJ ODHODKI

CISTI DOBICEK / 1IZGUBA

IzenaCenije prihodka za vplaCane enote premozenja

Izenacenje prihodka za izplacilo odkupne wrednosti enote
premozenja

Ze razdelieni del &istega dobi¢ka med obragunskim obdobjem
Druga izpla€ila imetnikom enot premozenja

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba

Cisti dobigek ali izguba na enoto premoZenja glede na $tevilo enot
premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

31.12.2022
42.835.613
39.290.551

739

12.150.338

-8.606.016
42.884.609

01.01.2022 -
31.12.2022
684.102

0

251

11.553
5.479

9.703
711.088

527.882
16.470
451

4.574

228
856.896
7.104.013
0

15.661
8.526.175

-7.815.088
-1.239.857

-448.928

0
0
-8.606.016

-0,91

v EUR
31.12.2021
47.803.755
36.512.007

690

12.897.956

-1.606.898
47.872.355

v EUR
01.01.2021 -
31.12.2021
585.967

351

42

35.926
21.505
9.187
652.977

595.583
18.582
347

5.162

28
821.513
758.003
47.584
17.639
2.264.442

-1.611.465
-233.591

-238.158

0
0
-1.606.898

-0,18
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7.4

Izkaz denarnih tokov Triglav Obvezniski

Prejemki od vplacil enot premozenja vzajemnega sklada

N

sklada

© oo ~NO O W

10

premozenja (4 + 9)
11 Kon¢no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13)
12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10)
13 Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada

7.5

Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila
imetnikom investicijskih kuponov
Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3)
Prejemki pri prodaji nalozb
Izdatki pri nakupu nalozb

Prejemki od udenarjenih terjatev
Izdatki za plaCilo obveznosti
Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravijanju premozenja (5-6 + 7 -
Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravijanju

Izdatki za izplacilo odkupnih vrednosti enot premozenja vzajemnega

2022
9.339.795

6.498.118

0

2.841.677
18.879.744
22.092.303

329
576.284
-3.788.513

-946.836

2.282.034
-946.836
3.228.870

v EUR
2021
11.721.847

14.932.204

0

-3.210.357
86.509.581
86.807.765
4.107
657.330
-951.407

-4.161.764

3.228.870
-4.161.764
7.390.635

Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Obvezniski v obtoku
(v EUR)

Stevilo enot Nominalna Vplaéani presezek enot pr Zenja Pr i Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost VraGunani sprotni | Vradunani sprotni | dobi€ek ali ¢ista | isti dobic¢ek ali
obtoku vpla€anih enot | dobicek (izguba) v | dobigek (izguba) v | izguba iz prejSnjin | &ista izguba
ceni ceni izplacanih obrac¢unskih obracunskega
prodanih/vplaganih | enot premozZenja obdobij obdobja
enot premozZenja
Stanje 01.01.2022 8.749.737,4288 36.512.007 -232.901 238.158 12.897.956 -1.611.465 47.803.755
Prenos dobicka 0 232.901 -238.158 -1.606.208 1.611.465 0
Vplagani investicijski kuponi 1.935.586,9755 8.077.061 -1.239.118 0 2.497.185 0 9.335.129
Izpladani investicijski kuponi -1.269.736,6748 -5.298.517 0 448.928 -1.638.595 0 -6.488.184
Cisti dobicek obdobja 0 0 0 0 -7.815.088 -7.815.088
Stanje 31.12.2022 9.415.587,7295 39.290.551 -1.239.118 448.928 12.150.339 -7.815.088 42.835.613

Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premozenja podsklada za leto 2021.:

Stevilo enot Nominalna Vplaéani presezek enot pr Zenja Pr i Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost VraGunani sprotni | Vradunani sprotni | dobi€ek ali ¢ista | isti dobicek ali
obtoku vplaéanih enot | dobicek (izguba) v | dobicek (izguba) v | izguba iz prejSnjih | ¢Eista izguba
ceni ceni izplacanih obracunskih obrac¢unskega
prodanih/vpladanih | enot premozZenja obdobij obdobja
enot premoZenja
Stanje 01.01.2021 9.319.162,0098 38.888.174 -174.944 250.740 13.058.858 603.424 52.626.251
Prenos dobicka 0 174.944 -250.740 679.219 -603.424 0
Vplacani investicijski kuponi 2.109.351,2383 8.802.167 -232.901 0 3.108.663 0 11.677.928
Izplaéani investicijski kuponi -2.678.775,8193 -11.178.333 0 238.158 -3.948.784 0 -14.888.959
Cisti dobi¢ek obdobja 0 0 0 0 -1.611.465 -1.611.465
Stanje 31.12.2021 8.749.737,4288 36.512.007 -232.901 238.158 12.897.956 -1.611.465 47.803.755

53/164




triglavskladi

7.6 Ostala pojasnila k raGunovodskim izkazom Triglav Obvezniski

7.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znaSajo (v EUR):

2022 2021
Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje 527.882 595.583
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 16.470 18.582
Odhodki v zvezi z revidiranjem 451 347
Odhodki v zvezi z obveS€anjem naloZbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 4574 5.162
Stroski placilnega prometa 854 1.437
Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada 1.545 49.502
Stroski hrambe in vodenja vrednostnih papirjev 13.262 14.284
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 565.038 684.898

7.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroSkov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2022 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje, in ni imel stroSkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.

7.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Podsklad je imel na dan 31.12.2022 0,71 % sredstev, nalozenih v depozite, instrumente
denarnega trga in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z
druzbo za upravljanje.

7.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, st. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogocajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

7.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2022 nima dodatnih likvidnih sredstev. Depoziti na odpoklic so v bilanci
stanja prikazani med denarnimi sredstvi.

7.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah nalozb v skladu z nalozbeno
politiko podsklada, so prikazani v izkazu premoZenja podsklada, ki je prikazan v tocki 7.7 tega
porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2022 izpolnjeval vse naloZbene omejitve, ki so navedene v
pravilih upravljanja krovnega sklada. Podsklad na dan 31.12. 2022 izkazuje dve nalozbi v
vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu (KBM11 in CAC2). Podsklad v
letu 2022 ni opravil skupnega ovrednotenja nalozb, vse naloZzbe so vrednotene v skladu s
standardi in pravili vrednotenja, kot so zapisana v toCki 3.4.2 tega porocila. Vrednostni papirji
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podsklada niso zastavljeni ali posojeni.

V nalozbah, na katerih temelji ta finanéni produkt, niso upostevana merila EU za okoljsko
trajnostne gospodarske dejavnosti.

7.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami
Podatek o Stevilu enot premozZenja v obtoku na konec obra¢unskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev v % Stevilo kuponov v %
Pravne osebe 55 2,31% 7.022.028,6660 74,58%
Fizine osebe 2.330 97,69% 2.393.559,0635 25,42%
Skupaj 2.385 100,00% 9.415.587,7295 100,00%

Na bilanéni dan so imeli 3 investitorji (pravne osebe) v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premozenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2022:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
27.12.2022 198.700 31.03.2022 738.683
28.03.2022 177.400 13.01.2022 329.549
28.09.2022 172.300 14.04.2022 195.568
29.08.2022 163.700 16.11.2022 65.499
27.01.2022 157.100 09.02.2022 46.871
10.08.2022 145.500 11.10.2022 34.753
28.06.2022 142.300 25.03.2022 30.556
14.10.2022 141.000 31.03.2022 30.000
27.10.2022 137.100 25.10.2022 28.830
28.02.2022 127.600 17.02.2022 28.000

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobicka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobiCkov.

7.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada

Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (1.433 EUR) in
druge obveznosti (686 EUR).

7.7 lzkaz premozenja Triglav Obvezniski

DRZAVA STEVILO
IZDAJATEL | VREDNOSTNI [VREDNOST €VS| DELEZV | DELEZV | DELEZV | IZVIRNA
IZDAJATELJ OZNAKA NALOZBE JA H PAPIRJEV V EUR 1ZDAJI VP ¢vs SRED. VALUTA

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. T 39.801.973 92,92 92,81

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP ] 39.801.973 92,92 92,81

3.1.1 Vrednostni papirji domacih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 552.297 1,29 1,29

3.1.1.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 552.297 1,29 1,29

3.1.1.1.2 Dolzniski vrednostni papirji 552.297 1,29 1,29

3.1.1.1.2.2 - Obveznice gospodarskih druzb 552.297 1,29 1,29
SAVA RE, D.D. POSRSV 3 3/4 11/07/39 SVN 1 76.198 0,00 0,18 0,18 EUR
NOVA LJUBLJANSKA BANKA D NOVALJ 10 3/4 11/28/32 SVN 2 205.178 0,00, 0,48 0,48 EUR
NOVA LJUBLJANSKA BANKA DD NOVALJ 3.4 02/05/30 SVN 2 169.333 0,00 0,40 0,39 EUR
NOVA LJUBLJANSKA BANKA DD NOVALJ 6 07/19/25 SVN 1 101.588 0,03 0,24 0,24 EUR

3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 39.249.676 91,63 91,52

3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 39.249.676 91,63 91,52

3.1.2.1.2 Dolzni$ki wednostni papirji 39.249.676 91,63 91,52

3.1.2.1.2.1 - Drzawe obveznice 19.747.414 46,10 46,05
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 0.275 01/14/30 SVN 200 157.983 0,00 0,37 0,37 EUR
FRANCE REPUBLIC FRTR 1 1/4 05/25/34 FRA 1.090.000; 893.576 0,00 2,09 2,08 EUR
REPUBLIKA FRANCIJA FRTR 1 1/2 05/25/31 FRA 3.250.000 2.940.766 0,01 6,87 6,86 EUR
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO SPGB 1 1/4 10/31/30 ESP 2.200 1.885.970 0,00 4,40 4,40 EUR
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO SPGB 1.4 04/30/28 ESP 360 331.941 0,00 0,77 0,77 EUR
NORTH MACEDONIA MACEDO 3.675 06/03/26 MKD 22 20.844 0,00 0,05 0,05 EUR
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND SLOVGB 1 05/14/32 SVK 130.000 105.028 0,00 0,25 0,24 EUR
NETHERLANDS GOVERMENT NETHER 0 3/4 07/15/28 NLD 130.000 117.502 0,00 0,27 0,27 EUR
CROATIA CROATI 2.7 06/15/28 HRV 100 98.178 0,00 0,23 0,23 EUR
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DRZAVA STEVILO
IZDAJATEL | VREDNOSTNI |VREDNOST CVS| DELEZV | DELEZV | DELEZV | IZVIRNA
IZDAJATELJ OZNAKA NALOZBE JA H PAPIRJEV V EUR 1ZDAJI VP ¢vs SRED. VALUTA

FINNISH GOVERNMENT RFGB 0 3/4 04/15/31 FIN 300 251.338 0,00 0,59 0,59 EUR
NETHERLANDS GOVERNMENT NETHER 2 1/2 01/15/33 NLD 720.000 712.118 0,00 1,66 1,66 EUR
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND DBR 4 3/4 07/04/34 DEU 170.000.000: 2.102.160 0,09 4,91 4,90 EUR
REPUBLIC OF AUSTRIA RAGB 2.4 05/23/34 AUT 720 678.627 0,00 1,58 1,58 EUR
HELLENIC REPUBLIC GGB 1 1/2 06/18/30 GRC 100 81.702 0,00 0,19 0,19 EUR
OBRIGACOES DO TESOURO PGB 0.475 10/18/30 PRT 44.000.000 354.910 0,00 0,83 0,83 EUR
REPUBLIC OF IRELAND IRISH 0.2 10/18/30 IRL 43.000.000 348.681 0,00, 0,81 0,81 EUR
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND DBR 0 1/2 02/15/28 DEU 180.000.000: 1.634.652 0,07 3,82 3,81 EUR
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO SPGB 2.35 07/30/33 ESP 450 403.814 0,00 0,94 0,94 EUR
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO SPGB 1.45 10/31/27 ESP 300 278.140 0,00 0,65 0,65 EUR
BELGIUM KINGDOM BGB 1 1/4 04/22/33 BEL 126.000.000: 1.060.963 0,00 2,48 2,47 EUR
FRANCE REPUBLIC FRTR 0 3/4 11/25/28 FRA 460.000 408.374 0,00 0,95 0,95 EUR
REPUBLIKA ITALIA BTPS 6 05/01/31 ITA 3.700 4.160.483 0,01 9,71 9,70 EUR
REPUBLIKA FRANCIJA FRTR 0 3/4 05/25/28 FRA 800.000 719.664 0,00 1,68 1,68 EUR

3.1.2.1.2.2 - Obveznice gospodarskih druzb 19.502.262 45,53 45,48
VOLKSWAGEN INTL FIN NV VW 0.05 06/10/24 NLD 6 567.456 0,00 1,32 1,32 EUR
ROYAL BANK OF CANADA RY 2 1/8 04/26/29 CAN 360 326.188 0,00 0,76 0,76 EUR
FRESENIUS SE & CO KGAA FREGR 0 3/4 01/15/28 DEU 280 234.610 0,00 0,55 0,55 EUR
COMMERZBANK AG CMZB 1 03/04/26 DEU 450 416.112 0,00 0,97 0,97 EUR
RCI BANQUE SA RENAUL 1 5/8 05/26/26 FRA 150 136.920 0,00 0,32 0,32 EUR
HEIDELBERGCEMENT FIN LUX HEIGR 1 3/4 04/24/28 LUX 250 227.021 0,00 0,53 0,53 EUR
NESTLE FINANCE INTL LTD NESNVX0 3/8 05/12/32 LUX 520 393.590 0,00 0,92 0,92 EUR
WUERTH FINANCE INTL BV WURTH 0 3/4 11/22/27 NLD 330 291.291 0,00 0,68 0,68 EUR
NATWEST MARKETS PLC NWG 0 1/8 06/18/26 GBR 620 540.579 0,00 1,26 1,26 EUR
SIEMENS FINANCIERINGSMAT SIEGR 1 3/8 09/06/30 NLD 430 375.476 0,00 0,88 0,88 EUR
UNICREDIT SPA UCGIM 0.925 01/18/28 ITA 380 328.736 0,00 0,77 0,77 EUR
BMW FINANCE NV BMW 0 1/2 02/22/25 NLD 600 568.532 0,00, 1,33 1,33 EUR
ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV ABIBB 3.7 04/02/40 BEL 730 689.970 0,00 1,61 1,61 EUR
E.ON SE EOANGR 0.35 02/28/30 DEU 370 290.489 0,00 0,68 0,68 EUR
FRESENIUS MEDICAL CARE AG & CO |FMEGR 1 1/4 11/29/29 DEU 340 264.094 0,00 0,62 0,62 EUR
DEUTSCHE TELEKOM AG DT 0 1/2 07/05/27 DEU 650 577.728 0,00 1,35 1,35 EUR
CDP FINANCIAL INC CADEPO 1 1/8 04/06/27 CAN 580 532.545 0,00 1,24 1,24 EUR
VISA INC V 1 1/2 06/15/26 USA 400 378.561 0,00 0,88 0,88 EUR
DEUTSCHE BAHN FIN GMBH DBHNGR 1 1/8 05/29/51 DEU 650 363.745 0,00, 0,85 0,85 EUR
WELLS FARGO & COMPANY WFC 2 04/27/26 USA 600 566.603 0,00 1,32 1,32 EUR
DEUTSCHE POST AG DPWGR 1 5/8 12/05/28 DEU 330 303.797 0,00 0,71 0,71 EUR
TORONTO-DOMINION BANK/THE TD 0 3/8 04/25/24 CAN 200 192.982 0,00 0,45 0,45 EUR
WELLS FARGO & COMPANY WEFC 1.741 05/04/30 USA 130 111.428 0,00 0,26 0,26 EUR
CITIGROUP INC C 1 1/2 07/24/26 USA 550 518.537 0,00 1,21 1,21 EUR
RCI BANQUE SA RENAUL 1 3/4 04/10/26 FRA 100 92.734 0,00 0,22 0,22 EUR
NOVARTIS FINANCE SA NOVNVX 0 09/23/28 LUX 900 742.626 0,00, 1,73 1,73 EUR
MORGAN STANLEY MS 1 7/8 04/27/27 USA 560 516.661 0,00 1,21 1,20 EUR
THERMO FISHER SC FNCE | TMO 0.8 10/18/30 NLD 860 696.662 0,00 1,63 1,62 EUR
GOLDMAN SACHS GROUP INC GS 1 5/8 07/27/26 USA 450 422.109 0,00 0,99 0,98 EUR
IBM IBM 0.65 02/11/32 USA 840 635.579 0,00 1,48 1,48 EUR
AT&T INC T 1.6 05/19/28 USA 770 690.202 0,00 1,61 1,61 EUR
BARCLAYS PLC BACR 0.577 08/09/29 GBR 300 237.233 0,00 0,55 0,55 EUR
ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV ABIBB 1.15 01/22/27 BEL 100; 92.208 0,00, 0,22 0,22 EUR
CONTINENTAL AG CONGR 2 1/2 08/27/26 DEU 350 338.657 0,00 0,79 0,79 EUR
DH EUROPE FINANCE DHR 0 3/4 09/18/31 LUX 900 702.645 0,00 1,64 1,64 EUR
LLOYDS BANKING GROUP PLC LLOYDS 3 1/2 04/01/26 GBR 500 505.187 0,00 1,18 1,18 EUR
OMV AG OMVAV 1 12/14/26 AUT 600 548.955 0,00 1,28 1,28 EUR
MERCEDES-BENZ INT FINCE MBGGR 2 5/8 04/07/25 NLD 600 604.466 0,00 1,41 1,41 EUR
JP MORGAN JPM 1.963 03/23/30 USA 820 726.791 0,00, 1,70; 1,69 EUR
CREDIT SUISSE GROUP CS 1 1/4 07/17/25 CHE 500 452.545 0,00 1,06 1,06 EUR
ONTARIO TEACHERS FINANC ONTTFT 0 1/2 05/06/25 CAN 501 469.394 0,00 1,10 1,09 EUR
KNORR-BREMSE AG KNOGR 1 1/8 06/13/25 DEU 400 384.258 0,00 0,90 0,90 EUR
BARCLAYS PLC BACR 0 3/4 06/09/25 GBR 750 714.534 0,00 1,67 1,67 EUR
BANK OF AMERICA CORP BAC 2.824 04/27/33 USA 500 445.309 0,00 1,04 1,04 EUR
EXXON MOBIL CORP XOM 0.142 06/26/24 USA 300 286.518 0,00 0,67 0,67 EUR

5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE ODPRTIH INVESTICIJSKIH SKLADOV 259.945 0,61 0,61

5.1 Investicijski skladi, usklajeni z direktivo 259.945 0,61 0,61

5.1.1 - Investicijski skladi, usklajeni z direktivo, s sedezem v RS 259.945 0,61 0,61
TRIGLAV HIGH YIELD BOND [TRIEMBD sv SVN 27.916 259.945 7,70 0,61 0,61 EUR

7 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA 505.321 1,18 1,18

7.1 Drugi prenosljivi wednostni papirji in instrumenti denarnega trga domacih izdajatelj 505.321 1,18 1,18
NOVA KBM D.D. [kBM11 [ swN 3 302.762 0,33 0,71] 0,71  EUR
CALCIT ICACZ I SVN 2, 202.559 0,80 0,47 0,47 EUR

PREMOZENJE SKUPAJ 40.567.239 94,70 94,60
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8 Posebno porocilo - delniski Triglav Severna Amerika

8.1 Splosni podatki in porocilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi delniski Triglav Severna Amerika
Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 18. 05. 2006

Nalozbena politika delniski sklad Severne Amerike
Upravljavec Slavko Rogan

ISIN koda S10021400104

Oznaka investicijskega kupona TDUTT

Bloomberg koda TRITOPS SV

Mati¢na Stevilka 5853915 002

Davcna Stevilka 76205371 (davéna st. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
Posebni denarni raun 04001 6639917 Nova KBM d. d.
Minimalni obseg premoZzenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 4,17 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zacetka izraCuna vred. enote premozenja  01. 06. 2006

8.1.1 Nalozbena politika

Triglav Severna Amerika se glede na vrsto nalozb uvrs¢a med delniSke sklade Severne Amerike.
Osnovni nalozbeni cilj podsklada je doseganje dolgoro¢ne rasti vrednosti premozenja na osnovi
kapitalskih dobi¢kov in dividend. Nalozbe podsklada so pretezno usmerjene v delnice podijetij z
domicilom na razvitih delnidkih trgih ZdruZenih drzav Amerike, Kanade in Bahamov ter v enote
delniskih investicijskih skladov, ki imajo naloZzbeno politiko usmerjeno na podrocje teh trgov.
Nalozbe v delnice iz te regije predstavljajo najmanj 80 % sredstev podsklada. Skupno naloZbe v
delnice podjetij in v enote drugih delniskih investicijskih skladov predstavljajo najmanj 85 % vseh
sredstev podsklada. Nalozbe v enote drugih investicijskih skladov skupno predstavljajo najve¢
10 % sredstev podsklada.

8.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad

Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti naloZbe v investicijske kupone podsklada od
01.01.2013 do 31. 12. 2022 v primerjavi s primerjalnim indeksom. V izracunu niso upo$tevani
vstopni in izstopni stro3ki viagatelja.

50% pr—

40% " Sl e ,1:3_??” abE o

30% pitpt 9t

S 3o fa
20% T R L.
ks ole e o
10% 17 N ﬁJ':‘Ic 2
0% N el = ]
&b e
-10% S

-20%
-30%

ol gl
Al e* .'\c-"'a

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

M Sklad Frimerjalni indeks

57/164



triglavskladi

8.1.3 Porocilo upravljavca

Leto 2022 je bilo v znameniju visoko inflacijskega okolja in vojne v Ukrajini. Vsak zase sta imela
precej$nje negativne implikacije na delniSke trge. Zaradi geografske oddaljenosti je imela vojna
v Ukrajini manjsi negativni vpliv na ameriski delniski trg, izrazitejSo (negativno) vlogo je odigrala
visoka stopnja inflacije in sploSno pri¢akovanje trga, da je recesija neizogibna. Inflacija je svoj vrh
dosegla v mesecu juniju pri vrednosti 9,1 %. Moc€no poviSano inflacijsko okolje je terjalo odlocen
odziv AmeriSke centralne banke (FED), ki je ¢ez leto kar sedemkrat zviSala klju¢no obrestno
mero, iz zacetnih 0,25 % do konénih 4,5 %. Dodatno, pri boju z inflacijo je FED zmanjSevala
likvidnost v finan€nem sistemu.

Zaradi splosne rasti cen (place, Zivljenjske potrebs¢ine, energenti ...), se je rast poslovanja
podjetij tekom leta zniZevala, izrazitejSe poslabSanje je bilo v drugi polovici leta, z izrazitejSimi
negativnimi revizijami dobickov. Kljub zelo zaostrenemu gospodarskemu okolju se scenarij
recesije ni uresniCil, ne glede na to, da se je tudi nepremicninski sektor pod vplivom visokih
obrestnih mer precej skréil. Da do recesije ni prislo, je verjetno mo¢ pojasniti z dogajanjem na
trgu delu, kjer se kljub izraziti pla¢ni inflaciji brezposelnost ni povecala. Zahtevno gospodarsko
okolje in restriktivna monetarna politika sta terjala precejSen davek pri Ze tako splosnih
nadpovprec¢nih vrednotenjih ameriSkega delniSkega trga. Delniski indeks MSCI USA je leto
zakljucil 15,9 % nizje. Najbolj so se znizale vrednosti tehnoloSkega sektorja, sektorja potrosnih
dobrin in sektorja komunikacij, medtem ko so na drugi strani precej prosperirali sektor energije,
zdravstveni sektor in sektor osnovnih potro$nih dobrin. Podsklad je leto zakljucil 17,6 % nizje.

8.2 Bilanca stanja Triglav Severna Amerika

V nadaljevanju prikazujemo racunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2022. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo racunovodske izkaze za preteklo obracunsko obdobje.

v EUR
31.12.2022 31.12.2021
SREDSTVA:
1. Denarna sredstva 3.276.111 2.327.275
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0
3 Vrednqstm papirji !n.mstrumenn denarnegg trga,. S katerimi 54.038.777 56.235.453
se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. Instrumenti denarnega trga prvowrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 0 0
6. Sestavijeni in izvedeni finan&ni instrumenti 0 0
7 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti 0 0
" denarnega trga
8. Terjatve 29.128 34.101
9. Aktivne Casovne razmejitve 0 0
SKUPAJ SREDSTVA 57.344.016 58.596.829
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:
1. Poslovne obveznosti 160.609 248.435
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih financnih 0 0
inStrumentov
b) Obveznosti iz upravijanja 126.750 139.053
d) Druge poslovne obveznosti 33.859 109.381
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FinanCne obveznosti

Pasivne ¢asovne razmejitve

Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov
Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja
Vpla¢ani presezek enot premozenja

Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz
prejsnjih obracunskih obdobij

Nerazdelieni Cisti dobicek ali Cista izguba obracunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilan€na sredstva/obveznosti do virov sredstev

8.3

No ok wDdRE

© ®

10.
12.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

20.
21.

22.

23.
24.
25.

26.

31.12.2022
0

1.214
57.182.193
21.926.928
-138

47.484.440

-12.229.038
57.344.016

Izkaz poslovnega izida Triglav Severna Amerika

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finan¢ni prihodki
Iztrzeni dobicki pri nalozbah
Neiztrzeni dobiCki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico
Odhodki v zvezi z revidiranjem
Odhodki v zvezi s trgovanjem

Drugi finanéni odhodki

Iztrzene izgube pri nalozbah
NeiztrZzene izgube pri naloZbah
Odhodki iz naslova slabitve nalozb
Drugi odhodki

SKUPAJ ODHODKI

CISTI DOBICEK / 1IZGUBA

Izenacenje prihodka za vplaCane enote premozenja

IzenaCenje prihodka za izpla€ilo odkupne vrednosti enote
premozenja

Ze razdeljeni del &istega dobigka med obragunskim obdobjem
Druga izpla€ila imetnikom enot premozenja

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba

Cisti dobiéek ali izguba na enoto premoZenja glede na $tevilo enot
premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

01.01.2022 -
31.12.2022

0

588.551
4.171.067
522.826
2.710.902

42

7.993.388

1.469.245
22.920

635

3.995
687.414
4.378.283
12.804.753

0

16.374
19.383.619

-11.390.231
-1.686.542

-847.735

0
0

-12.229.038

-2,33

v EUR
31.12.2021
0

2.098
58.346.296
18.431.531
-116

25.228.369

14.686.513
58.596.829

0

v EUR
01.01.2021 -
31.12.2021
0

415.397
3.911.053
1.723.394
11.758.136
0
17.807.980

1.324.324
20.659
424

1.408
243.314
438.870
446.465

0

11.383
2.486.848

15.321.132
1.676.138

2.310.757

0
0
14.686.513

3,33
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8.4 lzkaz denarnih tokov Triglav Severna Amerika
2022
Prejemki od vplacil enot premozenja vzajemnega sklada 17.363.741
5 Izdatki za izplacilo odkupnih vrednosti enot premozenja vzajemnega 7 160,686
sklada
3 Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila 0
imetnikom investicijskih kuponov
4 Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3) 10.203.055
5 Prejemki pri prodaji nalozb 16.340.698
6 lzdatki pri nakupu nalozb 24.360.867
7 Prejemki od udenarjenih terjatev 321.244
8 lzdatki za placilo obveznosti 1.555.294
9 Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravijanju premozenja (5-6 + 7 - -9.254.218
10 Preseivek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravijanju 948.836
premozenja (4 + 9)
11 Kon¢no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13) 3.276.111
12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) 948.836
13 Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 2.327.275

8.5

obtoku (v EUR)

v EUR
2021
13.668.308

12.262.762

0

1.405.546
10.670.563
9.813.411
410.474
1.344.659
-77.033

1.328.513

2.327.275
1.328.513
998.761

Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Severna Amerika v

Stevilo enot Nominalna | Vplac¢ani presezek enot premozZenja Preneseni ¢isti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost Vragunani sprotni | Vradunani sprotni | dobicek ali ista | &isti dobicek ali
obtoku vplaganih enot | dobigek (izguba) v |dobitek (izguba) v| izguba iz prejSnjih | Eista izguba
ceni ceni izplaganih obrac¢unskih obracunskega
prodanih/vplaganih | enot premozZenja obdobij obdobja
enot premoZenja
Stanje 01.01.2022 4.416.932,0579 18.431.531 1.676.022 -2.310.757 25.228.368 15.321.132 58.346.297
Prenos dobicka 0 -1.676.022 2.310.757 14.686.397 -15.321.132 0
Vplacani investicijski kuponi 1.438.245,7226 6.001.693 -1.686.680 0 12.997.255 0 17.312.269
Izplacani investicijski kuponi -600.608,7087 -2.506.296 0 847.735 -5.427.581 0 -7.086.142
Cisti dobitek obdobja 0 0 0 0 -11.390.231 -11.390.231
Stanje 31.12.2022 5.254.569,0718 21.926.929 -1.686.680 847.735 47.484.440 -11.390.231 57.182.193

Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premozenja podsklada za leto 2021.:

Stevilo enot Nominalna Vplacéani presezek enot premozenja Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost Vragunani sprotni | Vradunani sprotni | dobiCek ali €ista |¢isti dobicek ali
obtoku vplaganih enot | dobigek (izguba) v |dobicek (izguba) v| izguba iz prejSnjih | Eista izguba
ceni ceni izplacanih obracunskih obracunskega
prodanih/vplaganih | enot premozenja obdobij obdobja
enot premoZenja
Stanje 01.01.2021 4.218.223,0202 17.602.333 133.784 -368.339 20.623.296 3.704.550 41.695.624
Prenos dobicka 0 -133.784 368.339 3.469.995 -3.704.550 0
Vplacani investicijski kuponi 1.211.188,9002 5.054.202 1.676.022 0 6.918.059 0 13.648.282
Izplagani investicijski kuponi -1.012.479,8625 -4.225.004 0 -2.310.757 -5.782.981 0 -12.318.741
Cisti dobitek obdobja 0 0 0 0 15.321.132 15.321.132
Stanje 31.12.2021 4.416.932,0579 18.431.531 1.676.022 -2.310.757 25.228.368 15.321.132 58.346.297
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8.6 Ostala pojasnila k raGunovodskim izkazom Triglav Severna Amerika

8.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znasajo (v EUR):

2022 2021
Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje 1.469.245 1.324.324
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 22.920 20.659
Odhodki v zvezi z revidiranjem 635 424
Odhodki v zvezi z obveS€anjem naloZbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 3.995 1.408
Stroski placilnega prometa 5.740 3.116
Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s pravili
o , N 570 763
upravijanja bremenijo vzajemni sklad
Stroski hrambe in vodenja vrednostnih papirjev 10.064 7.503
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 1.513.169 1.358.199

8.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroSkov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan&na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2022 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje in ni imel stroSkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.

8.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Podsklad na dan 31. 12. 2022 nima sredstev naloZenih v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za
upravljanje.

8.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. élenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, §t. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogocajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

8.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2022 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah na odpoklic ali rok.

8.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah nalozb v skladu z nalozbeno
politiko podsklada, so prikazani v izkazu premoZenja podsklada, ki je prikazan v tocki 8.7 tega
porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2022 izpolnjeval vse naloZbene omejitve, ki so navedene v
pravilih upravljanja krovnega sklada. Podsklad na dan 31.12.2022 ne izkazuje nalozb v
vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu. Podsklad v letu 2022 ni opravil
skupnega ovrednotenja nalozb, vse nalozbe so vrednotene v skladu s standardi in pravili
vrednotenja, kot so zapisana v tocCki 3.4.2 tega porocila. Vrednostni papirji podsklada niso
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zastavljeni ali posojeni.

V nalozbah, na katerih temelji ta finanéni produkt, niso upostevana merila EU za okoljsko
trajnostne gospodarske dejavnosti.

8.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami
Podatek o Stevilu enot premozZenja v obtoku na konec obra¢unskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev v % Stevilo kuponov v %
Pravne osebe 56 1,41% 2.059.543,9294 39,20%
Fizine osebe 3.915 98,59% 3.195.025,1424 60,80%
Skupaj 3.971 100,00% 5.254.569,0718 100,00%

Na bilan¢ni dan je imel 1 investitor (pravna oseba) v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premozenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2022:

Datum nakupa Znesek nakupa vEUR  Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
27.12.2022 375.500 17.05.2022 565.103
28.04.2022 332.300 24.06.2022 154.042
29.08.2022 320.100 08.11.2022 112.287
26.05.2022 304.600 26.05.2022 92.286
28.09.2022 284.900 21.06.2022 90.921
28.02.2022 266.200 25.01.2022 88.991
27.10.2022 265.100 13.04.2022 85.943
28.06.2022 257.600 10.05.2022 74.070
06.09.2022 250.000 28.07.2022 69.575
28.03.2022 216.100 24.10.2022 51.665

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobicka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobickov.

8.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada

Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (33.322 EUR),
obveznosti iz vplaganih predujmov za investicijske kupone (100 EUR) in druge obveznosti (437
EUR).

8.7 lzkaz premozenja Triglav Severna Amerika

DRZAVA STEVILO
OZNAKA IZDAJATEL |VREDNOSTNI| VREDNOST DELEZV | DELEZV | DELEZV 1IZVIRNA
1ZDAJATELJ NALOZBE JA H PAPIRJEV CVS V EUR 1ZDAJI VP Cvs SRED. VALUTA
3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSt. DEN. TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP 54.038.777 94,50 94,24
3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP | | 54.038.777 94,50 94,24
3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 54.038.777 94,50 94,24
3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 54.038.777 94,50 94,24
3.1.2.1.1 Lastniski wednostni papirji 54.038.777 94,50 94,24
3.1.2.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb 54.038.777 94,50 94,24
NIKE INC NKE US USA 5.005 549.067 0,00 0,96 0,96 UsD
WALMART INC WMT US USA 5.000 664.682 0,00 1,16 1,16 UsSD
BROADCOM LTD AVGO US USA 720] 377.436 0,00 0,66 0,66 UsD
ACCENTURE PLC ACN US IRL 1.495] 374.016 0,00 0,65 0,65 UsD
WELLS FARGO & COMPANY WEFC US USA 20.000 774.236 0,00 1,35 1,35 uUsbD
PEPSICO INC PEP US USA 4.892 828.604 0,00 1,45 1,44 UsD
THE WALT DISNEY CO. DIS US USA 10.500 855.278 0,00 1,50 1,49 UsD
CITIGROUP INC cus USA 17.500 742.101 0,00 1,30 1,29 uUsbD
ABBVIE INC ABBV US USA 3.835 581.075 0,00 1,02 1,01 UsD
MICRON TECHNOLOGY INC MU US USA 6.000 281.155 0,00 0,49 0,49 USD
PHILIP MORRIS INTERNATIONAL PM US USA 3.500 332.116 0,00 0,58 0,58 UsD
AMAZON.COM AMZN US USA 30.600 2.409.901 0,01 4,21 4,20 uUsbD
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DRZAVA STEVILO
OZNAKA | IZDAJATEL [VREDNOSTNI| VREDNOST | DELEZV | DELEZV | DELEZV | IZVIRNA
IZDAJATELJ NALOZBE JA HPAPIRJEV | €VSVEUR |IZDAJIVP| €&vS SRED. | VALUTA
ABBOTT LABORATORIES ABT US USA 7.250 746.276 0,00 1,31 1,30]  USD
GILEAD SCIENCES INC GILD US USA 4.500 362.202 0,00 0,63 0,63 USD
PLUG POWER INC PLUG US USA 13.500 156.568 0,00 0,27 0,27 _UsSD
GOLDMAN SACHS GROUP INC GS US USA 1.570) 505.444 0,00 0,88 0,88] _USD
HONEYWELL INTERNATIONAL INC HON US USA 4.250 853.905 0,00 1,49 1,49] USD
UNION PACIFIC CORP UNP US USA 1.278 248.111 0,00 0,43 0,43 UsD
SALESFORCE CRM US USA 4.317 536.650 0,00 0,94 0,94 UsD
GENERAC HOLDINGS INC GNRC US USA 1.600! 150.999 0,00 0,26 0,26] USD
MERCK & CO INC/NJ MRK US USA 8.000 832.177 0,00 1,46 1,45] USD
ALPHABET INC GOOGL US USA 23.600 1.952.211 0,01 3,41 3,40 USD
META PLATFORMS INC META US USA 7.500 846.194 0,00 1,48 1,48] USD
PFIZER INC PFE US USA 20.763 997.465 0,00 1,74 1,74] uUsD
MASTERCARD INC MA US USA 1.660! 541.189 0,00 0,95 0,94 usD
QUALCOMM INC QCOM US USA 3.900 401.993 0,00 0,70 0,70 UsD
CHUBB LTD CB US CHE 2.300 475.698 0,00 0,83 0,83] USD
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC TMO US USA 1.300! 671.195 0,00 1,17 1,17 usD
CONSTELLATION BRANDS INC-A STZ US USA 1.500) 325.919 0,00 0,57 0,57 _USD
BLACKROCK INC BLK US USA 408 271.068 0,00 0,47 0,47] _UsD
EATON CORP PLC ETN US USA 3.000 441.449 0,00 0,77 0,77] _usD
STEEL DYNAMICS INC STLD US USA 7.500 686.996 0,00 1,20 1,20 USD
MCGRAW HILL FINANCIAL INC SPGI US USA 1.700! 533.844 0,00 0,93 0,93 UsD
ARCHER-DANIELS-MIDLAND CO ADM US USA 2.500 217.631 0,00 0,38 0,38] UsSD
MICROSOFT CORP MSFT US USA 17.463 3.926.474 0,00 6,87 6,85 USD
BANK OF AMERICA CORP BAC US USA 30.500 947.084 0,00 1,66 1,65 USD
EXXON MOBIL CORP XOM US USA 4.000 413.651 0,00 0,72 0,72] usD
CHEVRON CORP CVXUS USA 7.200) 1.211.633 0,00 2,12 2,11]  USD
OKTA INC OKTA US USA 6.500 416.412 0,00 0,73 0,73 usD
HOME DEPOT INC HD US USA 3.668 1.086.231 0,00 1,90 1,89]  USD
UNITED PARCEL SERVICE-CL B UPS US USA 2.500 407.463 0,00 0,71 0,71] usD
ORACLE CORP ORCL US USA 3.596 275.583 0,00 0,48 0,48 UsD
BOEING CO/THE BA US USA 5.000 892.978 0,00 1,56 1,56] USD
LOCKHEED MARTIN CORP LMT US USA 585 266.826 0,00 0,47 0,47] _usD
BERKSHIRE HATHAWAY INC BRK/B US USA 850) 246.170 0,00 0,43 0,43 UsD
CATERPILLAR CAT US USA 1.563 351.052 0,00 0,61 0,61 UsD
CIGNA CORP ClUs USA 1.000! 310.651 0,00 0,54 0,54 UsSD
RIVIAN AUTOMOTIVE INC RIVN US USA 20.000 345.584 0,00 0,60 0,60 USD
MONSTER BEVERAGE CORP MNST US USA 4.000 380.761 0,00 0,67 0,66] USD
WELLPOINT INC ELV US USA 850) 408.799 0,00 0,71 0,71 usD
EMERSON ELECTRIC CO EMR US USA 4.000 360.248 0,00 0,63 0,63 USD
NEXTERA ENERGY INC NEE US USA 2.800 219.464 0,00 0,38 0,38] _UsSD
NVIDIA CORP NVDA US USA 5.820 797.426 0,00 1,39 1,39] USD
MONDELEZ INTERNATIONAL INC MDLZ US USA 9.500 593.639 0,00 1,04/ 1,04 uUsD
UNITEDHEALTH GROUP INC UNH US USA 2.736 1.359.997 0,00 2,38 2,37 uUsD
ESTEE LAUDER COS INC/THE EL US USA 2.450 569.913 0,00 1,00 0,99] UsD
CONOCOPHILLIPS COP US USA 13.000 1.438.215 0,00 2,52 2,51]  USD
PROCTER & GAMBLE CO PG US USA 7.000 994.675 0,00 1,74 1,73 _USD
INTUITIVE SURGICAL INC ISRG US USA 1.425 354.513 0,04 0,62 0,62] USD
NETFLIX INC NFLX US USA 2.450 677.345 0,00 1,18 1,18]  USD
RAYTHEON TECHNOLOGIES CORPORATION [RTXUS USA 3.500 331.164 0,00 0,58 0,58 USD
AMGEN INC AMGN US USA 2.273 559.704 0,00 0,98 0,98 UsD
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO BMY US USA 9.500 640.845 0,00 1,12 1,12| USD
CRISPR THERAPEUTICS AG CRSP US CHE 3.500 133.391 0,00 0,23 0,23 UsD
JOHNSON & JOHNSON INJ US| USA 3.000 496.859 0,00 0,87 0,87 _USD
ELILILLY & CO LLY US USA 1.975 677.418 0,00 1,18 1,18] USD
CISCO SYSTEMS INC CSCO US USA 7.000 312.657 0,00 0,55 0,55] USD
CHARLES SCHWAB CORP/THE SCHW US USA 8.000 624.489 0,00 1,09 1,09] uUsD
TESLA INC TSLA US USA 3.600 415.758 0,00 0,73 0,73 _usD
JP MORGAN JPM US USA 9.082 1.141.849 0,00 2,00 1,99] uUsSD
APPLE COMPUTER INC AAPL US USA 36.850 4.488.956 0,00 7,85 7,83 USD
COSTCO WHOLESALE CORP. COST US USA 1.100! 470.795 0,00 0,82 0,82 UsSD
SERVICENOW INC NOW US USA 1.100) 400.428 0,00 0,70 0,70 UsSD
VISA INC V US USA 5.788 1.127.428 0,00 1,97 1,97 USD
GENERAL MOTORS CO GM US USA 13.500 425,783 0,00 0,74 0,74 uUsD
TIX COS INC TIXUS USA 4.000 298.519 0,00 0,52 0,52 USD
MEDTRONIC PLC MDT US IRL 9.000 655.803 0,00 1,15 1,14] USD
AMERICAN INTERNATIONAL GROUP AIG US USA 1.000! 59.291 0,00 0,10 0,10 usD
PREMOZENJE SKUPAJ 54.038.777 94,50 94,24
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9 Posebno poroéilo - delniski Triglav Svetovni razviti trgi

9.1 Splosni podatki in porocilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi delniski Triglav Svetovni razviti trgi
Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 18. 05. 2006

Nalozbena politika delniski globalni sklad razvitih trgov
Upravljavec GaSper Dove

ISIN koda S10021400088

Oznaka investicijskega kupona TDUTW

Bloomberg koda TRISVET SV

Mati¢na Stevilka 5853915008

Davcna Stevilka 76205371 (davéna st. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
Posebni denarni raun 04001 0046640014 Nova KBM d. d.
Minimalni obseg premoZzenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 4,17 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zacetka izraCuna vred. enote premozenja  01. 06. 2006

9.1.1 Nalozbena politika

Triglav Svetovni razviti trgi se glede na vrsto nalozb uvr§€¢a med delniSke globalne sklade razvitih
trgov. Osnovni nalozbeni cilj je doseganje dolgoro€ne rasti vrednosti premozenja na osnovi
kapitalskih dobi¢kov in dividend. Nalozbe podsklada so globalno usmerjene, pretezno v delnice
podjetij z domicilom v vsaj dveh podregijah razvitih trgov ter v enote delniSkih investicijskih
skladov, ki imajo naloZbeno politiko usmerjeno na razvite kapitalske trge. Izpostavljenost do
globalne regije razvitih trgov je najmanj 80 %, naloZbe v posami¢no podregijo pa ne presegajo
80 % sredstev sklada. Skupno naloZbe v delnice podjetij in enote drugih delniSkih investicijskih
skladov predstavljajo najmanj 85 % sredstev podsklada. Nalozbe v enote drugih investicijskih
skladov skupno predstavljajo najve¢ 10 % vseh sredstev podsklada.

9.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad

Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti naloZbe v investicijske kupone podsklada od
01.01.2013 do 31.12. 2022 v skladu s primerjalnim indeksom. V izraCunu niso upoStevani
vstopni in izstopni stroski viagatelja.
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9.1.3 Porocilo upravljavca

Preteklo koledarsko leto je bilo za vlagatelje manj uspeSno. Negativha donosnost je odraz
znizanja prakti¢no vseh svetovnih delnidkih nalozb. Na kapitalskih trgih je bilo zelo tezko naijti
varno pribezaliS¢e v kateremkoli nalozbenem razredu. Zaradi visoke inflacije so bili tudi investitoriji
v denarna sredstva prikrajSani za realen donos, nominalne izgube pa so belezili tako evropski kot
svetovni delniSki in obveznidki trgi. Leto je zaznamovala vojna v Ukrajini, posledi¢no pa
energetska kriza, najvi$ja inflacija v zadnjih letih ter rekordno hitrih dvigov obrestnih mer, kar je
vplivalo na znizanje te€ajev delnic in obveznic. Kljub temu da je bila pandemija Se vedno prisotna,
v ospredje pa so priSle novice o gospodarskem razpoloZenju. Aktivhost podietij se je iziemno
povecala, poslovanje vecine dejavnosti pa je Ze na predpandemskih ravneh. Temu so sledili tudi
rezultati poslovanja, v povprecju podjetja belezijo rekordno rast dobickov.

Tudi tokrat so izjemno vlogo odigrale najpomembnejSe centralne banke, ki so $e naprej vodile
zelo ekspanzivno monetarno politiko ter trgom ponudile likvidnost. Ukrepe centralnih oblasti so
dodatno podprle tudi drzavne intervencije v obliki najrazli¢nejSih spodbud, tako gospodarstvu kot
tudi prebivalstvu. Vrednost indeksa MSCI World, ki meri gibanje najvecjih svetovnih podjetij, se
je znizala za 14,5 % (merjeno v evrih). Med najpomembnejSi delniski indeksi belezimo precejSne
razlike, tako se je denimo vrednost ameriS8kega borznega indeksa MSCI USA znizala za 15,9 %,
vrednost indeksa evropskih podjetij MSCI Europe za 11,9 %, vrednost indeksa drzav v razvoju
(MSCI Emerging markets) pa za 17,6 %. Med evropskimi delniSkimi trgi najslabSo donosnost
belezi avstrijski indeks, najviSjo pa Spanski in francoski delniSki indeks. Izmed sektorjev se je
drugo leto zapored odrezal sektor energije, katerega vrednost se je povecala za kar 49,8 %.
Sledita mu sektorja zdravstva (-0,8 %) in sektor javne oskrbe (-1,2 %). NajslabSe se je odrezal
sektor telekomunikacij, katerega vrednost se je znizala za 33,7 %.

9.2 Bilanca stanja Triglav Svetovni razviti trgi

V nadaljevanju prikazujemo radunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2022. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo racunovodske izkaze za preteklo obracunsko obdobje.

v EUR
31.12.2022 31.12.2021
SREDSTVA:
1. Denarna sredstva 14.101.584 7.368.536
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0
3 Vredno_stnl papirji !n.lnstrumentl denarneg_a trga,_ s katerimi 116.292.692 139 244.721
se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. Instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 9.592.050 7.249.635
6. Sestavijeni in izvedeni financni instrumenti 0 0
7 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti 0 0
" denarnega trga
8. Terjatve 236.002 86.517
9. Aktivne Casovne razmejitve 0 0
SKUPAJ SREDSTVA 140.222.327 153.949.409
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:
1. Poslovne obveznosti 333.933 446.673
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan&nih 0 0

inStrumentov
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9.3

No ok wDNPRE

©

10.
12.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

20.
21.

22

Obveznosti iz upravijanja

Druge poslovne obveznosti

Finan€ne obveznosti

Pasivne ¢asovne razmejitve

Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov
Nominalna vrednost vplac¢anih enot premozZenja
Vpla€ani preseZek enot premoZenja

Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz
prejsnjih obracunskih obdobij

Nerazdelieni Cisti dobicek ali ista izguba obradunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilanéna sredstva/obveznosti do virov sredstev

31.12.2022
306.427
27.505

0

116
139.888.278
67.851.193
-424

94.830.716

-22.793.207
140.222.327

Izkaz poslovnega izida Triglav Svetovni razviti trgi

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finan¢ni prihodki
Iztrzeni dobicki pri nalozbah
Neiztrzeni dobiCki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico
Odhodki v zvezi z revidiranjem
Odhodki v zvezi s trgovanjem

Drugi finanéni odhodki

Iztrzene izgube pri nalozbah
NeiztrZzene izgube pri nalozbah
Odhodki iz naslova slabitve nalozb
Drugi odhodki

SKUPAJ ODHODKI

CISTI DOBICEK / IZGUBA

Izenacenje prihodka za vplaCane enote premozenja
Izenacenje prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote

' premozenja

23.
24.
25.

26

Ze razdelieni del &istega dobitka med obragunskim obdobjem
Druga izpla€ila imetnikom enot premoZenja

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba

Cisti dobigek ali izguba na enoto premozZenja glede na $tevilo enot

" premoZenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

01.01.2022 -
31.12.2022
0

2.432.629
7.568.173
992.390
4.443.051
9.542
15.445.784

3.589.654
55.999
1.540
25.491
1.155.109
1.800.796
31.267.047
0

46.774
37.942.410

-22.496.626
-2.474.789
-2.178.208

0
0
-22.793.207

-1,40

v EUR
31.12.2021
358.395
88.278

0

3.245
153.499.491
64.021.567
-400

55.036.724

34.441.600
153.949.409

v EUR
01.01.2021 -
31.12.2021
109
1.609.842
7.635.015
4.058.902
26.186.222
252
39.490.342

3.298.697
51.460
1.014
17.054
442.560
668.911
2.110.935
186.600
40.623
6.817.854

32.672.489
3.855.287
2.086.176

0
0
34.441.600

2,24
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9.4 lzkaz denarnih tokov Triglav Svetovni razviti trgi
2022
Prejemki od vplacil enot premozenja vzajemnega sklada 26.432.415
5 Izdatki za izplacilo odkupnih vrednosti enot premozenja vzajemnega 17.544.436
sklada
3 Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila 0
imetnikom investicijskih kuponov
4 Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3) 8.887.979
5 Prejemki pri prodaji nalozb 12.777.360
6 lzdatki pri nakupu nalozb 13.343.903
7 Prejemki od udenarjenih terjatev 2.205.441
8 lzdatki za placilo obveznosti 3.793.929
9 Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravijanju premozenja (5-6 + 7 - -2.155.031
10 Preseivek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravijanju 6.732.948
premozenja (4 + 9)
11 Kon¢no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13) 14.101.484
12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) 6.732.948
13 Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 7.368.536

9.5

v obtoku (v EUR)

v EUR
2021
26.872.947

13.945.316

0

12.927.631
25.392.485
31.204.618
1.615.579
3.350.620
-7.547.175

5.380.456

7.368.536
5.380.456
1.988.080

Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Svetovni razviti trgi

Stevilo enot Nominalna Vplaéani pr Zek enot pr j Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost Vradunani sprotni | VraGunani sprotni| dobicek ali ¢ista |Cisti dobicek ali
obtoku vpla¢anih dobicek (izguba) v |dobigek (izguba) v| izguba iz prej$njih | Eista izguba
enot ceni ceni izplacanih obracunskih obraéunskega
prodanih/vplaganih | enot premozZenja obdobij obdobja
enot premozZenja
Stanje 01.01.2022 15.342.128,3768| 64.021.567 3.854.888 -2.086.176 55.036.724 32.672.489 153.499.491
Prenos dobicka 0 -3.854.888 2.086.176 34.441.201 -32.672.489 0
Vplacani investicijski kuponi 2.883.023,5826( 12.030.644 -2.475.213 0 16.814.769 0 26.370.201
Izpla¢ani investicijski kuponi -1.965.292,1481 -8.201.019 0 2.178.208 -11.461.977 0 -17.484.788
Cisti dobigek obdobja 0 0 0 0 -22.496.626 -22.496.626
Stanje 31.12.2022 16.259.859,8113| 67.851.192 -2.475.213 2.178.208 94.830.717 -22.496.626 139.888.278
Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja podsklada za leto 2021:
Stevilo enot Nominalna Vplacani pr zek enot pr J] Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost VraGunani sprotni | Vradunani sprotni| dobi€ek ali &ista |¢isti dobicek ali
obtoku vplaganih dobigek (izguba) v [dobigek (izguba) v| izguba iz prej$njih | ¢ista izguba
enot ceni ceni izplaganih obracunskih obracunskega
prodanih/vplaganih | enot premozZenja obdobij obdobja
enot premozZenja
Stanje 01.01.2021 13.907.706,7959 58.035.832 -510.914 245.813 45.500.548 4.655.213 107.926.493
Prenos dobicka 0 510.914 -245.813 4.390.113 -4.655.213 0
Vplacani investicijski kuponi 2.959.173,9168 12.348.414 3.854.888 0 10.615.807 0 26.819.108
Izpla¢ani investicijski kuponi -1.524.752,3359 -6.362.679 0 -2.086.176 -5.469.744 0 -13.918.598
Cisti dobigek obdobja 0 0 0 0 32.672.489 32.672.489
Stanje 31.12.2021 15.342.128,3768 64.021.567 3.854.888 -2.086.176 55.036.724 32.672.489 153.499.491
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9.6 Ostala pojasnila k raGunovodskim izkazom Triglav Svetovni razviti
trgi

9.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znasajo (v EUR):

2022 2021
Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje 3.589.654 3.298.697
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 55.999 51.460
Odhodki v zvezi z revidiranjem 1.540 1.014
Odhodki v zvezi z obveS€anjem naloZbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 25.491 17.054
Stroski placilnega prometa 4.216 3.573

Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s pravili
upravijanja bremenijo vzajemni sklad

Stroski hrambe in vodenja vrednostnih papirjev 41.278 35.846
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 3.719.457 3.595.447

1.280 187.804

9.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroSkov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan&na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2022 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje in ni imel stroSkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.

9.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. élena ZISDU-3

Podsklad na dan 31. 12. 2022 nima sredstev naloZenih v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za
upravljanje.

9.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. élenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. €lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, &t. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogoc&ajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

9.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2022 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah na odpoklic ali rok.

9.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah naloZzb v skladu z naloZbeno

politiko podsklada, so prikazani v izkazu premoZenja podsklada, ki je prikazan v tocki 9.7 tega

porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2022 izpolnjeval vse naloZbene omejitve, ki so navedene v

pravilih upravljanja krovnega sklada. Podsklad na dan 31.12.2022 ne izkazuje nalozb v

vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu. Podsklad v letu 2022 ni opravil
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skupnega ovrednotenja nalozb, vse nalozbe so vrednotene v skladu s standardi in pravili
vrednotenja, kot so zapisana v toCki 3.4.2 tega porocila. Vrednostni papirji podsklada niso
zastavljeni ali posojeni.

V nalozbah, na katerih temelji ta finanéni produkt, niso upoStevana merila EU za okoljsko
trajnostne gospodarske dejavnosti.

9.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami
Podatek o Stevilu enot premozZenja v obtoku na konec obratunskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev v % Stevilo kuponov v%
Prawvne osebe 90 0,86% 7.516.539,8479 46,23%
Fizine osebe 10.360 99,14% 8.743.319,9634 53,77%
Skupaj 10.450 100,00% 16.259.859,8113 100,00%

Na bilan¢ni dan je imel 1 investitor (pravna oseba) v lasti ve¢ kot 5 % vseh enot premozenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2022:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
27.12.2022 742.500 13.06.2022 2.194.813
28.09.2022 622.200 13.06.2022 1.513.003
28.03.2022 551.200 29.04.2022 1.295.636
27.10.2022 533.100 12.05.2022 1.221.922
28.04.2022 531.900 16.12.2022 255.010
28.02.2022 529.900 28.12.2022 133.680
26.05.2022 526.600 08.11.2022 101.682
28.06.2022 525.700 13.04.2022 82.984
29.08.2022 511.000 26.05.2022 82.938
03.06.2022 500.000 21.06.2022 82.132

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobicka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobi¢kov.

9.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada

Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (26.176 EUR),
obveznosti iz vpla¢anih predujmov za investicijske kupone (162 EUR) in druge obveznosti (1.167
EUR).

9.7 lzkaz premozenja Triglav Svetovni razviti trgi

DRZAVA STEVILO
OZNAKA |IZDAJATEL |VREDNOSTNIH | VREDNOST CVS | DELEZV | DELEZV | DELEZV | IZVIRNA
IZDAJATELJ NALOZBE JA PAPIRJEV V EUR IZDAJI VP Cvs SRED. VALUTA
3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE 116.292.692 83,13 82,93
3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP | | 116.292.692 83,13 82,93
3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 116.292.692 83,13 82,93
3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 116.292.692 83,13 82,93
3.1.2.1.1 LastniSki wednostni papirji 116.292.692 83,13 82,93
3.1.2.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb 116.292.692 83,13 82,93
WALMART INC WMT US USA 6.600 877.380 0,00 0,63 0,63 USD
EXELON CORP EXC US USA 23.450 950.444 0,00 0,68 0,68 USD
KKR & CO INC KKR US USA 40.000 1.740.859 0,01 1,24 1,24 UsD
THE WALT DISNEY CO. DIS US USA 9.000 733.096 0,00 0,52 0,52 UsbD
ING GROEP NV INGA NA NLD 159.000 1.810.692 0,01 1,29 1,29 EUR
BNP PARIBAS BNP FP FRA 43.500 2.316.375 0,00 1,66 1,65 EUR
SAP SE SAP GY DEU 8.550 824.135 0,00 0,59 0,59 EUR
AMAZON.COM AMZN US USA 29.700 2.339.021 0,01 1,67 1,67 Usb
VOLKSWAGEN AG VOW3 GY DEU 9.500 1.105.990 0,01 0,79 0,79 EUR
SCHNIEDER ELECTRIC SE SU FP FRA 5.000 653.600 0,00 0,47 0,47 EUR
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DRZAVA STEVILO
OZNAKA |IZDAJATEL [VREDNOSTNIH | VREDNOST €VS | DELEZV | DELEZV | DELEZV | IZVIRNA
IZDAJATELJ NALOZBE JA PAPIRJEV V EUR 1ZDAJI VP Cvs SRED. VALUTA

AMERICAN TOWER CORPORATION AMT US USA 7.450 1.479.802 0,00 1,06 1,06 UsD
FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV STLA FP NLD 34.840 462.327 0,00 0,33 0,33 EUR
MITSUBISHI ELECTRIC CORP 6503 JT JPN 72.900 680.749 0,00 0,49 0,49 JPY
GOLDMAN SACHS GROUP INC GS Us USA 5.800 1.867.245 0,00 1,33 1,33 Usb
HONEYWELL INTERNATIONAL INC HON US USA 8.650 1.737.948 0,00 1,24 1,24 UsD
SIKA AG SIKA SW CHE 3.750 844.293 0,00 0,60 0,60 CHF
AIRBUS SE AIR FP NLD 9.000 999.180 0,00 0,71 0,71 EUR
UNION PACIFIC CORP UNP US USA 5.600 1.087.185 0,00 0,78 0,78 Usb
SYNOPSYS INC SNPS US USA 2.700 808.253 0,00 0,58 0,58 USD
GENERAC HOLDINGS INC GNRC US USA 1.700 160.437 0,00 0,11 0,11 UsbD
KONINKLIJKE DSM NV DSM NA NLD 7.700 880.110 0,00 0,63 0,63 EUR
ALPHABET INC GOOGL US USA 34.000 2.812.507 0,01 2,01 2,01 Usb
META PLATFORMS INC META US USA 6.150 693.879 0,00 0,50 0,49 UsD
PFIZER INC PFE US USA 65.000 3.122.633 0,00 2,23 2,23 UsbD
MASTERCARD INC MA US USA 5.400 1.760.493 0,00 1,26 1,26 UsbD
ANGLO AMERICAN PLC AAL LN GBR 25.700 937.820 0,00 0,67 0,67 GBP
CITIZENS FINANCIAL GROUP INC CFG US USA 30.000 1.107.350 0,01 0,79 0,79 USD
OVERSEA-CHINESE BANKING CORP LTD [OCBC SP SGP 202.800 1.727.345 0,01 1,23 1,23 SGD
ALLIANZ AG ALV GY DEU 8.500 1.707.650 0,00 1,22 1,22 EUR
ROYAL BANK OF CANADA RY CT CAN 36.000 3.173.684 0,00 2,27 2,26 CAD
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC TMO US USA 2.500 1.290.760 0,00 0,92 0,92 USsD
CONSTELLATION BRANDS INC-A STZUS USA 6.100 1.325.403 0,00 0,95 0,95 UsbD
ONEOK INC OKE US USA 21.000 1.293.550 0,01 0,92 0,92 UsbD
EATON CORP PLC ETN US USA 10.000 1.471.498 0,00 1,05 1,05 UsbD
SHIN-ETSU CHEMICAL CO LTD 4063 JT JPN 10.600 1.222.700 0,00 0,87 0,87 JPY
ARCHER-DANIELS-MIDLAND CO ADM US USA 37.600 3.273.167 0,01 2,34 2,33 UsbD
MICROSOFT CORP MSFT US USA 29.300 6.587.967 0,00 4,71 4,70 UsbD
BB&T CORP TFC US USA 41.264 1.664.720 0,01 1,19 1,19 UsbD
VIVENDI SA ORD-SH VIV FP FRA 80.000 713.120 0,01 0,51 0,51 EUR
HOME DEPOT INC HD US USA 6.640 1.966.351 0,00 1,41 1,40 UsbD
ELECTRONIC ARTS INC EA US USA 10.000 1.145.509 0,00 0,82 0,82 Usb
ADIDAS-SALOMON AG ADS GY DEU 4.670 595.238 0,01 0,43 0,42 EUR
LOCKHEED MARTIN CORP LMT US USA 2.250 1.026.254 0,00 0,73 0,73 UsD
RALPH LAUREN CORP RL US USA 6.680 661.800 0,01 0,47 0,47 Usb
CATERPILLAR CAT US USA 10.590 2.378.530 0,00 1,70 1,70 Usb
CIGNA CORP ClUs USA 6.800 2.112.425 0,00 1,51 1,51 UsD
VESTAS WIND SYSTEMS A/S VWS DC DNK 20.000 543.535 0,01 0,39 0,39 DKK
SHELL PLC SHEL LN NLD 68.000 1.783.320 0,00 1,27 1,27 GBP
NORFOLK SOUTHERN CORP NSC US USA 5.760 1.330.751 0,00 0,95 0,95 UsbD
ENEL SPA ENEL IM ITA 150.000 754.500 0,00 0,54 0,54 EUR
NEXTERA ENERGY INC NEE US USA 14.000 1.097.319 0,00 0,78 0,78 UsbD
NVIDIA CORP NVDA US USA 7.000 959.104 0,00 0,69 0,68 UsbD
DEUTSCHE POST AG DPW GY DEU 28.400 999.112 0,00 0,71 0,71 EUR
CARNIVAL CORP CCL US USA 25.000 188.918 0,00 0,14 0,13 USsD
DANAHER CORP DHR US USA 8.400 2.090.313 0,00 1,49 1,49 UsbD
ETSY INC ETSY US USA 5.900 662.575 0,00 0,47 0,47 Usb
PROCTER & GAMBLE CO PG US USA 4.000 568.386 0,00 0,41 0,41 Usb
INTUITIVE SURGICAL INC ISRG US USA 5.000 1.243.906 0,14 0,89 0,89 USD
NETFLIXINC NFLXUS USA 2.100 580.581 0,00 0,42 0,41 Usb
AVERY DENNISON CORP AVY US USA 8.000 1.357.585 0,01 0,97 0,97 Usb
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO BMY US USA 38.600 2.603.853 0,00 1,86 1,86 UsbD
SEVEN & | HOLDINGS CO LTD 3382 JT JPN 28.600 1.150.832 0,00 0,82 0,82 JPY
BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC BATS LN GBR 25.400 939.760 0,00 0,67 0,67 GBP
ASTRAZENECA PLC AZN LN GBR 20.000 2.529.625 0,00 1,81 1,80 GBP
ASML HOLDING NV ASML NA NLD 3.800 1.914.440 0,00 1,37 1,37 EUR
DARDEN RESTAURANTS INC DRI US USA 4.500 583.616 0,00 0,42 0,42 UsD
NESTE OYJ NESTE FH FIN 34.800 1.497.096 0,01 1,07 1,07 EUR
JP_ MORGAN JPM US USA 7.600 955.522 0,00 0,68 0,68 Usb
PAYPAL HOLDINGS INC PYPL US USA 12.100 807.952 0,00 0,58 0,58 UsD
APPLE COMPUTER INC AAPL US USA 63.300 7.711.015 0,01 5,51 5,50 UsD
NESTLE SA NESN SW CHE 11.250 1.224.053 0,00 0,88 0,87 CHF
BP PLC BP/ LN GBR 186.500 998.600 0,00 0,71 0,71 GBP
CVS HEALTH CORPORATION CVSs Us USA 20.000 1.747.422 0,00 1,25 1,25 UsD
VISA INC V Us USA 8.500 1.655.691 0,00 1,18 1,18 UsD
VEOLIA ENVIRONNEMENT VIE FP FRA 39.100 938.400 0,01 0,67 0,67 EUR
EQUINIXINC EQIXUS USA 2.200 1.351.084 0,00 0,97 0,96 Usb
LOWE'S COS INC LOW US USA 6.640 1.240.347 0,00 0,89 0,88 USsD
KOMATSU LTD 6301 JT JPN 41.500 848.528 0,00 0,61 0,61 JPY
ASAHI GROUP HOLDINGS, LTD 2502 JT JPN 23.400 685.231 0,00 0,49 0,49 JPY
CONSTELLATION ENERGY CORP CEG US USA 7.649 618.245 0,00 0,44 0,44 Usb

5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE ODPRTIH INVESTICIJSKIH SKLADOV 9.592.050 6,86 6,84

5.1 Investicijski skladi, usklajeni z direktivo | | 3.980.560 2,85 2,84

5.1.1 - Investicijski skladi, usklajeni z direktivo, s sedezem v RS 556.660 0,40 0,40
PRIMORSKI SKLADI d.d. |PSKZI | SVN 21.792 556.660 7,09 0,40 0,40 EUR

5.1.2 - Investicijski skladi, usklajeni z direktivo, s sedezem zunaj RS 3.423.900 2,45 2,44
ISHARES MSCI WORLD UCITS ETF A |EUNL GY | IRL 50.000 3.423.900 0,20 2,45 2,44 EUR

5.2 Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo | | 5.611.490 4,01 4,00

5.2.2 - Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo, s sedezem zunaj RS 5.611.490 4,01 4,00
ISHARES RUSSELL 2000 ETF IWM US USA 11.000 1.798.200 0,01 1,29 1,28 USsD
ISHARES MSCI JAPAN ETF EWJ US JPN 15.000 765.610 0,00 0,55 0,55 UsbD
SPDR S & P 500 ETF TRUST SPY US USA 8.500 3.047.680 0,00 2,18 2,17 Usb

PREMOZENJE SKUPAJ 125.884.742 89,99 89,78
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10 Posebno porocilo - delniski Triglav Rastog¢i trgi

10.1 Splosni podatki in poroc€ilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi delniski Triglav Rastoci trgi

Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 18. 05. 2006

Nalozbena politika delniski globalni sklad trgov v razvoju
Upravljavec mag. Matjaz Dlesk, CFA

ISIN koda S10021400096

Oznaka investicijskega kupona TDURS

Bloomberg koda TRIRAST SV

Mati¢na Stevilka 5853915 004

Davcna Stevilka 76205371 (davéna st. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
Posebni denarni raun 04001 0046639820 Nova KBM d. d.
Minimalni obseg premoZzenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 4,17 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zacetka izraCuna vred. enote premozenja  01. 06. 2006

10.1.1 Nalozbena politika

Triglav Rastoci trgi se glede na vrsto nalozb uvr§¢a med delniSke globalne sklade trgov v razvoju.
Osnovni nalozbeni cilj sklada je doseganje dolgoro¢ne rasti vrednosti enote premozenja na
osnovi kapitalskih dobic¢kov in dividend. Nalozbe podsklada so usmerjene pretezno v delnice
podjetij z domicilom na hitro rastocih trgih v razvoju: Latinska Amerika, Afrika, Azija-Pacifik in
Evropa ter v enote delniSkih investicijskih skladov, ki imajo naloZbeno politiko usmerjeno na
navedene trge. Skupno takdne naloZbe predstavljajo najmanj 80 % sredstev sklada. Pri tem so
sredstva podsklada investirana v vsaj dve razli¢ni podregiji globalnih trgov v razvoju; naloZbe v
posamicno podregijo pa ne presegajo 80 % sredstev sklada. Nalozbe v enote drugih investicijskih
skladov skupno ne predstavljajo ve¢ kot 10 % vseh sredstev podsklada.

10.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad

Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti naloZbe v investicijske kupone podsklada od
01.01.2013 do 31.12.2022 v skladu s primerjalnim indeksom. V izraCunu niso upoStevani
vstopni in izstopni stroski viagatelja.
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10.1.3 Poroécilo upravljavca

Padanje te€ajev delnic tehnoloSkih podjetij je zaznamovalo leto 2022. DelniSki indeks trgov v
razvoju MSCI Emerging Markets je v lanskem letu izgubil 17,6 %, pri Cemer so bile na udaru
predvsem delnice najvecjih drzav v indeksu, ki so se tudi odrezale najslabSe. Padanje kitajskih
tehnoloSkih delnic se je nadaljevalo tudi v letu 2022. Do popravka navzgor je priSlo Sele proti
koncu leta, ko so oblasti prenehale s prakso ni¢elne tolerance glede okuzb z virusom COVID-19.
Vseeno je MSCi-jev indeks kitajskih delnic v lanskem letu izgubil 18 % vrednosti, in tako pristal
med najmanj donosnimi delnidkimi indeksi v lanskem letu. Tudi ostala dva trga, na katerih je
precej tehnoloskih delnic, Juzna Koreja in Tajvan, je nista odnesla ni¢ kaj bolje. RastoCe obrestne
mere, inflacija ter pri¢akovanje glede recesije na razvitih trgih so znizevali te¢aje. Juznokorejski
delniski indeks MSCI je tako v lanskem letu izgubil 23,6 % vrednosti, tajvanski MSCI delniski
indeks pa je izgubil 29,1 % vrednosti, in je bil po donosu najslabsi MSCI delniski indeks med trgi
V razvoju.

Tako so lani vlagatelji imeli boljSe donosnosti na manjsih trgih. Zmagovalec je tudi v svetovnem
merilu turski trg, ki je v preteklem letu skoraj podvojil vrednost. TurSke delnice so postale
pribezaliSCe pred visoko inflacijo, medtem ko je bila vrednost domace valute vsaj v drugi polovici
leta stabilna.

Pozitiven donos v visini 8 % je bil zabelezen tudi na trgu Brazilije. Visoke cene materialov so trg
vzdrzevale navzgor, in verjetno bi bili donosi lahko tudi vi§ji, e se ne bi konec leta pojavila
politi€na nestabilnost. Pozitivhe donose v lanskem letu so belezili tudi MSCI delniski indeksi na
Tajskem (+7 %) ter v Indoneziji (+5 %), nad izhodiS€em je ostal tudi mehiski delniski indeks. Vsi
donosi so merjeni v evrih.

10.2 Bilanca stanja Triglav Rastog€i trgi

V nadaljevanju prikazujemo radunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2022. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo racunovodske izkaze za preteklo obracunsko obdobje.

v EUR
31.12.2022 31.12.2021
SREDSTVA:
1. Denarna sredstva 2.749.120 3.986.597
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0
3 Vrednqstnl papirji !nlmstrumenn denarnegg trga,. S katerimi 37 208.906 51 174.619
se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. Instrumenti denarnega trga prvowrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 2.900.202 3.697.338
6. Sestavijeni in izvedeni finan&ni instrumenti 0 0
7 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti 0 0
" denarnega trga
8. Terjatve 1.012.176 80.386
9. Aktivne Casovne razmejitve 0 0
SKUPAJ SREDSTVA 43.870.404 58.938.940
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:
1. Poslovne obveznosti 100.492 134.920
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finanénih 1628 0

inStrumentov
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10.

No ok wDNPRE

©

10.
12.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

20.
21.

22

Obveznosti iz upravijanja

Druge poslovne obveznosti

Finan€ne obveznosti

Pasivne ¢asovne razmejitve

Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov
Nominalna vrednost vplac¢anih enot premozZenja
Vpla€ani preseZek enot premoZenja

Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz
prejsnjih obracunskih obdobij

Nerazdelieni Cisti dobicek ali ista izguba obradunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilanéna sredstva/obveznosti do virov sredstev

3 Izkaz poslovnega izida Triglav Rasto¢i trgi

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finan¢ni prihodki
Iztrzeni dobicki pri nalozbah
Neiztrzeni dobiCki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico
Odhodki v zvezi z revidiranjem
Odhodki v zvezi s trgovanjem

Drugi finanéni odhodki

Iztrzene izgube pri nalozbah
NeiztrZzene izgube pri nalozbah
Odhodki iz naslova slabitve nalozb
Drugi odhodki

SKUPAJ ODHODKI

CISTI DOBICEK / IZGUBA

Izenacenje prihodka za vplaCane enote premozenja
Izenacenje prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote

' premozenja

23.
24.
25.

26

Ze razdelieni del &istega dobitka med obragunskim obdobjem
Druga izpla€ila imetnikom enot premoZenja

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba

Cisti dobigek ali izguba na enoto premozZenja glede na $tevilo enot

" premoZenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

31.12.2022
95.932
2.932

0

759
43.769.153
36.175.503
-226

18.094.587

-10.500.711
43.870.404

01.01.2022 -
31.12.2022
0

1.532.021
4.129.742
794.961
1.013.924
3.764
7.474.411

1.303.483
20.334

118

73.353
2.080.812
8.223.148
6.964.642
0

72.010
18.737.899

-11.263.488
-507.365
-1.270.142

0
0
-10.500.711

-1,21

v EUR
31.12.2021
125.910
9.010

0

656
58.803.363
39.197.444
-245

21.093.463

-1.487.300
58.938.940

v EUR
01.01.2021 -
31.12.2021
27

903.393
4.210.413
1.576.616
3.904.253
1.538
10.596.241

1.264.372
19.724

357
102.598
1.251.624
4.008.187
5.225.006
46.650
56.009
11.974.528

-1.378.287
82.892
191.905

0
0
-1.487.300

-0,16
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10.4 Izkaz denarnih tokov Triglav Rastogi trgi

N

© oo ~NO O W

10

11
12

Prejemki od vplacil enot premozenja vzajemnega sklada

Izdatki za izplacilo odkupnih vrednosti enot premozenja vzajemnega
sklada

Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila
imetnikom investicijskih kuponov

Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3)
Prejemki pri prodaji nalozb

Izdatki pri nakupu nalozb

Prejemki od udenarjenih terjatev

Izdatki za plaCilo obveznosti

Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravijanju premozenja (5-6 + 7 -
Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravijanju
premozenja (4 + 9)

Kon¢&no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13)
Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10)

2022
3.784.999

7.561.179

0

-3.776.181
22.549.362
19.817.608
1.204.272
1.397.323
2.538.704

-1.237.477

2.749.120
-1.237.477
3.986.597

v EUR
2021
16.884.568

4.242.684

0

12.641.884
35.384.283
46.300.248
785.971
1.320.237
-11.450.232

1.191.652

3.986.597
1.191.652
2.794.945

13 Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada

10.5 Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Rastoci trgi v obtoku

(v EUR)

Stevilo enot Nominalna Vplacani pr Zek enot pr zenja Preneseni ¢isti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost VraCunani sprotni | VraGunani sprotni| dobiéek ali &ista |&isti dobi¢ek ali
obtoku vplaéanih enot| dobicek (izguba) v |dobicek (izguba) v| izguba iz prej$njih | Eista izguba
ceni ceni izplaanih obracunskih obradunskega
prodanih/vplaéanih | enot premozZenja obdobij obdobja
enot premozZenja

Stanje 01.01.2022 9.393.275,5667 39.197.445 82.647 -191.905 21.093.463 -1.378.287 58.803.363
Prenos dobicka 0 -82.647 191.905 -1.487.545 1.378.287 0
Vplacani investicijski kuponi 685.535,1571 2.860.688 -507.591 0 1.431.162 0 3.784.259
Izplacani investicijski kuponi -1.409.713,2730 -5.882.629 0 1.270.142 -2.942.494 0 -7.554.982
Cisti dobigek obdobja 0 0 0 0 -11.263.488 -11.263.488
Stanje 31.12.2022 8.669.097,4508 36.175.503 -507.591 1.270.142 18.094.586 -11.263.488 43.769.152
Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja podsklada za leto 2021:

Stevilo enot Nominalna Vplacani pr Zek enot pr zenja Preneseni ¢isti Nerazdeljeni SKUPAJ

premozenja v vrednost Vragunani sprotni | Vradunani sprotni| dobi¢ek ali Eista |Eisti dobiéek ali

obtoku vplaganih enot| dobigek (izguba) v |dobitek (izguba) v| izguba iz prej$njih [ &ista izguba
ceni ceni izplacanih obracunskih obraé¢unskega
prodanih/vplacanih | enot premozenja obdobij obdobja
enot premozZenja

Stanje 01.01.2021 7.391.487,7909 30.844.132 15.017 -1.102.869 12.107.128 5.578.780 47.442.188
Prenos dobicka 0 -15.017 1.102.869 4.490.928 -5.578.780 0
Vplacani investicijski kuponi 2.616.079,9514 10.916.708 82.647 0 5.874.861 0 16.874.216
Izplacani investicijski kuponi -614.292,1756 -2.563.396 0 -191.905 -1.379.454 0 -4.134.755
Cisti dobigek obdobja 0 0 0 0 -1.378.287 -1.378.287
Stanje 31.12.2021 9.393.275,5667 39.197.445 82.647 -191.905 21.093.463 -1.378.287 58.803.363
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10.6 Ostala pojasnila k racunovodskim izkazom Triglav Rasto¢i trgi

10.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znaSajo (v EUR):

2022 2021
Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje 1.303.483 1.264.372
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 20.334 19.724
Odhodki v zvezi z revidiranjem 118 357
Odhodki v zvezi z obveS€anjem naloZbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 73.353 102.598
Stroski placilnega prometa 6.536 7.857

Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s pravili
upravijanja bremenijo vzajemni sklad

Stroski hrambe in vodenja vrednostnih papirjev 23.013 14.686
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 1.469.298 1.489.711

42.461 80.116

10.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finan€na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroSkov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan&na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2022 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje in ni imel stroSkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.

10.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Podsklad na dan 31. 12. 2022 nima sredstev naloZenih v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za
upravljanje.

10.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, §t. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogocajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

10.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2022 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah na odpoklic ali rok.

10.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah nalozb v skladu z nalozbeno

politiko podsklada, so prikazani v izkazu premoZenja podsklada, ki je prikazan v tocki 10.7 tega

porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2022 izpolnjeval vse naloZbene omejitve, ki so navedene v

pravilih upravljanja krovnega sklada.

Podsklad na dan 31. 12. 2022 ne izkazuje nalozb v vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu. V letu 2022 je bila ena nalozba (FIDL SG), za katero je bil oblikovan popravek
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vrednosti v celoti, dokonéno izlo€ena iz evidenc. Podsklad v letu 2022 ni opravil skupnega
ovrednotenja nalozb, vse nalozbe so vrednotene v skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot
so zapisana v tocCki 3.4.2 tega porocila. Vrednostni papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.

V nalozbah, na katerih temelji ta finan¢ni produkt, niso upostevana merila EU za okoljsko
trajnostne gospodarske dejavnosti.

10.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami
Podatek o Stevilu enot premozZenja v obtoku na konec obratunskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev v % Stevilo kuponov v%
Pravne osebe 53 1,23% 6.790.383,5205 78,33%
Fizine osebe 4.246 98,77% 1.878.713,9303 21,67%
Skupaj 4.299 100,00% 8.669.097,4508 100,00%

Na bilan¢ni dan sta imela 2 investitorja (pravni osebi) v lasti ve¢ kot 5 % vseh enot premozenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2022:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
10.08.2022 300.400 13.06.2022 961.155
28.09.2022 267.500 13.06.2022 557.769
26.05.2022 264.000 28.12.2022 61.440
28.03.2022 261.000 12.12.2022 37.373
27.01.2022 255.100 07.06.2022 28.664
27.12.2022 252.300 20.05.2022 26.459
29.08.2022 249.700 17.05.2022 13.000
27.10.2022 240.400 25.02.2022 11.888
28.02.2022 229.600 01.04.2022 11.810
28.06.2022 213.100 27.01.2022 11.610

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobicka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobi¢kov.

10.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada

Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (961 EUR) in
druge obveznosti (1.970 EUR).
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10.7 Izkaz premozenja Triglav Rastoci trgi

DRZAVA STEVILO
OZNAKA IZDAJATE | VREDNOSTNI | VREDNOST CVS | DELEZV | DELEZV | DELEZV | IZVIRNA
|ZDAJATELJ NALOZBE LJA H PAPIRJEV V EUR 1ZDAJI VP ¢vs SRED. VALUTA

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TH 37.208.906 85,01 84,82

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP | 37.208.906 85,01 84,82

3.1.2 Vrednostni papirji tujih iz , S katerimi se trguje na organiziranem trgu 37.208.906 85,01 84,82

3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 37.208.906 85,01 84,82

3.1.2.1.1 LastniSki wednostni papirji 37.208.906 85,01 84,82

3.1.2.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb 37.208.906 85,01 84,82
SHOPRITE HOLDINGS LTD SHP SJ ZAF 12.000 149.846 0,00 0,34 0,34 ZAR
CHINA RESOURCES LAND LTD 1109 HK CHN 108.000 464.269 0,00 1,06 1,06 HKD
RAIA DROGASIL SA RADL3 BZ BRA 40.000 168.269 0,01 0,38 0,38 BRL
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD 005930 KS KOR 48.405 1.991.531 0,03 4,55 4,54 KRW
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR TSM US TWN 15.000 1.047.581 0,00 2,39 2,39 USD
ANGLOGOLD ASHANTI LTD ANG SJ ZAF 20.000 363.818 0,01 0,83 0,83 ZAR
CIMB GROUP HOLDINGS BHD CIMB MK MYS 384.100 474.157 0,01 1,08 1,08 MYR
ACEN CORP ACEN PM PHL 2.000.000 256.912 0,01 0,59 0,59 PHP
CD PROJEKT SA CDR PW POL 10.000 276.961 0,01 0,63 0,63 PLN
GRUPO FINANCIERO BANORTE SAB DE CV GFNORTEO MM MEX 80.000 536.671 0,00 1,23 1,22 MXN
SINOPAC FINANCIAL HOLDINGS CO 2890 TT TWN 707.000 361.640 0,01 0,83 0,82 TWD
SAMSUNG SDI CO LTD 006400 KS KOR 2.048 900.511 0,00 2,06 2,05 KRW
ANTOFAGASTA PLC ANTO LN GBR 20.000 348.506 0,00 0,80 0,79 GBP
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR 2330 TT TWN 180.000 2.465.339 0,00 5,63 5,62 TWD
CIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS CMIG4 BZ BRA 209.819 414.533 0,02 0,95 0,94 BRL
ICTSI ICTPM PHL 100.000 337.154] 0,00 0,77 0,77 PHP
WEG SA WEGE3 BZ BRA 102.600 700.728 0,00 1,60 1,60 BRL
SAMSUNG BIOLOGICS CO LTD 207940 KS KOR 940 574.173 0,00 1,31 1,31 KRW
ALIBABA GROUP HOLDING LTD 9988 HK CHN 130.000 1.348.256 0,00 3,08 3,07 HKD
SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE C SQM Us CHL 9.263 693.379 0,00 1,58 1,58 USD
CIA VALE DO RIO DOCE VALE3 BZ BRA 49.200. 775.529 0,00 1,77 1,77 BRL
CHINA MENGNIU DAIRY CO LTD 2319 HK CHN 100.000 425.670 0,01 0,97 0,97 HKD
GANFENG LITHIUM GROUP CO.LTD 1772 HK CHN 43.400 304.248 0,02 0,70 0,69 HKD
DAQO NEW ENERGY CORP DQ US CHN 6.000 217.195 0,01 0,50 0,50 USD
FOMENTO ECONOMICO MEX-SP AD FEMSAUBD MM MEX 70.000 508.923 0,00 1,16 1,16 MXN
INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF CHINA 1398 HK CHN 440.000 212.691 0,00 0,49 0,48 HKD
TSINGTAO BREWERY CO LTD 168 HK CHN 50.000 463.547 0,01 1,06 1,06 HKD
CHINA STATE CONSTRUCTION INT. HOLDINGS LTD |3311 HK HKG 330.000 348.003 0,01 0,80 0,79 HKD
TENCENT HOLDINGS LTD 700 HK CHN 52.000 2.088.429 0,00 4,77 4,76 HKD
JD.COM INC 9618 HK CHN 35.504 940.079 0,00 2,15 2,14 HKD
WAL-MART DE MEXICO SAB DE CV WALMEX* MM MEX 150.000 493.311 0,00 1,13 1,12 MXN
LINING CO LTD 2331 HK CHN 64.000 521.386 0,01 1,19 1,19 HKD
NASPERS LTD NPN SJ ZAF 5.459 851.893 0,00 1,95 1,94 ZAR
MAHINDRA & MAHINDRA LTD MHID LI IND 6.802 95.978 0,00 0,22 0,22 USD
MEITUAN DIANPING 3690 HK CHN 50.700 1.065.052 0,00 2,43 2,43 HKD
HDFC BANK LTD HDB US IND 20.580 1.319.968 0,02 3,02 3,01 USD
KINGDEE INTnullL 268 HK CHN 280.000 563.616 0,01 1,29 1,28 HKD
JOLLIBEE FOODS CORP JFC PM PHL 100.000 387.728 0,01 0,89 0,88 PHP
ICICI BANK LTD IBN US IND 87.152 1.788.634 0,02 4,09 4,08 USD
XINYI ENERGY HOLDINGS LTD 3868 HK CHN 684.000 213.023 0,01 0,49 0,49 HKD
RELIANCE INDUSTRIES LTD RIGD LI IND 26.431 1.524.008 0,00 3,48 3,47 USD
CSPC PHARMACEUTICAL GROUP LTD 1093 HK CHN 400.000: 394.406 0,01 0,90 0,90 HKD
GEELY AUTOMOBILE HOLDINGS LTD 175 HK CHN 350.000 479.781 0,00 1,10 1,09 HKD
BAIDU INC 9888 HK CHN 43.700. 586.955 0,00 1,34 1,34 HKD
MERCADOLIBRE INC MELI US ARG 355 281.657 0,00 0,64 0,64 USD
BANCO BTG PACTUAL SA BPAC11 BZ BRA 100.000 424.573 0,00 0,97 0,97 BRL
WEICHAI POWER CO LTD 2338 HK CHN 400.000! 504.070 0,08 1,15 1,15 HKD
CHINA LONGYUAN POWER GROUP CORP 916 HK CHN 780.000 894.773 0,03 2,04 2,04 HKD
INFOSYS LIMITED INFY US IND 60.000 1.013.126 0,01 2,31 2,31 USD
CHINA CONSTRUCTION BANK CORP 939 HK CHN 622.000 365.737 0,00 0,84 0,83 HKD
NATURA &CO HOLDING SA NTCO3 BZ BRA 500 1.030 0,00 0,00 0,00 BRL
BANK RAKYAT INDONESIA PERSERO BBRI IJ IDN 1.867.200 558.358 0,01 1,28 1,27 IDR
GRUPO AEROPORTUARIO DEL SUREST ASURB MM MEX 18.000 392.399 0,01 0,90 0,89 MXN
NEDBANK GROUP LTD NED SJ ZAF 42.000 493.318 0,01 1,13 1,12 ZAR
PING AN INSURANCE GROUP CO OF 2318 HK CHN 151.000 937.815 0,01 2,14 2,14 HKD
LARSEN & TOUBRO LTD LTOD LI IND 15.000 355.803 0,01 0,81 0,81 USD
WIWYNN CORP 6669 TT TWN 11.000 267.727 0,01 0,61 0,61 TWD
NIO INC NIO US CHN 30.000 274.236 0,00 0,63 0,63 USD

5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE ODPRTIH INVESTICIJSKIH SKLADOV 2.900.202 6,63 6,61

5.1 Investicijski skladi, usklajeni z direktivo 1.798.664 4,11 4,10

5.1.2 - Investicijski skladi, usklajeni z direktivo, s sedezem zunaj RS 1.798.664 4,11 4,10
ISHARES MSCI SAUDI ARABIA CAPP [IKSA LN SAU 330.000 1.798.664 0,55 4,11 4,10 USD

5.2 Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo 1.101.538 2,52 2,51

5.2.2 - Inwesticijski skladi, neusklajeni z direktivo, s sedezem zunaj RS 1.101.538 2,52 2,51
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS ETF EEM US CHN 31.000 1.101.538 0,00 2,52 2,51 USD

PREMOZENJE SKUPAJ 40.109.108 91,64 91,43
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11 Posebno porocilo - delniski Triglav Azija

11.1 Splosni podatki in poroc€ilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi delniski Triglav Azija

Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 31. 08. 2006

Nalozbena politika delnidki sklad Azije-Pacifika
Upravljavec Alexandr Gutirea, CFA

ISIN koda S10021400138

Oznaka investicijskega kupona TDUTA

Bloomberg koda TRIASIA SV

Mati¢na Stevilka 5853915 006

Davcna Stevilka 76205371 (davéna st. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
Posebni denarni raun 04001 0046640693 Nova KBM d. d.
Minimalni obseg premoZzenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 4,17 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zacetka izraCuna vred. enote premozenja  06. 10. 2006

11.1.1 Nalozbena politika

Triglav Azija se glede na vrsto nalozb uvr§€a med delniske sklade regije Azija-Pacifik. Osnovni
nalozbeni cilj podsklada je doseganje dolgoro¢ne rasti vrednosti enote premozenja na osnovi
kapitalskih dobickov in dividend.

NaloZbe podsklada so regionalno usmerjene, pretezno v delnice podjetij z domicilom na trgih
Azijsko-PacifiSke regije in v enote delnidkih investicijskih skladov, ki imajo svojo naloZzbeno politiko
usmerjeno na podrocje Azijsko-PacifiSke regije. NaloZbe iz te regije predstavljajo najmanj 80 %
sredstev podsklada. Skupno nalozbe v delnice podjetij in enote drugih delniSkih investicijskih
skladov predstavljajo najmanj 85 % sredstev podsklada. Nalozbe v enote drugih investicijskih
skladov skupno predstavljajo najve¢ 10 % sredstev podsklada.

11.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad

Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti naloZbe v investicijske kupone podsklada od
01.01.2013 do 31.12. 2022 v skladu s primerjalnim indeksom. V izraCunu niso upoStevani
vstopni in izstopni stroski vliagatelja.
50%

40%

30% PSP W .

F"
20% 220 | - w8
10% e . PR L 1 e
0% | »
0% o1 o8k [] []

M alo 2o
u _,..11 k-] _,\*\ n’

-20% Wz
-30%

o
op?

fle
:L°|ﬂ a?

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

W Sklad Primenalni ineks

78/164



triglavskladi

11.1.3 Porocilo upravljavca

Delniski indeks podjetij iz Azije MSCI Asia EX Japan je v lanskem letu izgubil 16,7 %, pri Cemer
so bile na udaru predvsem delnice najvedjih drzav v indeksu, z visokim delezem podjetij iz
tehnoloSkega segmenta. DelniSki trgi v Aziji so bili pod pritiskom veclino lanskega leta, in sicer
zaradi skrbi glede recesije, inflacije in rastoCih obrestnih mer. Do popravka navzgor je prislo Sele
proti koncu leta, ko so kitajske oblasti prenehale s prakso ni¢elne tolerance glede okuzb z virusom
COVID-19.

MSCi-jev indeks kitajskih delnic je v lanskem letu izgubil 18 % vrednosti, juznokorejski MSCI
delniski indeks je izgubil 23,6 % vrednosti, tajvanski MSCI delniSki indeks pa je izgubil 29,1 %
vrednosti. Na zmagovalni strani sta se zna$la delniSka indeksa podjetij iz Jugovzhodne Azije, kjer
je MSCI Tajska zrasel za 8,7 %, MSCI Indonezija pa za 7,6 %. Podsklad je v lanskem letu izgubil

20,6 % vrednosti.

11.2 Bilanca stanja Triglav Azija

V nadaljevanju prikazujemo racunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2022. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo racunovodske izkaze za preteklo obradunsko obdobje.

v EUR
31.12.2022 31.12.2021
SREDSTVA:
1. Denarna sredstva 1.992.980 745.739
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0
3 Vrednqstnl papirji !n.mstrumentl denarnegg trga,. s katerimi 21.182.498 28.794.045
se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. Instrumenti denarnega trga prvowrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 0 0
6. Sestavijeni in izvedeni finan&ni instrumenti 0 0
7 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti 0 0
" denarnega trga
8. Terjatve 24.069 18.747
9. Aktivne Casovne razmejitve 0 0
SKUPAJ SREDSTVA 23.199.547 29.558.531
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:
1. Poslovne obveznosti 59.088 193.239
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih financnih 0 0
inStrumentov
b) Obveznosti iz upravijanja 49.965 72.610
d) Druge poslovne obveznosti 9.123 120.629
2. Finanéne obveznosti 0 0
3. Pasivne ¢asovne razmejitve 11 419
4. Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov 23.140.448 29.364.873
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11.

NooasdwdpE

© ©

10.
12.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

20.
21.

22

Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja
Vplaani presezek enot premozenja

Preneseni Cisti dobiCek ali prenesena Cista izguba iz
prejSnjih obracunskih obdobij

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali ista izguba obracunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilan¢na sredstva/obveznosti do virov sredstev

3 lzkaz poslovnega izida Triglav Azija

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finanéni prihodki
Iztrzeni dobicki pri nalozbah
NeiztrZzeni dobi¢ki pri naloZzbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico
Odhodki v zvezi z revidiranjem
Odhodki v zvezi s trgovanjem

Drugi finanéni odhodki

IztrZzene izgube pri nalozbah
NeiztrZzene izgube pri nalozbah
Odhodki iz naslova slabitve nalozb
Drugi odhodki

SKUPAJ ODHODKI

CISTI DOBICEK / 1IZGUBA

Izenacenje prihodka za vplaCane enote premozenja
Izenacenje prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote

' premozenja

23.
24.
25.

26.

Ze razdelieni del &istega dobi¢ka med obragunskim obdobjem
Druga izpla€ila imetnikom enot premozenja
Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba

Cisti dobiéek ali izguba na enoto premozZenja glede na $tevilo enot

premozZenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

31.12.2022
17.433.684
37.121

11.690.842

-6.021.199
23.199.547

01.01.2022 -
31.12.2022
0

374.013
2.244.275
11.955
361.813

26
2.992.081

610.417
9.522

248

5.248
1.105.000
178.279
7.084.992
0

15.334
9.009.040

-6.016.959
-441.780

-437.539

0
0
-6.021.199

-1,44

v EUR
31.12.2021
17.555.179

37.380

15.516.967

-3.744.652
29.558.531

v EUR
01.01.2021 -
31.12.2021
55

321.782
2.992.161
681.350
2.106.201
177
6.101.726

1.015.632
15.844

285

17.558
177.903
3.689.796
5.986.200
93.300
28.530
11.025.048

-4.923.322
735.442

-443.228

0
0
-3.744.652

-0,89
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11.4 lzkaz denarnih tokov Triglav Azija

Prejemki od vplacil enot premozenja vzajemnega sklada

Izdatki za izplaCilo odkupnih vrednosti enot premozZenja vzajemnega

sklada

Dobicek, izplaan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila
imetnikom investicijskih kuponov
Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3)
Prejemki pri prodaji nalozb
Izdatki pri nakupu nalozb
Prejemki od udenarjenih terjatev
Izdatki za placilo obveznosti

PresezZek prejemkov (izdatkov) pri upravijanju premozenja (5-6 + 7 -

Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravijanju

premozenja (4 + 9)

Konéno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13)
Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10)
ZacCetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada

v EUR

2022 2021
2.395.212  11.783.923
2.718.768  13.547.994
0 0
-323.556  -1.764.070
2.049.821 6.079.089
-5.507 5.850.496
177.924 279.104
662.454 1.112.769
1.570.797 -605.072
1.247.241  -2.369.143
1.992.980 745.739
1.247.241  -2.369.143
745.739 3.114.882

11.5 Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Azija v obtoku (v

EUR)
Stevilo enot Nominalna Vplacani presezek enot Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost | Vragunani sprotni Vrac¢unani dobicek ali ista | Cisti dobicek ali
obtoku vplaganih | dobicek (izguba) v |sprotni dobiek izguba iz ¢ista izguba
enot ceni (izguba) v ceni prejs$njih obraéunskega
prodanih/vplagani |izplaanih enot| obracunskih obdobja
h enot premoZenja| premozenja obdobij
Stanje 01.01.2022 4.206.923,0018| 17.555.179 772.821 443.228 15.516.967 -4.923.322| 29.364.873
Prenos dobicka 0 -772.821 -443.228 -3.707.273 4.923.322 0
Vpla€ani investicijski kuponi 407.160,7392 1.699.052 -404.659 0 1.101.978 0 2.396.371
Izplagani investicijski kuponi -436.275,7395| -1.820.546 0 437.539 -1.220.830 0| -2.603.837
Cisti dobigek obdobja 0 0 0 0 -6.016.959| -6.016.959
Stanje 31.12.2022 4.177.808,0015| 17.433.684 -404.659 437.539 11.690.842 -6.016.959| 23.140.448

Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja podsklada za leto 2021:

Stevilo enot Nominalna Vplacani presezek enot Preneseni Cisti | Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost | Vragunani sprotni Vradunani | dobicek ali Cista | Cisti dobicek ali
obtoku vplaganih | dobicek (izguba) v [sprotni dobigek izguba iz Cista izguba
enot ceni (izguba) v ceni prejs$njih obracunskega
prodanih/placani |izplaanih enot| obracunskih obdobja
h enotpremozZenja| premozenja obdobij
Stanje 01.01.2021 4.606.838,9530| 19.223.998 1.482.401 -276.992 9.921.361 5.906.176| 36.256.944
Prenos dobicka 0 -1.482.401 276.992 7.111.584 -5.906.176 0
Vpla€ani investicijski kuponi 1.393.043,7103 5.813.068 772.821 0 5.097.174 0| 11.683.064
Izpla€ani investicijski kuponi -1.792.959,6615| -7.481.888 0 443.228 -6.613.153 0| -13.651.813
Cisti dobitek obdobja 0 0 0 0 -4.923.322| -4.923.322
Stanje 31.12.2021 4.206.923,0018| 17.555.179 772.821 443.228 15.516.967 -4.923.322| 29.364.873
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11.6 Ostala pojasnila k raunovodskim izkazom Azija

11.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znaSajo (v EUR):

2022 2021
Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje 610.417 1.015.632
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 9.522 15.844
Odhodki v zvezi z revidiranjem 248 285
Odhodki v zvezi z obveS€anjem naloZbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 5.248 17.558
Stroski placilnega prometa 1.144 1.527
Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s pravili
o , N 102.010
upravijanja bremenijo vzajemni sklad 7.661
Stroski hrambe in vodenja vrednostnih papirjev 6.529 18.293
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 640.769 1.171.148

11.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finan€na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroSkov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2022 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje, in ni imel stroSkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.

11.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Podsklad na dan 31. 12. 2022 nima sredstev naloZenih v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za
upravljanje.

11.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, st. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogocajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

11.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2022 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah, vezanih na rok in na odpoklic.

11.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah nalozb v skladu z nalozbeno

politiko podsklada, so prikazani v izkazu premoZenja podsklada, ki je prikazan v tocki 11.7 tega

porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2022 izpolnjeval vse naloZbene omejitve, ki so navedene v

pravilih upravljanja podsklada.

Podsklad na dan 31. 12. 2022 nima nalozb v vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu. Podsklad v letu 2022 ni opravil skupnega ovrednotenja nalozb, vse nalozbe
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so vrednotene v skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot so zapisana v toCki 3.4.2 tega
porocila. Vrednostni papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.

V nalozbah, na katerih temelji ta finanéni produkt, niso upoStevana merila EU za okoljsko
trajnostne gospodarske dejavnosti.

11.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami

Podatek o Stevilu enot premozZenja v obtoku na konec obratunskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev v % Stevilo kuponov v%
Pravne osebe 41 0,92% 1.716.934,5842 41,10%
Fizine osebe 4.398 99,08% 2.460.873,4173 58,90%
Skupaj 4.439 100,00% 4.177.808,0015 100,00%

Na bilan¢ni dan sta imela 2 investitorja (pravni osebi) v lasti ve¢ kot 5 % vseh enot premozenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2022:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
07.07.2022 150.000 10.08.2022 54.300
28.04.2022 95.400 28.02.2022 49.300
10.10.2022 37.000 28.03.2022 44.300
28.09.2022 33.300 07.06.2022 40.824
09.05.2022 30.000 27.12.2022 35.900
17.06.2022 25.000 02.09.2022 35.374
24.11.2022 20.000 28.06.2022 32.900
21.07.2022 20.000 25.05.2022 20.409
14.10.2022 19.000 17.03.2022 20.094
13.06.2022 15.000 08.07.2022 19.150

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobicka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobi¢kov.

11.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada

Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (8.286 EUR),
obveznosti iz vplaganih predujmov za investicijske kupone (100 EUR) in druge (737 EUR).
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11.7 Izkaz premozenja Triglav Azija

STEVILO
OZNAKA DRZAVA VREDNOSTNI |VREDNOST CVS| DELEZV | DELEZV | DELEZV | IZVIRNA
IZDAJATELJ NALOZBE | IZDAJATELJA H PAPIRJEV V EUR 1ZDAJI VP ¢vs SRED. VALUTA

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DEN. TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP 21.182.498 91,54 91,31

3.1 Vrednostni papirji, S katerimi se trguje na org. trgu VP | [ 21.182.498 91,54 91,31

3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 21.182.498 91,54 91,31

3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 21.182.498 91,54 91,31

3.1.2.1.1 Lastni$ki wednostni papirji 21.182.498 91,54 91,31

3.1.2.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb 21.182.498 91,54 91,31
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD 005930 KS KOR 8.022 330.050 0,01 1,43 1,42 KRW
AIA GROUP LTD 1299 HK HKG 127.600 1.331.804 0,00 5,76 5,74/ HKD
ALIBABA GROUP HOLDING LTD BABA US CHN 8.425 695.817 0,00 3,01 3,00 UsbD
SAMSUNG SDI CO LTD 006400 KS KOR 2.351 1.033.741 0,01 4,47 4,46 KRW
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR 2330 1T TWN 114.000 1.561.382 0,00 6,75 6,73 TWD
HYNIX SEMICONDUCTOR INC 000660 KS KOR 7.359 410.631 0,00 1,77 1,77 KRW
CHINA MENGNIU DAIRY CO LTD 2319 HK CHN 134.000 570.398 0,01 2,46 2,46 HKD
TENCENT HOLDINGS LTD 700 HK CHN 45.000 1.807.294 0,00 7,81 7,79 HKD
JD.COM INC 9618 HK CHN 2.142 56.716 0,00 0,25 0,24 HKD
PINDUODUO INC PDD US CHN 8.359 639.112 0,00 2,76 2,75 UsD
LINING CO LTD 2331 HK CHN 132.500 1.079.431 0,01 4,66 4,65 HKD
CHINA RESOURCES BEER (HOLDINGS) 291 HK HKG 98.000 642.822 0,00 2,78 2,77 HKD
MEITUAN DIANPING 3690 HK CHN 49.400 1.037.743 0,00 4,48 4,47 HKD
BILIBILI INC BILI US CHN 7.632 169.513 0,00 0,73 0,73 UsD
WUX APPTEC CO LTD 2359 HK CHN 46.320 459.229 0,02 1,98 1,98 HKD
HDFC BANK LTD HDB US IND 17.176 1.101.641 0,01 4,76 4,75 UsbD
CHAILEASE HOLDING CO LTD 5871 1T TWN 96.621 640.285 0,01 2,77 2,76 TWD
KINGDEE INThullL 268 HK CHN 187.000 376.415 0,01 1,63 1,62 HKD
NCSOFT CORP 036570 KS KOR 872 290.647 0,00 1,26 1,25 KRW
ANTA SPORTS PRODUCTS LTD 2020 HK CHN 44.000 541.250 0,00 2,34 2,33 HKD
RELIANCE INDUSTRIES LTD RIGD LI IND 17.437 1.005.415 0,00 4,34 4,33 UsbD
WUX BIOLOGICS CAYMAN INC 2269 HK CHN 120.000 863.605 0,01 3,73 3,72 HKD
JD.COM INC JD US CHN 8.000 421.001 0,00 1,82 1,81 UsD
CHINA MERCHANTS BANK CO LTD 3968 HK CHN 101.000 530.122 0,00 2,29 2,29 HKD
ACCTON TECHNOLOGY CORP 2345TT TWN 85.000 608.700 0,02 2,63 2,62 TWD
AIRTAC INTERNATIONAL GROUP 1590 TT CHN 21.000 597.050 0,01 2,58 2,57 TWD
TECHTRONIC INDUSTRIES CO 669 HK HKG 49.500 518.434 0,00 2,24 2,23 HKD
SEA LTD SE US SGP 8.173 398.689 0,00 1,72 1,72 UsD
NETEASE INC NTES US CHN 6.992 476.119 0,01 2,06 2,05 Usb
PING AN INSURANCE GROUP CO OF 2318 HK CHN 137.000 850.865 0,01 3,68 3,67 HKD
NIO INC NIO US CHN 14.941 136.579 0,00 0,59 0,59 UsD

PREMOZENJE SKUPAJ 21.182.498 91,54 91,31
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12 Posebno porocilo - delniski Triglav Jugovzhodna Evropa

12.1 Splosni podatki in poroc€ilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi delniski Triglav Jugovzhodna Evropa
Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 31. 08. 2006

Nalozbena politika delniski sklad Jugovzhodne Evrope
Upravljavec mag. Matjaz Dlesk, CFA

ISIN koda S10021400112

Oznaka investicijskega kupona TDUTB

Bloomberg koda TRIBALK SV

Mati¢na Stevilka 5853915 005

Davcna Stevilka 76205371 (davéna st. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
Posebni denarni raun 04001 0046640596 Nova KBM d. d.
Minimalni obseg premoZzenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 4,17 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zacetka izraCuna vred. enote premozenja  04. 10. 2006

12.1.1 Nalozbena politika

Triglav Jugovzhodna Evropa se glede na vrsto nalozb uvrs€¢a med delniSke sklade Jugovzhodne
Evrope. Osnovni nalozbeni cilj sklada je doseganje dolgoro€ne rasti vrednosti enote premozenja
na osnovi kapitalskih dobi¢kov in dividend. Nalozbe podsklada so regionalno usmerjene, pretezno
v delnice podjetij z domicilom v regiji Jugovzhodna Evropa ter v enote delniSkih investicijskih
skladov z naloZbeno politiko, usmerjeno v to regijo. NaloZbe iz te regije predstavljajo najmanj 80
% sredstev podsklada. Skupno naloZbe v delnice podjetij in v enote drugih delnidkih investicijskih
skladov predstavljajo najmanj 85 % vseh sredstev podsklada. Nalozbe v enote drugih
investicijskih skladov skupno predstavljajo najve¢ 10 % sredstev podsklada.

12.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad
Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti nalozbe v investicijske kupone podsklada od
01.01.2013 do 31.12. 2022 v skladu s primerjalnim indeksom (Ce obstaja). V izraCunu niso
upostevani vstopni in izstopni stroski vlagatelja.
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12.1.3 Porocilo upravljavca

Slovenski delniski trg je po zelo uspeSnem letu 2021 v lanskem letu zabelezil izgubo. Borzni
indeks SBITOP je namrec v letu 2022 izgubil 16,9 % vrednosti, v negativnem teritoriju pa je ostala
vecina delnic vecjih podjetij. Kriza v Ukrajini, visoka cena ter regulacija naftnih derivatoy,
priCakovanije recesije ter viSje obrestne mere so med dejavniki, ki so terjali svoj davek.

Po drugi strani je bil zelo donosen turki trg. Se vedno tur$ka centralna banka vodi neortodoksno
monetarno politiko, ki znizuje obrestne mere, s ciliem znizati visoko inflacijo. Veliko Stevilo
domacih investitorjev je zas¢ito pred inflacijo poiskalo prav v delni§kih nalozbah, in cene delnic
so moc¢no zrasle. Kljub visoki inflaciji je bila vrednost domace valute v drugi polovici leta precej
stabilna predvsem proti ameriSkemu dolarju, medtem ko je proti evru izgubljala, saj je evro
apreciiral. Tako so bile evrski donosi le nekoliko slabsih od tistih v domadi valuti. Turki borzni
indeks XU100 je v lanskem letu tako pridobil 126 % vrednosti. Se naprej je pozitivno vzdusje tudi
na grskem trgu. Po skoraj desetletju tezav v banénem sektorju se poslovanje bank vraca v
normalne tokove, tako da bi lahko Ze letos ali prihodnje leto nekatere po dolgih letih izpla¢ale tudi
dividende. Zanimive so tudi nalozbe v podjetja, ki se ukvarjajo z izgradnjo in pridobivanjem
obnovljivih virov energije. Blizu izhodiS€a je konc&al tudi srbski trg, kjer pa je likvidnost Se naprej
zelo slaba. Hrvaski in romunski delniSki trg sta delila usodo slovenskega trga, tako da sta oba
borzna indeksa zabelezila negativen donos v lanskem letu — hrvaski CROBEX je izgubil 5 %
vrednosti, romunski BET pa 10,7 % vrednosti. Vsi donosi so merjeni v evrih.

12.2 Bilanca stanja Triglav Jugovzhodna Evropa

V nadaljevanju prikazujemo radunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2022. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo racunovodske izkaze za preteklo obracunsko obdobje.

v EUR
31.12.2022 31.12.2021
SREDSTVA:
1. Denarna sredstva 3.901.804 4.557.784
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0
3 Vrednqstni papirji ?n.instrumenti denarneg_a trga,_ s katerimi 49.488.345 50 158.197
se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. Instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 0 58.935
6. Sestavijeni in izvedeni finan¢ni instrumenti 0 0
7 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti 54496 54496
denarnega trga
8. Terjatve 0 15.019
9. Aktivne Casovne razmejitve 0 0
SKUPAJ SREDSTVA 53.444.646 54.844.432
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:
1. Poslovne obveznosti 161.695 150.485
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan€nih 0 0
inStrumentov
b) Obwveznosti iz upravijanja 118.232 127.178
d) Druge poslovne obveznosti 43.463 23.307
2. Finanéne obveznosti 0 0
3. Pasivne Casovne razmejitve 90 673
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31.12.2022
Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov 53.282.861
Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja 62.991.214
Vpla€ani presezek enot premoZenja -393
Pre.rje.s.,enl CISEI dobllcek ali p.r.enesena Cista izguba iz -12.605.970
prejsnjih obracunskih obdobij
Neraz@eljenl Cisti dobicek ali Cista izguba obracunskega 2 898.011
obdobja
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 53.444.646
Zunajbilan¢na sredstva/obveznosti do virov sredstev 0

3 lzkaz poslovnega izida Triglav Jugovzhodna Evropa

01.01.2022 -
31.12.2022
Prihodki od obresti 0
Prihodki od dividend 2.651.980
Drugi finan¢ni prihodki 150.797
IztrZzeni dobicki pri naloZzbah 995.300
Neiztrzeni dobicki pri nalozbah 8.103.129
Drugi prihodki 760
SKUPAJ PRIHODKI 11.901.965
Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje 1.314.110
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 20.500
Odhodki v zvezi z revidiranjem 542
Odhodki v zvezi s trgovanjem 42.757
Drugi finanéni odhodki 1.785.692
IztrZzene izgube pri naloZzbah 1.312.115
Neiztrzene izgube pri nalozbah 4.451.016
Odhodki iz naslova slabitve nalozb 2.173
Drugi odhodki 94.741
SKUPAJ ODHODKI 9.023.647
CISTI DOBICEK / 1IZGUBA 2.878.318
IzenaCenije prihodka za vplaCane enote premozenja 8.657
Izenaéfanjg prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote 11.036
premozenja
Ze razdelieni del &istega dobi¢ka med obragunskim obdobjem 0
Druga izpla€ila imetnikom enot premozenja 0
Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba 2.898.011
Cisti dobigek ali izguba na enoto premoZenja glede na $tevilo enot 0,19

premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

vEUR
31.12.2021
54.693.273
68.377.616

-427

-22.623.297

8.939.382
54.844.432

v EUR
01.01.2021 -
31.12.2021
0

2.006.734
363.796
1.669.769
11.066.268
37
15.106.604

1.305.451
20.365
389
65.949
3.105.018
1.095.552
171.888
2.743
89.244
5.856.600

9.250.005
60.749

371.372

0
0
8.939.382

0,55
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12.4 lzkaz denarnih tokov Triglav Jugovzhodna Evropa

v EUR
2022 2021
Prejemki od vplacil enot premozenja vzajemnega sklada 1.012.186 688.399
Izdatki za izplaCilo odkupnih vrednosti enot premozZenja vzajemnega 5 953 483 4.957 653
sklada
Dobicek, izplaan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila 0 0
imetnikom investicijskih kuponov
Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3) -4.241.298  -3.569.254
Prejemki pri prodaji nalozb 12.009.635 19.353.084
Izdatki pri nakupu nalozb 9.621.449  14.007.858
Prejemki od udenarjenih terjatev 2.671.279 1.965.807
Izdatki za placilo obveznosti 1.474.146 1.432.777
PresezZek prejemkov (izdatkov) pri upravijanju premozenja (5-6 + 7 - 3.585.318 5.878.256
Presezvek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravijanju 655,980 2 309.002
premozenja (4 + 9)
Koné&no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13) 3.901.804 4.557.784
Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) -655.980 2.309.002
Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 4.557.784 2.248.782
12.5 lIzkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Jugovzhodna
Evropa v obtoku (v EUR)
Stevilo enot Nominalna | Vplaéani pr k enot pr Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost Vraéunani sprotni (Vragunani sprotni [ dobi€ek ali €ista | Eisti dobicek ali
obtoku vplacanih enot | dobicek (izguba) v | dobigek (izguba) izguba iz Cista izguba
ceni vceni izplaganih prejSnjih obradunskega
prodanih/vplacanih | enot premoZenja obrac¢unskih obdobja
enot premozZenja obdobij
Stanje 01.01.2022 16.386.011,7909 68.377.615 60.322 -371.372 -22.623.297 9.250.005 54.693.273
Prenos dobicka 0 -60.322 371.372 8.938.955 -9.250.005 0
Vplacani investicijski kuponi 300.078,8606 1.252.207 8.263 0 -250.169 0 1.010.301
Izplacani investicijski kuponi -1.590.876,1448 -6.638.609 0 11.036 1.328.541 0 -5.299.032
Cisti dobitek obdobja 0 0 0 0 2.878.318 2.878.318
Stanje 31.12.2022 15.095.214,5067 62.991.214 8.263 11.036 -12.605.971 2.878.318 53.282.861

Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premozenja podsklada za leto 2021.:

Stevilo enot Nominalna | Vplacéani pr k enot pr Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost Vragunani sprotni |VraCunani sprotni | dobi¢ek ali &ista |&isti dobi¢ek ali
obtoku vpla€anih enot | dobigek (izguba) v | dobicek (izguba) izguba iz &ista izguba
ceni vceni izplaanih prej$njih obracunskega
prodanih/vplacanih | enot premozZenja obracéunskih obdobja
enot premozZenja obdobij
Stanje 01.01.2021 17.564.520,6526 73.295.446 -54.554 723.726 -26.240.380 1.320.284 49.044.523
Prenos dobicka 0 54.554 -723.726 1.989.457 -1.320.284 0
Vplaéani investicijski kuponi 223.853,4711 934.124 60.322 0 -308.617 0 685.829
Izplaéani investicijski kuponi -1.402.362,3328 -5.851.954 0 -371.372 1.936.242 0 -4.287.084
Cisti dobitek obdobja 0 0 0 0 9.250.005 9.250.005
Stanje 31.12.2021 16.386.011,7909 68.377.615 60.322 -371.372 -22.623.297 9.250.005 54.693.273

12.6 Ostala pojasnila k raéunovodskim izkazom Jugovzhodna Evropa

12.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znasSajo (v EUR):
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2022 2021
Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje 1.314.110 1.305.451
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 20.500 20.365
Odhodki v zvezi z revidiranjem 542 389
Odhodki v zvezi z obveS¢anjem nalozbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 42.757 65.949
Stroski placilnega prometa 1.597 2.516
Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s pravili
. .. o 4.459 5.417
upravijanja bremenijo vzajemni sklad
Stroski hrambe in vodenja vrednostnih papirjev 90.857 84.054
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 1.474.824 1.484.142

12.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finan€na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroskov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2022 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje in ni imel stroSkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.

12.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Nalozbe v depozite, instrumente denarnega trga in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je
skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za upravljanje, znasajo na dan 31. 12. 2022 3,47 % sredstev
podsklada.

12.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. €lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, st. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogocajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

12.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada

Podsklad na dan 31. 12. 2022 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad ima za 600.000 EUR
depozitov pri domacih bankah, danih na odpoklic. Depoziti na odpoklic so v bilanci stanja
prikazani med denarnimi sredstvi.

12.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah nalozb v skladu z nalozbeno
politiko podsklada, so prikazani v izkazu premozenja podsklada, ki je prikazan v tocki 12.7 tega
porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2022 izpolnjeval vse nalozbene omejitve, ki so navedene v
pravilih upravljanja krovnega sklada. Podsklad ima na dan 31. 12. 2022 za 862.626 EUR nalozb
v vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, za katere ima oblikovan
popravek vrednosti v viSini 807.766 EUR. Podsklad v letu 2022 ni opravil skupnega ovrednotenja
nalozb, vse nalozbe so vrednotene v skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot so zapisana v
tocki 3.4.2 tega porocila. Vrednostni papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.

V nalozbah, na katerih temelji ta finan¢ni produkt, niso upos$tevana merila EU za okoljsko
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trajnostne gospodarske dejavnosti.

12.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami
Podatek o Stevilu enot premozZenja v obtoku na konec obra¢unskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev V% Stevilo kuponov V%
Pravne osebe 163 0,62% 4.671.656,2621 30,95%
Fizi€ne osebe 26.209 99,38% 10.423.558,2446 69,05%
Skupaj 26.372 100,00% 15.095.214,5067 100,00%

Na bilan¢ni dan sta imela 2 investitorja (pravni osebi) v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premozenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2022:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
30.11.2022 30.000 28.06.2022 294.700
12.01.2022 20.792 26.08.2022 278.247
21.02.2022 20.000 28.04.2022 222.800
31.01.2022 19.512 28.03.2022 222.100
07.03.2022 17.724 26.05.2022 221.600
07.02.2022 17.708 30.11.2022 207.953
05.01.2022 17.066 10.08.2022 194.200
05.04.2022 16.691 27.12.2022 174.253
06.06.2022 15.994 28.02.2022 149.000
05.07.2022 15.796 28.09.2022 131.300

Podatki o u€¢inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobi¢ka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobickov.

12.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada
Druge poslovne obveznosti na dan 31. 12. 2022 zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih
kuponov (36.849 EUR) in druge obveznosti (6.614 EUR).

12.7 Izkaz premozenja Triglav Jugovzhodna Evropa

DRZAVA DELEZV
DEPOZITNE VREDNOST SREDSTVIH| IZVIRNA
DEPOZITNA INSTITUCIJA OZNAKA DEPOZITA INSTITUCIJE CVS V EUR DELEZV CVS SKLADA VALUTA
2. DEPOZITI IN POSQJILA 600.000] 1,13 1,12
2.1 Dani depoziti z namenom doseganja naloZbenih ciljev 600.000 1,13 1,12
2.1.1 - bankam in drugim kreditnim inStitucijam s sedezem v Republiki Sloveniji [ 600.000 1,13 1,12
BKS BANK AG OKV BLK BKS SVN 600.000 1,13 1,12 EUR
DRZAVA STEVILO
IZDAJATE | VREDNOSTNIH | VREDNOST | DELEZV | DELEZV | DELEZV | IZVIRNA
IZDAJATELJ OZNAKA NALOZBE LJA PAPIRJEV CVS VEUR | IZDAJI VP Cvs SRED. VALUTA
3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP 49.488.345 92,88 92,60
3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP | 49.488.345 92,88 92,60
3.1.1 Vrednostni papirji domacih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 13.533.083] 25,40 25,32
3.1.1.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 13.533.083! 25,40 25,32
3.1.1.1.1 LastniSki wednostni papirji 13.533.083] 25,40 25,32
3.1.1.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb 13.533.083 25,40 25,32
CINKARNA CELJE CICG SVN 40.070 921.610| 4,92 1,73 1,72 EUR
LUKA KOPER LKPG SVN 30.275, 750.820] 0,42 1,41 1,40 EUR
UNIOR-KOVASKA INDUSTRIJA ZRECE UKIG SVN 31.695, 320.120] 1,12 0,60 0,60 EUR
PETROL D.D. PETG SVN 114.460 2.289.200 5,49 4,30 4,28 EUR
KRKA D.D. NOVO MESTO KRKG SVN 41.985, 3.862.620| 0,12 7,25 7,23 EUR
ZAVAROVALNICA TRIGLAV D.D. LJUBLJANA VTG SVN 53.584 1.848.648 0,24 3,47 3,46 EUR
POZAVAROVALNICA SAVA D.D. POSR SVN 72.481 1.623.574 0,77 3,05 3,04 EUR
NOVA LJUBLJANSKA BANKA DD NLBR SVN 30.713, 1.916.491] 0,15 3,60 3,59 EUR
3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 35.955.262 67,48| 67,28
3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 35.955.262 67,48 67,28
3.1.2.1.1 Lastniski wrednostni papirji 35.955.262) 67,48 67,28
3.1.2.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb 32.998.056 61,93 61,74
BH TELECOM BHTSR BA BH 18.477 129.426 0,03 0,24 0,24 BAM
Alpha Senices and Holdings SA ALPHA GA GRC 330.000 330.000 0,11 0,62 0,62 EUR
PETKIM PETROKIMYA HOLDING AS PETKM TI TUR 600.000 599.853| 0,06 1,13 1,12 TRY
TURK SISE VE CAM FABRIKALARI AS SISETI TUR 889.237] 1.911.658| 0,09 3,59 3,58 TRY
AKBANK T.A.S. AKBNK TI TUR 1 1 0,00 0,00 0,00 TRY
EFG EUROBANK ERGASIAS SA EUROB GA GRC 500.000] 527.500] 0,11 0,99 0,99 EUR
KOZA ANADOLU METAL MADENCILIK KOZAA TI TUR 150.000 402.707] 0,04 0,76 0,75 TRY
MYTILINEOS SA MYTIL GA GRC 40.000 812.000] 0,03 1,52 1,52 EUR
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DRZAVA STEVILO
IZDAJATE | VREDNOSTNIH VREDNOST DELEZV DELEZ V DELEZV IZVIRNA
IZDAJATELJ OZNAKA NALOZBE LJA PAPIRJEV CVS V EUR 1ZDAJI VP ¢vs SRED. VALUTA
MESSER TEHNOGAS AD TGAS SG SRB 2.298 244.309] 0,22 0,46 0,46 RSD
SOCIETATEA NATIONALA NUCLEAREL SNN RO ROU 79.859, 690.568| 0,03 1,30 1,29 RON
TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI TOASO TI TUR 50.000 414.978| 0,01 0,78 0,78 TRY
ASELSAN ELEKTRONIK SANAYIVE T ASELS TI TUR 337.000] 1.049.069| 0,07 1,97 1,96 TRY
PODRAVKA D.D. HRK 31.12.22-PODR CZ HRV 9.324 784.372) 0,17 1,47 1,47 HRK
BOSNA AUTO DD SARAJEVO BOATRK2 BT BH 25.825 567.777] 7,57 1,07 1,06 BAM
MAVI GIYIM SANAY| VE TICARET A MAVITI TUR 50.000; 331.081] 0,14 0,62 0,62 TRY
HRVATSKI TELEKOM D.D. HRK 31.12.22-HT CZ HRV 33.413 786.945| 0,04 1,48] 1,47 HRK
KONCAR-ELETROINDUSTRIJA HRK 31.12.22-KOEI CZ HRV 11.745 1.348.030 0,47 2,53 2,52 HRK
TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKIN TTRAK TI TUR 3.500 115.703 0,01 0,22 0,22 TRY
BANCA TRANSILVANIA TLV RO ROU 534.588 2.151.529 0,02 4,04 4,03 RON
FORD OTOMOTIV SANAYI AS FROTO TI TUR 24.730, 649.684/ 0,01 1,22 1,22 TRY
KOC HOLDING AS KCHOL TI TUR 100.000 419.236| 0,00 0,79 0,78 TRY
HELLENIC TELECOMMUNICATIONS ORGANIZATION SA |HTO GA GRC 60.000 875.400| 0,01 1,64 1,64 EUR
TAV HAVALIMANLARI HOLDINGS AS TAVHL TI TUR 300.000 1.404.966| 0,08 2,64 2,63 TRY
TURK HAVA YOLLARI THYAO TI TUR 200.001 1.411.484 0,11 2,65 2,64 TRY
TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI AS TSKB TI TUR 1 0 0,00 0,00 0,00 TRY
ATLANTIC GRUPA HRK 31.12.22-ATGR CZ HRV 17.904 812.468| 0,54 1,52 1,52 HRK
CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARE CIMSA TI TUR 27.000 135.778 0,02 0,25 0,25 TRY
MED LIFE SA M RO ROU 52.839 180.418 0,04 0,34 0,34 RON
ALKALOID AD SKOPJE ALK MS MKD 1.754] 490.270 0,12 0,92 0,92 MKD
COCA-COLA ICECEK AS CCOLATI TUR 40.000 409.519| 0,02 0,77 0,77 TRY
ROMGAZ SA SNG RO ROU 169.985 1.296.481 0,04 2,43 2,43 RON
RMU BANOVICI d.d. BANOVICI RMUBR BA BIH 6.656 45.943 0,96 0,09 0,09 BAM
EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI TAS EREGL TI TUR 235.901] 487.519] 0,05 0,91 0,91 TRY
ENERGOINVEST D.D ENISR BT BH 14.070 7.194 0,08 0,01 0,01 BAM
POSLOVNA ZONA AD BANJA LUKA PZBLRA BK BH 3.167.780 404.915| 3,37 0,76 0,76 BAM
BIHACKA PIVOVARA DD BIHAC BIPVR BT BIH 78.300; 196.167, 3,23 0,37 0,37 BAM
OPAP SA OPAP GA GRC 55.000 727.650 0,02 1,37 1,36 EUR
METALAC AD MTLC SG SRB 6.400 91.528 0,63 0,17 0,17 RSD
TELEKOM SRPSKE AD BANJA LUKA TLKM-R-A BA BH 446.720| 370.015] 0,09 0,69 0,69 BAM
PUBLIC POWER CORP PPC GA GRC 50.000 327.750| 0,02 0,62 0,61 EUR
JP ELEKTROPRIVREDA BIH JPESR BA BH 51.978 425.215] 0,17 0,80 0,80 BAM
NIS AD NOVI SAD NIIS SG SRB 75.624 435.058| 0,05 0,82 0,81 RSD
OMV PETROM SA SNP RO ROU 20.000.000 1.697.141 0,04 3,19 3,18 RON
TURKIYE IS BANKASI-C ISCTRTI TUR 1 1 0,00 0,00 0,00 TRY
SPAN DD ZA PROJEKTIRANJE INFOR HRK 31.12.22-SPAN CZ HRV 48.650 1.730.007 2,48 3,25 3,24 HRK
GALAXY COSMOS MEZZ PLC GCMEZZ GA CYP 12.222 3.010 0,01 0,01 0,01 EUR
HIDROGRADNJA D.D. SARAJEVO HDGSR BT BH 66.023 6.414 1,17 0,01 0,01 BAM
ERICSSON NIKOLA TESLA HRK 31.12.22-ERNT CZ HRV 1.404] 317.630] 0,11 0,60 0,59 HRK
JUMBO SA BELA GA GRC 37.000; 591.260] 0,03 1,11 1,11 EUR
TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINE TUPRS TI TUR 65.000 1.725.203 0,03 3,24 3,23 TRY
RIVIERA POREC DD HRK 31.12.22-RIVP CZ HRV 167.769 678.956 0,16 1,27 1,27 HRK
BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE BRD RO ROU 188.600 495.363] 0,03 0,93 0,93 RON
ARENATURIST DD HRK 31.12.22-ARNT CZ HRV 14.577 460.337 0,67 0,86 0,86 HRK
AERODROM NIKOLA TESLA AD BEOGR AERO SG SRB 36.065| 490.572 0,11 0,92 0,92 RSD
3.1.2.1.1.2 - Delnice zaprtih investicijskih skladov 2.957.207 5,55 5,53
IF BOSFIN D.D., SARAJEVO K2 BSNFRK2 BT BH 367.602) 184.193 12,10; 0,35 0,34} BAM
FONDUL PROPRIETATEA SA/FUND FP RO ROU 6.582.040| 2.712.872 0,07 5,09 5,08 RON
IF FORTUNA FOND d.d. BIHAC FRTFRK1 BA BH 53.957, 60.141 2,42 0,11 0,11 BAM
7 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA 54.496 0,11 0,11
7.1 Drugi prenosljivi wednostni papirji in instrumenti denarnega trga domacih izdajateljev 54.496 0,11 0,11
DATALAB AH D.D. |DAHR SVN 2.284 54.496 4,58 0,10 0,10 EUR
7.2 Drugi prenosljivi wednostni papirji in instrumenti denarnega trga tujih izdajateljev 0| 1,32 1,32
TELEFONUA AD TLFEN SG SRB 3.456 0 0,60 0,00 0,00 RSD
Velefarm AD Holding Beograd VLFR SRB 334, 0 0,02 0,00 0,00 RSD
RAZVOJNA BANKA VOJVODINE AD NOVI SAD MTBN SG SRB 6.990 0 0,68 0,00 0,00 RSD
GP BOSNA D.D. SARAJEVO GPBSRK3 BT BH 172.242 0| 22,56 0,00 0,00 BAM
BAKANLAR MEDYA AS BAKAN TI TUR 337.496| 0| 10,03; 0,00 0,00 TRY
AGROBANKA AD BEOGRAD-v stec¢aju AGBN SG SRB 10.786 0 1,50 0,00 0,00 RSD
ELEKTROPROMET DD HRK 31.12.22-ELPR CZ HRV 21.612 0| 6,45 0,00 0,00 HRK
ALAPIS HOLDING INDUSTRIAL ALAPIS GA GRC 5.000 0 0,01 0,00 0,00 EUR
PRIVREDNA BANKA AD BEOGRAD PRBN SG SRB 93.850 0| 1,64 0,00 0,00 RSD
EMO AD OHRID EMO MS MKD 58.620 0| 16,88 0,00 0,00 MKD
PREMOZENJE SKUPAJ 50.142.842 94,11 93,82
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13 Posebno porocilo - delniski Triglav Hitro rasto¢a podjetja

13.1 Splosni podatki in poroc€ilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi delniski Triglav Hitro rastoca podjetja

Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 31. 08. 2006

Nalozbena politika delniski globalni sklad razvitih trgov podijetij
z nizko trzno kapitalizacijo

Upravljavec mag. Mitja Basa

ISIN koda S10021400120

Oznaka investicijskega kupona TDURP

Bloomberg koda TRIHITO SV

Mati¢na Stevilka 5853915 007

Davcna Stevilka 76205371 (davéna st. Triglav Skladi, d. 0. 0.)

Posebni denarni raun 04001 0046640305 Nova KBM d. d.

Minimalni obseg premozenja 100,000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 4,17 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zacetka izraCuna vred. enote premozenja  06. 10. 2006

13.1.1 Nalozbena politika

Triglav Hitro rasto¢a podjetja se glede na vrsto nalozb uvr§€ajo med delniSke globalne sklade
razvitih trgov podjetij z nizko trzno kapitalizacijo. Osnovni nalozbeni cilj podsklada je doseganje
dolgorocne rasti vrednosti enote premozenja na osnovi kapitalskih dobi¢kov, v manjsi meri pa tudi
dividend. NaloZbe podsklada so usmerjene pretezno v delnice podjetij z nizko trzno kapitalizacijo
(Small Cap) ter v enote delniskih investicijskih skladov s podobno naloZzbeno usmeritvijo. Delez
nalozb z nizko trzno kapitalizacijo (podjetja s trzno kapitalizacijo do 8 milijard EUR) ni niZji od
80 % sredstev podsklada. Skupno nalozbe v delnice podjetij in v enote drugih delniskih
investicijskih skladov predstavljajo najmanj 85 % sredstev podsklada. Nalozbe v enote drugih
investicijskih skladov skupno predstavljajo najve¢ 10 % sredstev podsklada.

13.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad
Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti naloZbe v investicijske kupone podsklada od
01.01.2013 do 31.12. 2022 v skladu s primerjalnim indeksom. V izraCunu niso upoStevani
vstopni in izstopni stroski viagatelja.
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13.1.3 Poroécilo upravljavca

Leto 2022 je bilo za vlagatelje manj uspesno. Evro je v primerjavi z dolarjem v minulem letu izgubil
5,8 %. Pri¢a smo bili napadu Rusije na Ukrajino in torej Se vedno trajajoci vojni, posledi¢no vedji
energetski krizi in upo€asnjevanju gospodarske aktivnosti vec€ine svetovnega gospodarstva. Na
finan¢ne trge je prisla negotovost in strah ter pove€ana nihajnost borznih te€ajev, ki pa se je proti
koncu leta zaela umirjati.

MSCI-jev osrednji ameriski indeks malih podjetij MSCI USA Small Cap je padel za 13,4 %,
medtem ko je MSCI-jev evropski indeks malih podjetij MSCI Europe Small Cap izgubil 24,6 %.
Na ravni sektorjev znotraj ameriSkega indeksa malih podijetij S&P 600 je v letu 2022 najboljsi
donos dosegel sektor energije (+60,2 %), sledi sektor oskrbe (+7,4 %) ter sektor surovin in
materialov (+4,6 %), po drugi strani pa so se najslabse odrezali sektor potrosnih dobrin (-18,0 %),
sledi sektor nepremicnin (-22,4 %) ter sektor komunikacije (-25,6 %), vse merjeno v evrski valuti.
Vrednost enote premozenja podsklada se je zmanjSala za 17,3 %.

13.2 Bilanca stanja Triglav Hitro rasto€a podjetja

V nadaljevanju prikazujemo raCunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2022. Kot primerljive

racunovodske izkaze prikazujemo racunovodske izkaze za preteklo obradunsko obdobje.

v EUR
31.12.2022 31.12.2021
SREDSTVA:
1. Denarna sredstva 1.344.687 1.365.958
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0
3 Vrednqstnl papirji !n.mstrumenu denarnegg trga,. s katerimi 29 126.861 25,882,897
se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. Instrumenti denarnega trga prvowrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 2.303.235 2.661.516
6. Sestavijeni in izvedeni finan&ni instrumenti 0 0
7 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti 0 0
" denarnega trga
8. Terjatve 10.892 24.542
9. Aktivne ¢asovne razmejitve 0 0
SKUPAJ SREDSTVA 25.785.675 29.934.913
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:
1. Poslovne obveznosti 57.986 67.875
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan¢nih 0 0
inStrumentov
b) Obveznosti iz upravijanja 55.401 67.155
d) Druge poslovne obveznosti 2.585 720
2. Finanéne obveznosti 0 0
3. Pasivne €asovne razmejitve 1.589 1.836
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Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov
Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja
Vpla€ani presezek enot premoZenja

Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz

prejsnjih obracunskih obdobij

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali ista izguba obracunskega

obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilan¢na sredstva/obveznosti do virov sredstev

31.12.2022
25.726.100
10.196.451

-64

20.925.128

-5.395.416
25.785.675

13.3 Izkaz poslovnega izida Triglav Hitro rasto¢a podjetja

NooakrwdpE

© ©

10.
12.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

20.
21.
22.

23.
24,
25.

26.

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finan¢ni prihodki
Iztrzeni dobicki pri nalozbah
Neiztrzeni dobicki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico
Odhodki v zvezi z revidiranjem
Odhodki v zvezi s trgovanjem

Drugi finanéni odhodki

IztrZzene izgube pri naloZzbah
Neiztrzene izgube pri nalozbah
Odhodki iz naslova slabitve nalozb
Drugi odhodki

SKUPAJ ODHODKI

CISTI DOBICEK / 1IZGUBA

IzenaCenije prihodka za vplaCane enote premozenja
Izenacenje prihodka za izplacilo odkupne wrednosti enote

premozenja

Ze razdelieni del &istega dobi¢ka med obragunskim obdobjem
Druga izpla€ila imetnikom enot premozenja

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba

Cisti dobigek ali izguba na enoto premoZenja glede na $tevilo enot
premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

01.01.2022 -
31.12.2022
0

317.449
2.623.997
990.395
1.647.559
47
5.579.447

666.007
10.390

279

42.125
1.602.225
7.459.743
985.638

0

14.699
10.781.104

-5.201.658
-401.666

-207.908

0
0
-5.395.416

-2,21

v EUR
31.12.2021
29.865.202

0.784.842
-61

14.644.901

5.435.519
29.934.913

v EUR
01.01.2021 -
31.12.2021
0

230.546
1.999.483
4.819.081
2.684.800
194
9.734.103

625.335
9.755

193
55.666
658.685
3.517.466
228.253

0

17.415
5.112.768

4.621.335
967.079

152.894

0
0
5.435.519

2,32
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13.4 Izkaz denarnih tokov Triglav Hitro rastoc¢a podjetja

v EUR
2022 2021
Prejemki od vplacil enot premozenja vzajemnega sklada 3.270.427 6.372.715
Izdatki za izplaCilo odkupnih vrednosti enot premoZenja vzajemnega 2197 956 1.366.555
sklada
Dobicek, izplacan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila 0 0
imetnikom investicijskih kuponov
Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3) 1.073.171 5.006.160
Prejemki pri prodaji nalozb 42.760.437  63.681.458
Izdatki pri nakupu nalozb 43.595.427  67.930.030
Prejemki od udenarjenih terjatev 455.580 386.153
Izdatki za placilo obveznosti 715.032 650.204
Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravijanju premozenja (5-6 + 7 - -1.094.442  -4.512.622
Presezvek Prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravijanju 21971 493,537
premozenja (4 + 9)
Kon¢&no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13) 1.344.687 1.365.958
Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) -21.271 493.537
Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 1.365.958 872.421
13.5 Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Hitro rastoca
podjetja v obtoku (v EUR)
Stevilo enot Nominalna Vplacani presezek enot premozenja Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost Vragunani sprotni | Vracunani sprotni | dobicek ali ¢ista | ¢isti dobicek ali
obtoku vplaéanih | dobicek (izguba) v |dobigek (izguba) v | izguba iz prej$njih |  &ista izguba
enot ceni ceni izplacanih obraéunskih obracunskega
prodanih/vplaganih | enot premozZenja obdobij obdobja
enot premozZenja

Stanje 01.01.2022 2.344.839,4960 9.784.842 967.018 -152.894 14.644.901 4.621.335| 29.865.201
Prenos dobicka 0 -967.018 152.894 5.435.458 -4.621.335 0
Vplacani investicijski kuponi 287.534,9695 1.199.862 -401.729 0 2.462.424 0 3.260.557
Izplacani investicijski kuponi -188.896,8555 -788.253 0 207.908 -1.617.656 0 -2.198.001
Cisti dobitek obdobja 0 0 0 0 -5.201.658 -5.201.658
Stanje 31.12.2022 2.443.477,6100 10.196.451 -401.729 207.908 20.925.128 -5.201.658| 25.726.100

Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premozenja podsklada za leto 2021.:

Stevilo enot Nominalna Vplacani presezek enot premozenja Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost Vragunani sprotni | Vratunani sprotni [ dobicek ali ista | Eisti dobi¢ek ali
obtoku vplaéanih | dobicek (izguba) v |dobidek (izguba) v | izguba iz prej$njih |  &ista izguba
enot ceni ceni izplacanih obra¢unskih obra¢unskega
prodanih/vplacanih | enot premozenja obdobij obdobja
enot premoZenja
Stanje 01.01.2021 1.943.826,9891 8.111.446 -82.232 124.593 11.211.263 886.665 20.251.734
Prenos dobicka 0 82.232 -124.593 929.025 -886.665 0
Vplacani investicijski kuponi 517.484,2422 2.159.423 967.018 0 3.232.049 0 6.358.491
Izplacani investicijski kuponi -116.471,7353 -486.028 0 -152.894 -727.436 0 -1.366.358
Cisti dobi¢ek obdobja 0 0 0 0 4.621.335 4.621.335
Stanje 31.12.2021 2.344.839,4960 9.784.842 967.018 -152.894 14.644.901 4.621.335| 29.865.201

13.6 Ostala pojasnila k raéunovodskim izkazom Triglav Hitro rasto¢a

podjetja

13.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znasajo (v EUR):
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2022 2021
Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje 666.007 625.335
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 10.390 9.755
Odhodki v zvezi z revidiranjem 279 193
Odhodki v zvezi z obveS¢anjem nalozbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 42.125 55.666
Stroski placilnega prometa 11.997 14.516
Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s pravili
. .. o 606 566
upravijanja bremenijo vzajemni sklad
Stroski hrambe in vodenja vrednostnih papirjev 2.096 2.333
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 733.499 708.364

13.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroskov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2022 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje in ni imel stroSkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.

13.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Podsklad na dan 31. 12. 2022 nima sredstev nalozenih v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za
upravljanje.

13.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. €lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, st. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogocajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

13.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2022 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah, vezanih na rok in na odpoklic.

13.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah nalozb v skladu z nalozbeno

politiko podsklada, so prikazani v izkazu premozenja podsklada, ki je prikazan v tocki 13.7 tega

porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2022 izpolnjeval vse nalozbene omejitve, ki so navedene v

pravilih upravljanja krovnega sklada.

Podsklad na dan 31. 12. 2022 nima nalozb v vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu. Podsklad v letu 2022 ni opravil skupnega ovrednotenja nalozb, vse nalozbe
so vrednotene v skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot so zapisana v tocki 3.4.2 tega

porocila. Vrednostni papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.

V nalozbah, na katerih temelji ta finanéni produkt, niso upoStevana merila EU za okoljsko
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trajnostne gospodarske dejavnosti.

13.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami
Podatek o Stevilu enot premozZenja v obtoku na konec obra¢unskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev V% Stevilo kuponov V%
Pravne osebe 22 0,94% 1.662.380,9269 68,03%
Fizi€ne osebe 2.309 99,06% 781.096,6831 31,97%
Skupaj 2.331 100,00% 2.443.477,6100 100,00%

Na bilan¢ni dan je imel 1 investitor (pravna oseba) v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premozenja

podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2022:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
28.09.2022 181.600 10.06.2022 60.000
29.08.2022 166.000 20.06.2022 55.076
26.05.2022 148.500 23.08.2022 23.767
28.04.2022 136.700 09.08.2022 22.000
27.12.2022 133.100 23.06.2022 18.555
10.08.2022 131.900 25.02.2022 16.731
28.06.2022 129.000 28.09.2022 14.000
28.03.2022 124.200 15.06.2022 13.122
27.10.2022 112.700 13.04.2022 10.613
27.01.2022 102.700 14.04.2022 10.116

Podatki o u€¢inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobi¢ka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobickov.

13.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada
Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (627 EUR),
obveznosti iz vplacanih predujmov za investicijske kupone (1.500 EUR) in druge obveznosti

(352 EUR).

13.7 Izkaz premozenja Triglav Hitro rasto¢a podjetja

DRZAVA STEVILO
OZNAKA IZDAJATEL | VREDNOSTNIH | VREDNOST DELEZV | DELEZV | DELEZV | IZVIRNA
IZDAJATELJ NALOZBE JA PAPIRJEV CVS V EUR [ I1ZDAJI VP ¢vs SRED. VALUTA

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTR. DEN. TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP 22.126.861 86,01 85,81

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP | 22.126.861 86,01 85,81

3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 22.126.861 86,01 85,81

3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 22.126.861 86,01 85,81

3.1.2.1.1 LastniSki wednostni papirji 22.126.861 86,01 85,81

3.1.2.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb 22.126.861 86,01 85,81
DECKERS OUTDOOR CORP DECK US USA 1.050 392.948 0,01 1,53 1,52 UsD
GAMING AND LEISURE PROPERTIES GLPIUS USA 5.000] 244.187 0,00 0,95 0,95 Usb
HUBBELL INC HUBB US USA 1.600 352.042 0,00 1,37 1,37 UsD
JABIL INC JBL US USA 5.300] 338.890; 0,00 1,32 1,31 UsD
BANCO BPM SPA BAMI IM ITA 80.000 266.720] 0,01 1,04 1,03 EUR
POLARIS INDUSTRIES Pl US USA 1.600 151.509 0,00 0,59 0,59 UsSD
OLD REPUBLIC INTERNATIONAL COR ORI US USA 7.000] 158.494 0,00 0,62 0,61 Usb
REINSURANCE GROUP OF AMERICA | RGA US USA 1.900 253.114/ 0,00 0,98 0,98 UsbD
AECOM ACM US USA 5.700] 453.873 0,00 1,76 1,76 UsD
FLEXTRONICS INTERNATIONAL LTD FLEXUS SGP 22.000 442.640 0,00 1,72 1,72 UsbD
IRIDIUM COMMUNICATIONS INC IRDM US USA 5.600 269.867 0,00 1,05 1,05 UsD
BANK OF IRELAND GROUP PLC BIRG ID IRL 26.000 231.400 0,00 0,90 0,90 EUR
OVINTIV INC OVV Us USA 3.500] 166.403 0,00 0,65 0,65 UsD
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DRZAVA STEVILO
OZNAKA  |I1ZDAJATEL | VREDNOSTNIH | VREDNOST | DELEZV | DELEZV | DELEZV | IZVIRNA
IZDAJATELJ NALOZBE JA PAPIRJEV VS V EUR | IZDAJI VP ¢vs SRED. VALUTA

MARRIOTT VACATIONS WORLDWIDE C VAC US USA 1.500 189.279 0,00 0,74 0,73 UsD
CACI INTERNATIONAL INC CACI US USA 500 140.910 0,00 0,55 0,55 UsbD
SM ENERGY COMPANY SM US USA 2.800 91.434 0,00 0,36 0,35 UsD
MANHATTAN ASSOCIATES INC MANH US USA 2.300 261.785 0,01 1,02 1,02 UsbD
EXLSERVICE HOLDINGS INC EXLS US USA 1.500 238.276 0,00 0,93 0,92 UsbD
RIGHTMOVE PLC RMV LN GBR 15.000 86.489 0,00 0,34 0,34 GBP
SSAB AB SSABB SS SWE 34.000 165.693 0,00 0,64 0,64 SEK
PENSKE AUTOMOTIVE GROUP INC PAG US USA 1.600 172.406 0,00 0,67 0,67 UsbD
ACADIA HEALTHCARE CO INC ACHC US USA 3.600 277.847 0,00 1,08 1,08 UsD
MATADOR RESOURCES CO MTDR US USA 5.200 279.062 0,00 1,08 1,08 UsD
WILLSCOT MOBILE MINI HOLDINGS WSC US USA 7.700 326.091 0,00 1,27 1,26 UsbD
DIPLOMA PLC DPLM LN GBR 5.800 181.534 0,00 0,71 0,70| GBP
CURTISS-WRIGHT CORP Cw Us USA 800 125.250 0,00 0,49 0,49 UsbD
SOVRAN SELF STORAGE INC LSIUS USA 2.200 203.169 0,00 0,79 0,79 UsSD
OUTOTEC OYJ MOCORP FH FIN 42.000 403.704 0,01 1,57 1,57 EUR
MURPHY USA INC MUSA US USA 600 157.251 0,00 0,61 0,61 Usb
CHEMED CORP CHE US USA 600 287.135 0,00 1,12 1,11 usb
BE SEMICONDUCTOR INDUSTRIES NV BESI NA NLD 2.900 164.024 0,01 0,64 0,64 EUR
GRAPHIC PACKAGING HOLDING CO GPK US USA 10.400 216.951 0,00 0,84 0,84 UsSD
TORO CO TTC US USA 3.800 403.300! 0,01 1,57 1,56 UsbD
TEXAS PACIFIC LAND TRUST TPL US USA 100 219.785 0,00 0,85 0,85 Usb
HISCOX LTD HSXLN BMU 17.000 208.827 0,00 0,81 0,81] GBP
OLIN CORP OLN Us USA 5.000 248.172 0,00 0,96 0,96 UsbD
CONVATEC GROUP PLC CTEC LN GBR 93.000 243.895 0,00 0,95 0,95 GBP
AGCO CORP AGCO US USA 1.500 195.045 0,00 0,76 0,76 UsbD
CASEY'S GENERAL STORES INC CASY US USA 1.300 273.444 0,00 1,06 1,06 Usb
MICHAEL KORS HOLDINGS LTD CPRIUS HKG 4.900 263.330 0,00 1,02 1,02 UsD
ELECTROCOMPONENTS PLC RS1LN GBR 12.000 121.160 0,00 0,47 0,47 GBP
BANCO DE SABADELL SA SAB SQ ESP 500.000 440.400 0,01 1,71 1,71 EUR
WEIR GROUP PLC/THE WEIR LN GBR 9.000 169.359 0,00 0,66 0,66 GBP
GRACO INC GGG Us USA 4.900 308.995 0,00 1,20 1,20! Usb
INDIVIOR PLC INDV LN GBR 10.000 208.810 0,00 0,81 0,81] GBP
DS SMITH PLC SMDS LN GBR 66.000 239.241 0,01 0,93 093] GBP
CUBESMART CUBE US USA 3.600 135.852 0,00 0,53 0,53 Usb
ANTERO RESOURCES CORP AR US USA 3.300 95.881 0,00 0,37 0,37 UsD
VOYA FINANCIAL INC VOYA US USA 3.000 172.951 0,00 0,67 0,67 UsbD
GALENICA AG GALE SW CHE 1.100 84.396 0,00 0,33 0,33 CHF
SERVICE CORP INTERNATIONAL/US SClus USA 4.000 259.291 0,00 1,01 1,01 usbD
ANDRITZ AG ANDR AV AUT 7.400 396.270 0,74 1,54 1,54 EUR
PSP SWISS PROPERTY AG PSPN SW CHE 1.200 132.223 0,00 0,51 0,51 CHF
SONOCO PRODUCTS CO SON US USA 2.200 125.222 0,00 0,49 0,49 UsD
SUBSEA 7 SA SUBC NO GBR 11.000 118.278 0,01 0,46 0,46 NOK
TASER INTERNATIONAL INC AXON US USA 1.000 155.569 0,00 0,60 0,60 UsbD
LATTICE SEMICONDUCTOR CORP LSCC US USA 2.600 158.155 0,00 0,61 0,61 UsbD
OGE ENERGY CORP OGE Us USA 6.000 222.483 0,00 0,86 0,86 UsbD
COACH INC TPR US USA 6.800 242.775 0,00 0,94 0,94 UsD
APTARGROUP INC ATR US USA 1.400 144.358 0,00 0,56 0,56 UsbD
TRELLEBORG AB TRELB SS SWE 7.500 162.384 0,00 0,63 0,63 SEK
WATSCO INC WSO US USA 700 163.679 0,00 0,64 0,63 Usb
NATIONAL RETAIL PROPERTIES INC NNN US USA 2.800 120.128 0,00 0,47 0,47 UsSbD
AIXTRON AG AIXA GY DEU 7.000 188.790 0,01 0,73 0,73 EUR
ASR NEDERLAND NV ASRNL NA NLD 9.000 399.150 0,01 1,55 1,55 EUR
TECAN GROUP AG TECN SW CHE 1.350 565.390 0,01 2,20 2,19 CHF
REXEL SA RXL FP FRA 6.500 119.860 0,00 0,47 0,46 EUR
NEXSTAR MEDIA GROUP INC NXST US USA 900 147.691 0,00 0,57 0,57 USD
INSPIRE MEDICAL SYSTEMS INC INSP US USA 700 165.307 0,00 0,64 0,64 UsD
HALOZYME THERAPEUTICS INC HALO US USA 2.600 138.702 0,00 0,54 0,54 UsD
PURE STORAGE INC PSTG US USA 8.700 218.275 0,00 0,85 0,85 UsbD
UNITED THERAPEUTICS CORP UTHR US USA 2.000 521.451 0,00 2,03 2,02 usbD
SAREPTA THERAPEUTICS INC SRPT US USA 2.800 340.169 0,00 1,32 1,32 UsD
CHURCHILL DOWNS INC CHDN US USA 950 188.317 0,00 0,73 0,73 UsD
FTI CONSULTING INC FCN US USA 800 119.107 0,00 0,46 0,46 UsbD
CROCS INC CROXUS USA 2.800 284.647 0,00 1,11 1,10; Usb
FIVE BELOW INC FIVE US USA 1.800 298.487 0,00 1,16 1,16 UsD
UNUM GROUP UNM US USA 8.400 323.131 0,00 1,26 1,25 UsbD
LINCOLN ELECTRIC HOLDINGS INC LECO US USA 2.000 270.936 0,00 1,05 1,05 USD
PROSPERITY BANCSHARES INC PB US USA 2.000 136.284 0,00 0,53 0,53 UsD
BEAZLEY PLC BEZ LN IRL 38.000 291.128 0,01 1,13 1,13 GBP
LAMB WESTON HOLDINGS INC LW US USA 3.200 268.097 0,00 1,04 1,04 Usb
BELIMO HOLDING AG BEAN SW CHE 800 357.469 0,01 1,39 1,39 CHF
COMMERCE BANCSHARES INC/MO CBSH US USA 3.675 234.537 0,00 0,91 0,91 USD
INCHCAPE PLC INCH LN GBR 18.000 166.417 0,00 0,65 0,65 GBP
BUILDERS FIRSTSOURCE INC BLDR US USA 5.100 310.227 0,00 1,21 1,20 Usb
TETRA TECH INC TTEK US USA 1.800 245.023 0,00 0,95 0,95 UsbD
RELIANCE STEEL & ALUMINUM CO RS US USA 2.500 474.498 0,00 1,84 1,84 usD
PINNACLE WEST CAPITAL CORP PNW US USA 1.700 121.196 0,00 0,47 0,47 UsD
LANDSTAR SYSTEM INC LSTR US USA 1.500 229.092 0,00 0,89 0,89 UsSD
B&M EUROPEAN VALUE RETAIL SA BME LN LUX 32.000 148.395 0,00 0,58 0,58 GBP
CENTRICA PLC CNA LN GBR 380.000 413.534 0,01 1,61 1,60 GBP
PERFORMANCE FOOD GROUP CO PFGC US USA 5.800 317.515 0,01 1,23 1,23 UsbD

5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE ODPRTIH INVESTICIJSKIH SKLADOV 2.303.235; 8,95 8,93

5.1 Investicijski skladi, usklajeni z direktivo 2.303.235 8,95 8,93

5.1.2 - Investicijski skladi, usklajeni z direktivo, s sedezem zunaj RS 2.303.235! 8,95 8,93
XTRACK- MSCI EUROPE SMALL CAP UCITS EIX)GC GY LUX 47.000 2.303.235 0,38 8,95 8,93 EUR

PREMOZENJE SKUPAJ 24.430.096 94,96 94,74
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14 Posebno porocilo - Triglav High Yield Bond

14.1 Splosni podatki in poroc€ilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi

Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada
Nalozbena politika

Upravljavec

ISIN koda

Oznaka investicijskega kupona

Bloomberg koda

Mati¢na Stevilka

Davéna Stevilka

Posebni denarni raun

Minimalni obseg premoZzenja

Zacetna vrednost enote premozenja

Presec¢na ura

Datum zacetka izraCuna vred. enote premozenja

Triglav High Yield Bond

05. 09. 2011

Sklad obveznic zunaj naloZbenega razreda
Vid Paji¢

S10021401482

TDUBO

TRIEMBD SV

5853915 012

76205371 (davéna st. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
04001 0046642148 Nova KBM d. d.
100.000,00 EUR

10,00 EUR

01.00

06. 10. 2011

14.1.1 Nalozbena politika

Triglav High Yield Bond se glede na vrsto nalozb uvr§€a med sklade obveznic zunaj nalozbenega
razreda. Osnovni nalozbeni cilj sklada je zagotavljati dolgoro¢no kapitalsko rast na osnovi tekocih
prihodkov od obresti dolZniSkih vrednostnih papirjev in kapitalskih dobi¢kov pri upravljanju nalozb.
Nalozbe sklada so pretezno usmerjene v drzavne in podjetniSske obveznice zunaj nalozbenega
razreda ter v enote obveznikih investicijskih skladov s podobno naloZzbeno politiko. Najmanj
70 % sredstev je izpostavljenih do obveznic zunaj nalozbenega razreda in enote obvezniskih
cilinih skladov, ki nalagajo v tovrstne vrednostne papirje, in najve¢ 30 % sredstev do obveznic
trgov v razvoju in enote obvezniskih ciljnih skladov, ki nalagajo v tovrstne vrednostne papirje.
Skupno nalozbe v drzavnih in podjetniskih obveznicah ali drugih oblikah olastninjenega dolga ter
v obvezniSkih ciljnih skladih predstavljajo najmanj 80 % sredstev, nalozbe v enote drugih
investicijskih skladov predstavljajo najve 10 % sredstev podsklada.

14.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad

Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti naloZbe v investicijske kupone podsklada od
01.01.2013 do 31. 12. 2022 v primerjavi s primerjalnim indeksom. V izracunu niso upo$tevani
vstopni in izstopni stroski viagatelja.
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Primerjalni indeks Rezultat do 29.11. 2017 je bil doseien pod pogoji, ki se vet ne uporabljajo.
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14.1.3 Porocilo upravljavca

Leto 2022 je bilo zahtevno tudi za vlagatelje v obveznice izven naloZbenega razreda, saj se je
dvigovanje obresti in obrestnih priCakovanj odrazalo v vseh obvezniskih segmentih. Vrednosti
enote premozenja podsklada Triglav High Yield Bond se je v letu 2022 znizala za 9,9 %, pri Cemer
je kriterijski indeks IBOXX EUR Liquid High Yleld Indeks zabelezil 9,4 % padec. Naklonjenost
trga do bolj tveganih obveznic je bila Sibka, kar se je odsevalo tudi v rasti kreditnega tveganja Cez
leto. Monetarno zaostrene trzne razmere s strani centralnih bank na eni strani ter bojazni pred
prihajajoCo recesijo na drugi strani sta bila kljuéna negativha dejavnika, ki sta vplivala na
dvigovanje zahtevanih donosnosti bolj tveganih obveznic.

Znotraj segmentov obveznic izven nalozbenega razreda se gibanja niso bistveno razlikovala.
Indeks obveznic bonitetne ocene BB je v letu 2022 izgubil 10,3 %, indeks obveznic bonitetne

ocene B je izgubil 10,6 %, medtem ko je indeks obveznic bonitetne ocene CCC izgubil 13,3 %.

14.2 Bilanca stanja Triglav High Yield Bond

V nadaljevanju prikazujemo racunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2022. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo racunovodske izkaze za preteklo obradunsko obdobje.

v EUR
31.12.2022 31.12.2021
SREDSTVA:
1. Denarna sredstva 1.318.424 1.424.529
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0
3 Vrednqstnl papirji !n.mstrumenn denarnegg trga,. S katerimi 11.494.444 13.461.417
se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. Instrumenti denarnega trga prvowrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 1.111.340 1.437.100
6. Sestavijeni in izvedeni finan&ni instrumenti 0 0
7 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti 0 0
" denarnega trga
8. Terjatve 355.056 109.199
9. Aktivne Casovne razmejitve 0 0
SKUPAJ SREDSTVA 14.279.264 16.432.246
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:
1. Poslovne obveznosti 18.140 38.827
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih financnih 0 0
inStrumentov
b) Obveznosti iz upravijanja 17.918 21.926
d) Druge poslovne obveznosti 222 16.901
2. Finanéne obveznosti 0 0
3. Pasivne ¢asovne razmejitve 5 619
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14.3 lzkaz poslovnega izida Triglav High Yield Bond

NooakrwdpE

© ©

10.
12.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

20.
21.
22.

23.
24,
25.

26.

Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov
Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja

Vpla€ani presezek enot premoZenja

Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz

prejsnjih obracunskih obdobij

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali ista izguba obracunskega

obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilan¢na sredstva/obveznosti do virov sredstev

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finan¢ni prihodki
Iztrzeni dobicki pri nalozbah
Neiztrzeni dobicki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico
Odhodki v zvezi z revidiranjem
Odhodki v zvezi s trgovanjem

Drugi finanéni odhodki

IztrZzene izgube pri naloZzbah
Neiztrzene izgube pri nalozbah
Odhodki iz naslova slabitve nalozb
Drugi odhodki

SKUPAJ ODHODKI

CISTI DOBICEK / 1IZGUBA

IzenaCenije prihodka za vplaCane enote premozenja
Izenacenje prihodka za izplacilo odkupne wrednosti enote

premozenja

Ze razdelieni del &istega dobi¢ka med obragunskim obdobjem
Druga izpla€ila imetnikom enot premozenja

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba

Cisti dobigek ali izguba na enoto premoZenja glede na $tevilo enot
premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

31.12.2022
14.261.119
15.325.329

125

507.682

-1.572.017
14.279.264

01.01.2022 -
31.12.2022
513.238
31.317

0

157.607
68.414
5.719
776.294

205.970
5.355

136

6.029

0

544.354
1.506.438
0

26.476
2.294.760

-1.518.465
-275.972

-222.420

0
0
-1.572.017

-1,03

v EUR
31.12.2021
16.392.800
15.867.042

131

175.322

350.305
16.432.246

v EUR
01.01.2021 -
31.12.2021
392.577
25.206

0

13.237
315.862
5.601
752.483

191.275
4.973
101
3.862

0
16.588
289.572
0

7.260
513.631

238.852
175.153

63.700

0
0
350.305

0,22
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14.4 lzkaz denarnih tokov Triglav High Yield Bond

v EUR
2022 2021
1 Prejemki od vplacil enot premozenja vzajemnega sklada 3.259.350 7.056.843
5 Izdatki za izpla€ilo odkupnih vrednosti enot premozZenja vzajemnega 3.820.619 2 930.995
sklada
Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila
3. . . o 0 0
imetnikom investicijskih kuponov
4 Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3) -561.269 4.125.847
5 Prejemki pri prodaji nalozb 10.420.493 2.486.993
6 lzdatki pri nakupu nalozb 9.220.093 6.168.642
7 Prejemki od udenarjenih terjatev 35.248 25.206
8 lIzdatki za placilo obveznosti 780.484 201.172
9 Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravijanju premozenja (5-6 + 7 - 455.164  -3.857.614
10 Preseivek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravijanju -106.105 268.233
premozenja (4 + 9)
11 Kon¢no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13) 1.318.424 1.424.529
12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) -106.105 268.233
13 Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 1.424.529 1.156.296

14.5 lIzkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav High Yield Bond v
obtoku (v EUR)

Stevilo enot Nominalna | Vpla€ani presezek enot premozZenja | Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost Vragunani sprotni |Vracunani sprotni| dobicek ali €ista |isti dobicek ali
obtoku vplaéanih | dobigek (izguba) v |dobigek (izguba) v| izguba iz prej$njih | ¢ista izguba
enot ceni ceni izplacanih obracunskih obracunskega
prodanih/vplaganih | enot premoZenja obdobij obdobja

enot premozenja

Stanje 01.01.2022 1.586.704,2078 15.867.042 175.284 -63.700 175.321 238.852 16.392.800
Prenos dobicka 0 -175.284 63.700 350.436 -238.852 0
Vplacani investicijski kuponi 335.563,6216 3.355.636 -275.846 0 111.043 0 3.190.833
Izplaéani investicijski kuponi -389.734,9715 -3.897.350 0 222.420 -129.119 0 -3.804.049
Cisti dobigek obdobja 0 0 0 0 -1.518.465 -1.518.465
Stanje 31.12.2022 1.532.532,8579 15.325.329 -275.846 222.420 507.682 -1.518.465 14.261.119

Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premozenja podsklada za leto 2021.:

Stevilo enot Nominalna | Vplaéani presezek enot premozenja | Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost Vragunani sprotni | Vragunani sprotni| dobicek ali €ista |¢isti dobicek ali
obtoku vplaéanih | dobicek (izguba) v |dobigek (izguba) v| izguba iz prej$njih | ¢ista izguba
enot ceni ceni izplaganih obra¢unskih obraéunskega
prodanih/vplaganih | enot premozZenja obdobij obdobja

enot premozZenja

Stanje 01.01.2021 1.184.725,8397 11.847.258 183.992 28.112 -512.902 431.792 11.978.252
Prenos dobicka 0 -183.992 -28.112 643.895 -431.792 0
Vplaéani investicijski kuponi 686.993,3984 6.869.934 175.284 0 75.822 0 7.121.040
Izpladani investicijski kuponi -285.015,0303 -2.850.150 0 -63.700 -31.494 0 -2.945.344
Cisti dobigek obdobja 0 0 0 0 238.852 238.852
Stanje 31.12.2021 1.586.704,2078 15.867.042 175.284 -63.700 175.321 238.852 16.392.800

14.6 Ostala pojasnila k raéunovodskim izkazom Triglav High Yield Bond

14.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znaSajo (v EUR):
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2022 2021
Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje 205.970 191.275
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 5.355 4,973
Odhodki v zvezi z revidiranjem 136 101
Odhodki v zvezi z obveS¢anjem nalozbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 6.029 3.862
Stroski placilnega prometa 607 222
Drugi .Od|-’10d|(l za pgslovqnje v;ajemnega sklada, ki v skladu s pravili 19.552 1762
upravijanja bremenijo vzajemni sklad
Stroski hrambe in vodenja vrednostnih papirjev 6.317 5.276
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 243.967 207.471

14.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroskov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2022 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje in ni imel stroSkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.

14.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Podsklad na dan 31. 12. 2022 nima sredstev nalozenih v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za
upravljanje.

14.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. €lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, §t. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogocajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

14.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2022 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah, vezanih na rok in na odpoklic.

14.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah nalozb v skladu z nalozbeno

politiko podsklada, so prikazani v izkazu premozenja podsklada, ki je prikazan v toCki 14.7 tega

porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2022 izpolnjeval vse nalozbene omejitve, ki so navedene v

pravilih upravljanja krovnega sklada.

Podsklad na dan 31. 12. 2022 nima nalozb v vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu. Podsklad v letu 2022 ni opravil skupnega ovrednotenja nalozb, vse nalozbe
so vrednotene v skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot so zapisana v tocki 3.4.2 tega

porocila. Vrednostni papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.

V nalozbah, na katerih temelji ta finanéni produkt, niso upoStevana merila EU za okoljsko
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trajnostne gospodarske dejavnosti.

14.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami

Podatek o Stevilu enot premozZenja v obtoku na konec obra¢unskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev v % Stevilo kuponov V%
Pravne osebe 32 2,89% 1.157.317,4046 75,52%
Fizi€ne osebe 1.076 97,11% 375.215,4533 24,48%
Skupaj 1.108 100,00% 1.532.532,8579 100,00%

Na bilan¢ni dan je imel 1 investitor (pravna oseba) v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premozenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2022:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
28.02.2022 158.000 28.02.2022 519.283
27.12.2022 141.400 31.01.2022 83.255
27.01.2022 129.600 10.05.2022 54.047
26.05.2022 127.500 28.02.2022 16.852
28.09.2022 122.600 07.07.2022 9.860
28.06.2022 121.100 26.05.2022 8.959
28.04.2022 118.300 10.08.2022 6.302
10.08.2022 112.700 01.09.2022 5.000
29.08.2022 112.500 20.04.2022 4.734
28.03.2022 108.200 22.12.2022 4.684

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobi¢ka in po njej za

sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobickov.

14.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada
Druge poslovne obveznosti zajemajo druge obveznosti (221 EUR).
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14.7 Izkaz premozenja Triglav High Yield Bond

DRZAVA | STEVILO
IZDAJATEL |VREDNOSTNI| VREDNOST | DELEZV | DELEZV | DELEZV | IZVIRNA
1IZDAJATELJ OZNAKA NALOZBE JA H PAPIRJEV CVS V EUR _[IZDAJI VP ¢vs SRED. VALUTA

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTR. DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP 11.494.444 80,60 80,50

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP 11.494.444 80,60 80,50

3.1.1 Vrednostni papirji domacih izc , s katerimi se trguje na organiziranem trgu 270.922 1,90 1,90]

3.1.1.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 270.922 1,90 1,90

3.1.1.1.2 Dolzni$ki wrednostni papirji 270.922 1,90 1,90

3.1.1.1.2.2 - Obweznice gospodarskih druzb 270.922 1,90 1,90
NOVA LJUBLJANSKA BANKA DD NOVALJ 3.4 02/05/30 SVN 2 169.333] 0,00 1,19 1,19 EUR
NOVA LJUBLJANSKA BANKA DD NOVALJ 6 07/19/25 SVN 1 101.588; 0,03 0,71 0,71 EUR

3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 11.223.522 78,70 78,60

3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 11.223.522 78,70 78,60

3.1.2.1.2 DolZni$ki vrednostni papirji 11.223.522 78,70 78,60

3.1.2.1.2.1 - Drzawne obveznice 384.794 2,70 2,69
NORTH MACEDONIA MACEDO 2 3/4 01/18/25 MKD 400 384.794 0,00 2,70 2,69 EUR

3.1.2.1.2.2 - Obweznice gospodarskih druzb 10.838.729 76,00 75,91
DOMETIC GROUP AB DOMSS 3 05/08/26 SWE 200 191.054 0,00 1,34 1,34 EUR
CHEMOURS CO/THE CC 4 05/15/26 USA 100 90.375, 0,00 0,63 0,63 EUR
GOODYEAR EUROPE BV GT 2 3/4 08/15/28 NLD 200 163.453] 0,00 1,15 1,14 EUR
TEOLLISUUDEN VOIMA OYJ TVOYFH 1 3/8 06/23/28 FIN 400 334.510 0,00 2,35 2,34 EUR
COMMERZBANK AG CMZB 4 03/23/26 DEU 300 302.572 0,00 2,12 2,12 EUR
NOVAFIVES SAS NVFVES 5 06/15/25 FRA 300 243.550 0,00 1,71 1,71 EUR
CASINO GUICHARD PERRACHON SA COFP 4.561 01/25/23 FRA 2 208.199 0,00 1,46 1,46 EUR
DEUTSCHE BANK AG DB 4 1/2 05/19/26 DEU 2, 202.313 0,00 1,42 1,42 EUR
ALTICE FRANCE SA SFRFP 2 1/2 01/15/25 FRA 100 90.653; 0,00 0,64 0,63 EUR
INFRASTRUTTURE WIRELESS INWIM 1 3/4 04/19/31 ITA 300 240.178 0,00 1,68 1,68 EUR
VICTORIA PLC VCPLN 3 3/4 03/15/28 GBR 300 238.583 0,00 1,67 1,67 EUR
SELECTA GROUP BV SELNSW 8 04/01/26 NLD 101.642 88.333; 0,00 0,62 0,62 EUR
EIRCOM FINANCE DAC EIRCOM 1 3/4 11/01/24 IRL 100 96.744! 0,00 0,68 0,68 EUR
DUFRY ONE BV DUFNSW 2 1/2 10/15/24 NLD 300 293.619 0,04 2,06 2,06 EUR
CIRSA FINANCE INTER LHMCFI 4 3/4 05/22/25 LUX 100 94.991 0,00 0,67 0,67 EUR
VALLOUREC VKFP 8 1/2 06/30/26 FRA 36.763. 36.830 0,00 0,26 0,26 EUR
HANESBRANDS FINANCE LUX HBI 3 1/2 06/15/24 LUX 100 97.242 0,00 0,68 0,68 EUR
IQVIA INC 1QV 2 1/4 03/15/29 USA 200 170.427 0,00 1,20 1,19 EUR
CORESTATE CAPITAL HOLD CCAPGR 3 1/2 04/15/23 LUX 6. 102.710] 0,00 0,72 0,72 EUR
NIDDA HEALTHCARE HOLDING SAZGR 3 1/2 09/30/24 DEU 300 295.662 0,00 2,07 2,07 EUR
INTESA SANPAOLO SPA ISPIM 2.925 10/14/30 ITA 600 480.606 0,00 3,37 3,37 EUR
LEONARDO SPA LDOIM 2 3/8 01/08/26 ITA 600! 580.620 0,00 4,07 4,07 EUR
NORDEX SE NDXGR 6 1/2 02/01/23 DEU 400 406.877 0,00 2,85 2,85 EUR
TEVA PHARM FNC NL Il TEVA 1 1/8 10/15/24 NLD 100 93.528 0,00 0,66 0,65 EUR
ALTICE FRANCE SA SFRFP 2 1/8 02/15/25 FRA 100 89.540 0,00 0,63 0,63 EUR
INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE IPFLN 9 3/4 11/12/25 GBR 300 254.127 0,00 1,78 1,78 EUR
NEX SPA NEXIIM 1 3/4 10/31/24 ITA 100 97.325, 0,00 0,68 0,68 EUR
JAGUAR LAND ROVER AUTOMOTIVE PLC |TTMTIN 2.2 01/15/24 GBR 100 96.256 0,02 0,67 0,67 EUR
ROSSINI SARL ROSINI 6 3/4 10/30/25 LUX 300 301.803 0,05 2,12 2,11 EUR
FORD MOTOR CREDIT CO LLC F 2.386 02/17/26 USA 400 374.537 0,00 2,63 2,62 EUR
TEVA PHARMACEUTICAL-SP ADR TEVA 1 1/4 03/31/23 NLD 500 499.524 0,00 3,50 3,50 EUR
THYSSEN KRUPP TKAGR 2 7/8 02/22/24 DEU 110 111.262 0,01 0,78 0,78 EUR
THYSSEN KRUPP TKAGR 2 1/2 02/25/25 DEU 70 69.927 0,00 0,49 0,49 EUR
SAMSONITE FINCO SARL SAMISA 3 1/2 05/15/26 LUX 400 374.594 0,00 2,63 2,62 EUR
CREDITO REAL SAB DE CV CREAL 5 02/01/27 MEX 800 37.458 0,00 0,26 0,26 EUR
SOFTBANK GROUP CORP SOFTBK 5 04/15/28 JPN 300 258.845 0,00 1,82 1,81 EUR
SOFTBANK GROUP CORP SOFTBK 4 04/20/23 JPN 200 200.850 0,02 1,41 1,41 EUR
INFRASTRUTTURE WIRELESS INWIM 1 7/8 07/08/26 ITA 100 92.284 0,00 0,65 0,65 EUR
LEVI STRAUSS & CO LEVI 3 3/8 03/15/27 USA 200 190.063; 0,00 1,33 1,33 EUR
DKT FINANCE APS TDCDC 7 06/17/23 DNK 400 400.483 0,00 2,81 2,80 EUR
SELECTA GROUP BV SELNSW 10 07/01/26 NLD 38.405! 21.991 0,00 0,15 0,15 EUR
PAPREC HOLDING SA PAPREC 4 03/31/25 FRA 100 98.385! 0,00 0,69 0,69 EUR
INTRUM JUSTITIA AB INTRUM 3 1/8 07/15/24 SWE 200 100.707 0,00 0,71 0,71 EUR
ADLER REAL ESTATE AG ADLERR 1 7/8 04/27/23 DEU 4 377.508 0,08 2,65 2,64 EUR
LOXAM SAS LOXAM 4 1/4 04/15/24 FRA 100 101.671 0,03 0,71 0,71 EUR
GRUPO-ANTOLIN IRAUSA SA ANTOLN 3 3/8 04/30/26 ESP 100 82.406 0,00 0,58 0,58 EUR
IMMOBILIARE GRANDE DIST IGDIM 2 1/8 11/28/24 ITA 500 457.971 0,00 3,21 3,21 EUR
BALL CORP BALL 1 1/2 03/15/27 USA 300 268.425 0,00 1,88 1,88 EUR
FAURECIA EOFP 3 1/8 06/15/26 FRA 100 88.843 0,00 0,62 0,62 EUR
FAURECIA EOFP 2 5/8 06/15/25 FRA 400 365.754 0,04 2,56/ 2,56 EUR
COTY INC COTY 3 7/8 04/15/26 USA 300 282.565 0,00 1,98 1,98 EUR

5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE ODPRTIH INVESTICIJSKIH SKLADOV 1.111.340; 7,79 7,78

5.1 Investicijski skladi, usklajeni z direktivo 1.111.340 7,79 7,78

5.1.2 - Investicijski skladi, usklajeni z direktivo, s sedezem zunaj RS 1.111.340 7,79 7,78
ISHARES EURO HIGH YIELD CORPOR |IHYG LN IRL 6.000 537.900 0,02 3,77 3,77 EUR
BLACKROCK ASSET MANAGEMNET IRELAI‘{IHYG M USA 6.400 573.440 0,00 4,02 4,02 EUR

PREMOZENJE SKUPAJ 12.605.784 88,39 88,28
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15 Posebno porocilo - delniski Triglav Zdravje in farmacija

15.1 Splosni podatki in poroc€ilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi delniski Triglav Zdravje in farmacija
Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 05. 09. 2011

Nalozbena politika delniski sklad sektorja Zdravstvo
Upravljavec Slavko Rogan

ISIN koda S10021401441

Oznaka investicijskega kupona TDUZF

Bloomberg koda TRIZDFA SV

Mati¢na Stevilka 5853915 016

Davcna Stevilka 76205371 (davéna st. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
Posebni denarni raun 04001 0046642245 Nova KBM d. d.
Minimalni obseg premoZzenja 100.000,00 EUR

ZaCetna vrednost enote premozenja 10,00 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zacetka izraCuna vred. enote premozenja  06. 10. 2011

15.1.1 Nalozbena politika

Triglav Zdravje in farmacija se glede na vrsto nalozb uvr§éa med delniSke sklade sektorja
Zdravstvo. Osnovni nalozbeni cilj sklada je doseganje dolgoroéne rasti vrednosti enote
premozenja na osnovi kapitalskih dobi¢kov, v manjSi meri pa tudi dividend in obresti. Nalozbe
sklada so usmerjene pretezno v delnice podijetij iz sektorja Zdravstvo ter v enote delniskih
investicijskih skladov s podobno nalozbeno politiko. Skupen delez tak$nih nalozb ne bo nizji od
80 % sredstev sklada. NalozZbe v delnice podjetij in enote delniskih investicijskih skladov skupaj
predstavljajo najmanj 85 % vseh sredstev podsklada. NaloZzbe v enote drugih investicijskih
skladov skupaj predstavljajo najve¢ 10 % sredstev podsklada.

15.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad
Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti nalozbe v investicijske kupone podsklada od
01. 01. 2013 do 31. 12. 2022 v skladu s primerjalnim indeksom. V izraunu niso upostevani
vstopni in izstopni stroski vliagatelja.
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15.1.3 Poroé¢ilo upravljavca
Za leto 2022 je znacilno zelo zahtevno gospodarsko okolje, pod vplivom visoke inflacije in vojne
v Ukrajini. Visoka inflacija je terjala odziv svetovnih centralnih bank in posledi¢no je obdobje
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ohlapne monetarne politike zamenjalo obdobje restriktivne monetarne politike. To je pomenilo
splosno viSanje obrestnih mer ter zmanjSevanje likvidnosti v finanénih sistemih. Velik vpliv na
inflacijo so imele cene energentov, ki so se po eskalaciji konflikta v Ukrajini mo¢no povisale,
dodatno pa je moc¢an vpliv imela tudi pla¢na inflacija.

Sektor zdravstva je v tem okolju deloval dokaj odporno. Tezave s pritiski na zviSevanje pla€ so
podjetja kompenzirala z vi§jo produktivnostjo, deloma pa tudi s prenosom stroskov na konénega
uporabnika. Na ta nacin so uspela obdrzati relativno stabilne marze, kar se je nenazadnje odrazilo
v sorazmerno dobrih poslovnih rezultatih. Dodatno je sektor pritegnil pozornost vlagateljev zaradi
svoje narave necikli€nosti in nizkih vrednotenj. Znacilno za sektor je bilo tudi upadanje izrazito
»COVID« prihodkov, kar pa je bilo pri€akovano in ni imelo posebno negativnega vpliva pri doti¢nih
podjetjih. Cez leto je bilo tudi nekaj pomembnih novih odobritev zdravil ali zakljugnih testiranj v
segmentu farmacije, kar je imelo pri tem sektorju dodaten pozitivni vpliv. Svetovni delniski indeks
zdravstva in farmacije (MSCI World Healthcare) je v letu 2022 izgubil 0,8 %. Regijsko gledano je
ameriski indeks zdravstva (MSCI USA Healthcare) pridobil 1,8 %, medtem ko sta evropski indeks
(MSCI Europe Healthcare) ter indeks razvijajoCih trgov (MSCI Emerging Markets Healthcare)
izgubila tekom leta 1,8 %, oziroma 19,4 %. Vrednost enote premozenja sklada Triglav Zdravje in
farmacija je zrasla za 2,6 %. Vsi donosi so izrazeni v EUR.

15.2 Bilanca stanja Triglav Zdravje in farmacija

V nadaljevanju prikazujemo radunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2022. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo racunovodske izkaze za preteklo obracunsko obdobje.

v EUR
31.12.2022 31.12.2021
SREDSTVA:
1. Denarna sredstva 4.349.660 3.544.613
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0
3 Vrednqstni papirji ?n.instrumenti denarneg_a trga,_ s katerimi 83.997 635 63.092.669
se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. Instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 0 1.914.321
6. Sestavieni in izvedeni finan¢ni instrumenti 0 0
7 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti 147 509 147 509
denarnega trga
8. Terjatve 57.076 87.827
9. Aktivne Casovne razmejitve 0 0
SKUPAJ SREDSTVA 88.551.880 68.786.939
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:
1. Poslovne obveznosti 290.464 211.077
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan¢nih 0 0
inStrumentov
b) Obveznosti iz upravijanja 196.124 158.184
d) Druge poslovne obveznosti 94.339 52.892
2. Finan¢ne obveznosti 0 0
3. Pasivne ¢asovne razmejitve 792 181
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Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov
Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja

Vpla€ani presezek enot premoZenja

Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz

prejsnjih obracunskih obdobij

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali ista izguba obracunskega

obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilan¢na sredstva/obveznosti do virov sredstev

31.12.2022
88.260.624
24.984.841

0

61.062.530

2.213.254
88.551.880

15.3 Izkaz poslovnega izida Triglav Zdravje in farmacija

NooasrwdpE

© ©

10.
12.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

20.
21.
22,

23.
24.
25.

26.

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finanéni prihodki
Iztrzeni dobicki pri nalozbah
NeiztrZeni dobi¢ki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico
Odhodki v zvezi z revidiranjem
Odhodki v zvezi s trgovanjem

Drugi finanéni odhodki

IztrZzene izgube pri naloZbah
Neiztrzene izgube pri nalozbah
Odhodki iz naslova slabitve nalozb
Drugi odhodki

SKUPAJ ODHODKI

CISTI DOBICEK / 1IZGUBA

Izenacenje prihodka za vplaCane enote premozenja
Izenacenje prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote

premozenja

Ze razdelieni del &istega dobicka med obragunskim obdobjem
Druga izpla€ila imetnikom enot premozenja

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba

Cisti dobigek ali izguba na enoto premoZenja glede na $tevilo enot
premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

01.01.2022 -
31.12.2022
0

958.293
4.353.438
969.523
6.611.402
137
12.892.793

1.884.055
29.391

853

22.560
1.600.491
1.871.879
5.831.275
0

18.453
11.258.958

1.633.836
554.871

-24.547

0
0
2.213.254

0,89

v EUR
31.12.2021
68.575.681
19.911.731

0

34.142.324

14.521.626
68.786.939

v EUR
01.01.2021 -
31.12.2021
0

784.363
4.020.468
622.921
12.159.706
204
17.587.662

1.463.258
22.827
443

3.098
600.544
92.150
1.249.669
0

9.295
3.441.282

14.146.379
674.563

299.317

0
0
14.521.626

7,29

108/164



triglavskladi

15.4 lIzkaz denarnih tokov Triglav Zdravje in farmacija

v EUR
2022 2021
1 Prejemki od vplacil enot premozenja vzajemnega sklada 22.415.241 5.752.520
5 Izdatki za izpla€ilo odkupnih vrednosti enot premozZenja vzajemnega 4.214.378 3.570.832
sklada
Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila
3. . . o 0 0
imetnikom investicijskih kuponov
4 Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3) 18.200.864 2.172.688
5 Prejemki pri prodaji nalozb 12.642.115 5.728.671
6 lzdatki pri nakupu nalozb 29.022.239 4.345.911
7 Prejemki od udenarjenih terjatev 952.218 810.893
8 lzdatki za placilo obveznosti 1.967.911 1.507.844
9 Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravijanju premozenja (5-6+7-  -17.395.816 685.808
10 Preseivek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravijanju 805.047 2 858.497
premozenja (4 + 9)
11 Kon¢no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13) 4.349.660 3.544.613
12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) 805.047 2.858.497
13 Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 3.544.613 686.116

15.5 lIzkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Zdravje in farmacija

v obtoku (v EUR)
Stevilo enot Nominalna Vplacani presezek enot Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost Vracunani sprotni VraGunani dobicek ali ¢ista | Cisti dobicek
obtoku vplaéanih | dobicek (izguba) v |sprotni dobicek | izguba iz prej$njih (ali ista izguba
enot ceni (izguba) v ceni obracunskih obracunskega
prodanih/vplaganih |izplaganih enot obdobij obdobja
enot premoZenja premozenja
Stanje 01.01.2022 1.991.173,0760| 19.911.731 674.563 -299.317 34.142.324 14.146.379| 68.575.681
Prenos dobicka 0 -674.563 299.317 14.521.626 -14.146.379 0
Vplacgani investicijski kuponi 632.960,4533 6.329.605 554.871 0 15.469.428 0| 22.353.903
Izplagani investicijski kuponi -125.649,4732| -1.256.495 0 24.547 -3.070.848 0| -4.302.796
Cisti dobitek obdobja 0 0 0 0 1.633.836 1.633.836
Stanje 31.12.2022 2.498.484,0561| 24.984.841 554.871 24547 61.062.530 1.633.836( 88.260.624

Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja podsklada za leto 2021:

Stevilo enot Nominalna Vplacani presezek enot Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost Vragunani sprotni VraGunani dobicek ali ¢ista | Eisti dobicek
obtoku vplaéanih | dobicek (izguba) v |sprotni dobicek | izguba iz prej$njih (ali ista izguba
enot ceni (izguba) v ceni obraéunskih  |obra¢unskega
prodanih/vplaganih |izplaganih enot obdobij obdobja
enot premoZenja premozenja
Stanje 01.01.2021 1.925.809,1485| 19.258.091 -100.581 156.280 32.704.930 260.912| 52.279.634
Prenos dobicka 0 100.581 -156.280 316.612 -260.912 0
Vplacani investicijski kuponi 185.845,7321 1.858.457 674.563 0 3.186.659 0 5.719.680
Izplacani investicijski kuponi -120.481,8046| -1.204.818 0 -299.317 -2.065.878 0f -3.570.012
Cisti dobitek obdobja 0 0 0 0 14.146.379| 14.146.379
Stanje 31.12.2021 1.991.173,0760| 19.911.731 674.563 -299.317 34.142.324 14.146.379| 68.575.681

15.6 Ostala pojasnila k raéunovodskim izkazom Triglav Zdravje in

farmacija

15.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znasajo (v EUR):
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2022 2021
Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje 1.884.055 1.463.258
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 29.391 22.827
Odhodki v zvezi z revidiranjem 853 443
Odhodki v zvezi z obveS¢anjem nalozbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 22.560 3.098
Stroski placilnega prometa 4.199 1.982
Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s pravili
. .. o 1.936 1.883
upravijanja bremenijo vzajemni sklad
Stroski hrambe in vodenja vrednostnih papirjev 12.317 5.430
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 1.955.312 1.498.919

15.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroSkov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2022 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje in ni imel stroSkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.

15.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Podsklad na dan 31. 12. 2022 nima sredstev nalozenih v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za
upravljanje.

15.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. &lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, &t. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogocajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

15.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31.12. 2022 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah, vezanih na rok in na odpoklic.

15.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o naloZzbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah naloZb v skladu z naloZbeno

politiko podsklada, so prikazani v izkazu premoZenja podsklada, ki je prikazan v tocki 15.7 tega

porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2022 izpolnjeval vse nalozbene omejitve, ki so navedene v

pravilih upravljanja krovnega sklada.

Podsklad ima na dan 31. 12. 2022 nalozbo v vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu (HIT2). Podsklad v letu 2022 ni opravil skupnega ovrednotenja nalozb, vse
nalozbe so vrednotene v skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot so zapisana v tocki 3.4.2
tega porocila. Vrednostni papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.
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V nalozbah, na katerih temelji ta finanéni produkt, niso upostevana merila EU za okoljsko
trajnostne gospodarske dejavnosti.

15.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami

Podatek o Stevilu enot premoZenja v obtoku na konec obracunskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev V% Stevilo kuponov V%
Pravne osebe 76 0,80% 732.280,3690 29,31%
Fizicne osebe 9.394 99,20% 1.766.203,6871 70,69%
Skupaj 9.470 100,00% 2.498.484,0561 100,00%

Na bilan¢ni dan je imel 1 investitor (pravna oseba) v lasti ve¢ kot 5 % vseh enot premozenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2022:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
07.12.2022 1.417.500 24.10.2022 106.528
12.10.2022 1.000.000 20.06.2022 80.938
28.09.2022 904.900 29.12.2022 76.459
10.06.2022 350.000 15.02.2022 60.000
29.08.2022 227.000 26.01.2022 50.302
06.09.2022 200.000 10.08.2022 45.238
28.06.2022 175.000 02.09.2022 45.000
27.10.2022 154.500 28.02.2022 39.800
27.12.2022 147.900 08.12.2022 33.276
28.09.2022 130.000 17.10.2022 30.395

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobi¢ka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobickov.

15.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada

Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (92.826 EUR),
obveznosti iz vplaCanih predujmov za investicijske kupone (700 EUR) in druge obveznosti (813
EUR).
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15.7 Izkaz premozenja Triglav Zdravje in farmacija

DRZAVA STEVILO
OZNAKA  |IZDAJATEL |VREDNOSTNIH|VREDNOST €VS| DELEZV | DELEZV | DELEZV | IZVIRNA
1ZDAJATELJ NALOZBE JA PAPIRJEV V EUR 1ZDAJI VP ¢vs SRED. VALUTA

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTR. DEN. TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP 83.997.635 95,17 94,86

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP | 83.997.635 95,17 94,86

3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdaj , s katerimi se trguje na organiziranem trgu 83.997.635 95,17 94,86

3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 83.997.635 95,17 94,86

3.1.2.1.1 LastniSki vrednostni papirji 83.997.635 95,17 94,86

3.1.2.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb 83.997.635 95,17 94,86
GSK PLC GSK LN GBR 92.916 1.506.049 0,00 1,71 1,70 GBP
ALCON INC ALC SW CHE 3.780 242.531 0,00 0,27 0,27 CHF
EISAI CO LTD 4523 JT JPN 6.500 402.218 0,00 0,46 0,45 JPY
ABBVIE INC ABBV US USA 15.121 2.291.116 0,00 2,60 2,59 Usb
ABBOTT LABORATORIES ABT US USA 28.100 2.892.461 0,00 3,28 3,27 Usb
BIOGEN INC BIIB US USA 3.900 1.012.552 0,00 1,15 1,14 Usb
GILEAD SCIENCES INC GILD US USA 6.000 482.936 0,00 0,55 0,55 Usb
SANOFI SA SAN FP FRA 33.500 3.009.640 0,00 3,41 3,40 EUR
HOYA CORP 7741 JT JPN 7.000 632.269 0,00 0,72 0,71 JPY
LONZA GROUP AG LONN SW CHE 2.800 1.288.392 0,01 1,46 1,45 CHF
MERCK & CO INC/NJ MRK US USA 42.300 4.400.136 0,00 4,99 4,97 UsbD
PFIZER INC PFE US USA 93.090 4.472.090 0,00 5,07 5,05 Usb
UCB SA UCB BB BEL 6.300 463.428 0,00 0,53 0,52 EUR
BAXTER INTERNATIONAL INC BAXUS USA 18.807 898.737 0,00 1,02 1,01 Usb
BIOMARIN PHARMACEUTICAL INC BMRN US USA 10.000 970.279 0,01 1,10 1,10 Usb
EXACT SCIENCES CORP EXAS US USA 16.000 742.696 0,01 0,84 0,84 Usb
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC TMO US USA 7.000 3.614.129 0,00 4,09 4,08 Usb
KONINKLIJKE PHILIPS NV PHIA NA NLD 67.103 939.710 0,01 1,06 1,06 EUR
VERTEX PHARMACEUTICALS INC VRTXUS USA 1.500 406.122 0,00 0,46 0,46 Usb
HUMANA INC HUM US USA 1.200 576.250 0,00 0,65 0,65 Usb
ZOETIS INC ZTS Us USA 11.000 1.511.391 0,00 1,71 1,71 Usb
EDWARDS LIFESCIENCES CORP EW US USA 5.810 406.417 0,01 0,46 0,46 Usb
CIGNA CORP ClUs USA 6.242 1.939.081 0,00 2,20 2,19 USD
NOVO NORDISK A/S NOVOB DC DNK 13.050 1.646.057 0,00 1,86 1,86 DKK
RESMED INC RMD US USA 2.900 565.889 0,00 0,64 0,64 Usb
WELLPOINT INC ELV US USA 4.280 2.058.421 0,00 2,33 2,32 Usb
HCA HLDGS INC HCA US USA 4.800 1.079.887 0,00 1,22 1,22 Usb
UNITEDHEALTH GROUP INC UNH US USA 14.020 6.968.989 0,00 7,90 7,87 Usb
10X GENOMICS INC TXG US USA 16.000 546.634 0,02 0,62 0,62 uUsb
FRESENIUS SE & CO KGAA FRE GY DEU 39.998 1.049.948 0,02 1,19 1,19 EUR
INTUITIVE SURGICAL INC ISRG US USA 2.020 502.538 0,06 0,57 0,57 UsbD
REGENERON PHARMACEUTICALS INC REGN US USA 765 517.476 0,00 0,59 0,58 UsD
AMGEN INC AMGN US USA 4.000 984.962 0,00 1,12 1,11 Usb
ROCHE HOLDING AG ROG SW CHE 13.562 4.000.976 0,00 4,53 4,52 CHF
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO BMY US USA 18.000 1.214.232 0,00 1,38 1,37 Usb
BOSTON SCIENTIFIC CORP BSXUS USA 27.000 1.171.283 0,00 1,33 1,32 Usb
CRISPR THERAPEUTICS AG CRSP US CHE 14.000 533.565 0,02 0,60 0,60 UsSD
JOHNSON & JOHNSON JNJ US USA 31.900 5.283.269 0,00 5,99 5,97 UsbD
NOVARTIS AG-REG.SHS NOVN SW CHE 13.000 1.103.554 0,00 1,25 1,25 CHF
ASTRAZENECA PLC AZN LN GBR 28.731 3.633.932 0,00 4,12 4,10 GBP
ELILILLY & CO LLY US USA 14.000 4.801.950 0,00 5,44 5,42 Usb
DAIICHI SANKYO CO LTD 4568 JT JPN 27.600 833.926 0,00 0,94 0,94 JPY
BAYER AG BAYN GY DEU 44.000 2.126.300 0,01 2,41 2,40 EUR
CENTENE CORP CNC US USA 7.150 549.758 0,01 0,62 0,62 Usb
MODERNA INC MRNA US USA 6.100 1.027.266 0,00 1,16 1,16 Usb
JAZZ PHARMACEUTICALS PLC JAZZ US IRL 5.100 761.749 0,01 0,86 0,86 Usb
TAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD 4502 JT JPN 15.700 458.856 0,00 0,52 0,52 JPY
CVS HEALTH CORPORATION CVS Us USA 21.665 1.892.895 0,00 2,14 2,14 Usb
INCYTE CORP INCY US USA 9.000 677.742 0,00 0,77 0,77 Usb
MEDTRONIC PLC MDT US IRL 27.500 2.003.844 0,00 2,27 2,26 Usb
AMERISOURCEBERGEN CORP ABC US USA 5.800 901.104 0,00 1,02 1,02 USD

7 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA 147.509 0,17 0,17

7.1 Drugi prenosljivi vednostni papirji in instrumenti denarnega trga domacih izdajatelj 147.509 0,17 0,17
HIT NOVA GORICA D.D. |HIT2 SVN | 61.462 147.509 2,26 0,17 0,17 EUR

PREMOZENJE SKUPAJ 84.145.144 95,34 95,02
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16 Posebno poroécilo - Triglav Money Market EUR

16.1 Splosni podatki in poroc€ilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi Triglav Money Market EUR

Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 22. 10. 2012

Nalozbena politika sklad denarnega trga s spremenljivo NVS
Upravljavec Ale$ Cacovi¢

ISIN koda S10021401516

Oznaka investicijskega kupona TDUMM

Bloomberg koda TRIMMEU SV

Mati¢na Stevilka 5853915 019

Davcna Stevilka 76205371 (davéna st. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
Posebni denarni raun 04001 0046642730 Nova KBM d. d.
Minimalni obseg premoZzenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 10,00 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zacetka izraCuna vred. enote premozenja  19. 11. 2012

16.1.1 Nalozbena politika

Triglav Money Market EUR se v skladu z Uredbo o skladih denarnega trga uvr$¢a med
standardne sklade denarnega trga s spremenljivo neto vrednostjo sredstev. Osnovni nalozbeni
cilj sklada je ohranitev glavnice in donosnost, skladna z obrestnimi merami na denarnem trgu ob
visoki varnosti nalozb in visoki stopniji likvidnosti. Nalozbe sklada so usmerjene v instrumente
denarnega trga in banne depozite, ki so izdani v evrski valuti ter v enote ciljnih skladov
denarnega trga. NaloZbe v enote drugih investicijskih skladov skupaj predstavljajo najve¢ 10 %
sredstev podsklada. Tehtana povpre¢na zapadlost finan€nih instrumentov v sredstvih podsklada
(WAM) znaSa najve€ 6 mesecev; tehtano povprecno trajanje finanénih instrumentov v sredstvih
podsklada (WAL) znaSa najve€ 12 mesecev.

16.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad

Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti naloZbe v investicijske kupone podsklada od
01. 01. 2013 do 31.12. 2022 v skladu s primerljivim indeksom. V izraunu niso upoStevani
vstopni in izstopni stro3ki viagatelja.
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16.1.3 Porocilo upravljavca

Leto 2022 se je ponovno zacelo z negativnimi donosnosti depozitov in instrumentov denarnega
trga, kar pa se je ¢ez leto z naglim dvigom obrestnih mer in dvigom obrestnih pri¢akovanj vendarle
spremenilo. Z dvigom obrestnih mer s strani ECB so se donosnosti denarnih trgov hitro prelevile
v pozitivno obmocje, donosnosti ban¢nih depozitov pa so se zaradi ukinitve leZarin dvignile na
ni¢elno obmocdje.

Vrednost enote premoZenja podsklada Triglav Money Market EUR se je v letu 2022 zniZala za
0,5 %, medtem ko je primerljivi indeks Estr zabelezil 0,02 % padec. Medbanéna obrestna mera
enomesecni EURIBOR se je v letu 2022 dvignila za 2,47 odstotne tocke, trimesec¢ni EURIBOR
se je zviSal za 2,70 odstotne tocke, Sestmesecni EURIBOR za 3,24 odstotne to¢ke, medtem ko
se je enoletni EURIBOR zvisal za 3,79 odstotne tocke. Omenjene obrestne mere so ob koncu
leta znasale 1,88 %, 2,13 %, 2,69 % in 3,29 %. NemSke SestmeseCne zakladne menice pa so
konec leta kotirale pri donosnosti do dospetja 2,07 %, francoske pri 1,94 %, italijanske pri 2,49 %
in Spanske pri 2,38 %.

16.2 Bilanca stanja Triglav Money Market EUR

V nadaljevanju prikazujemo raCunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2022. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo racunovodske izkaze za preteklo obradunsko obdobje.

v EUR
31.12.2022 31.12.2021
SREDSTVA:
1. Denarna sredstva 10.874.321 20.729.721
2. Depoziti pri bankah in posojila 849.250 8.424.250
3 Vrednqstnl papirji !nllnstrumenn denarnegg trga,. s katerimi 30.190.262 896.400
se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. Instrumenti denarnega trga prvowrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 0 0
6. Sestaviieni in izvedeni financni instrumenti 0 0
7 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti 0 0
" denarnega trga
8. Terjatve 41.035 51.653
9. Aktivne €asovne razmejitve 0 0
SKUPAJ SREDSTVA 41.954.868 30.102.024
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:
1. Poslovne obveznosti 16.358 160.928
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan¢nih 0 0
inStrumentov
b) Obveznosti iz upravijanja 7.892 6.249
d) Druge poslovne obveznosti 8.465 154.679
2. Finanéne obveznosti 0 0
3. Pasivne Casovne razmejitve 7 2.949
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12.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

20.
21.
22,

23.
24.
25.

26.

31.12.2022

Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov 41.938.504
Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja 41.416.010
Vpla€ani presezek enot premoZenja 6.230
Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz

o . . . 737.612
prejsnjih obracunskih obdobij
Neraz@eljenl Cisti dobicek ali Cista izguba obracunskega -991.347
obdobja
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 41.954.868
Zunajbilan¢na sredstva/obveznosti do virov sredstev 0

3 lzkaz poslovnega izida Triglav Money Market EUR

01.01.2022 -
31.12.2022
Prihodki od obresti 51.539
Prihodki od dividend 0
Drugi finanéni prihodki 11.284
Iztrzeni dobicki pri nalozbah 1.324
NeiztrZeni dobi¢ki pri nalozbah 0
Drugi prihodki 0
SKUPAJ PRIHODKI 64.147
Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje 78.723
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 11.415
Odhodki v zvezi z revidiranjem 416
Odhodki v zvezi s trgovanjem 931
Drugi finanéni odhodki 50.466
IztrZzene izgube pri naloZbah 2.352
Neiztrzene izgube pri nalozbah 37.010
Odhodki iz naslova slabitve nalozb 26.710
Drugi odhodki 61.147
SKUPAJ ODHODKI 269.170
CISTI DOBICEK / 1IZGUBA -205.023
Izenacenje prihodka za vplaCane enote premozenja -118.575
Izenacenje prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote
premoierjﬂap P P -102.250
Ze razdelieni del istega dobitka med obragunskim obdobjem 0
Druga izpla€ila imetnikom enot premozenja 0
Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba -221.347
Cisti dobigek ali izguba na enoto premoZenja glede na $tevilo enot 005

premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

v EUR
31.12.2021
29.938.147
29.409.935

4.429

660.970

-137.186
30.102.024

v EUR
01.01.2021 -
31.12.2021
17.605

0

25

0

0

0

17.631

62.047
8.997
234

59

0

3.138

0
17.125
67.403
159.003

-141.372
-63.503

-67.688

0
0
-137.186

-0,05
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16.4 lzkaz denarnih tokov Triglav Money Market EUR

1 Prejemki od vplacil enot premozenja vzajemnega sklada

N

©O© oo ~NO O W

10

11
12
13

Izdatki za izplacilo odkupnih vrednosti enot premozenja vzajemnega
sklada

Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila
imetnikom investicijskih kuponov

Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3)
Prejemki pri prodaji nalozb

Izdatki pri nakupu nalozb

Prejemki od udenarjenih terjatev

Izdatki za placilo obveznosti

Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravijanju premozenja (5-6 + 7 -
Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravijanju
premozenja (4 + 9)

Kon¢no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13)
Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10)

Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada

v EUR

2022 2021
44.918.758  26.987.983
32.848.564  33.707.596
0 0
12.070.194  -6.719.613
22.564.144 7.327.612
44.317.971 1.147.415
0 0

171.766 155.436
-21.925.594 6.024.761
-9.855.400 -694.852
10.874.321  20.729.721
-9.855.400 -694.852
20.729.721  21.424.573

16.5 Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Money Market EUR v

obtoku (v EUR)

Stevilo enot Nominalna Vplacani presezek enot Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost | Vragunani sprotni VraGunani dobicek ali ¢ista | cisti dobicek
obtoku vplac¢anih | dobigek (izguba) v |sprotni dobicek | izguba iz prej$njih | ali ¢ista izguba
enot ceni (izguba) vceni obracunskih obracunskega
prodanih/vplaganih |izplaganih enot obdobij obdobja
enot premozenja premozZenja
Stanje 01.01.2022 2.940.993,4948| 29.409.935 -59.075 67.688 660.970 -141.372| 29.938.147
Prenos dobicka 0 59.075 -67.688 -132.758 141.372 0
Vplacani investicijski kuponi 4.423.322,4040( 44.233.224 -112.345 0 783.365 0| 44.904.244
Izplacani investicijski kuponi -3.222.714,8808| -32.227.149 0 102.250 -573.966 0| -32.698.864
Cisti dobi¢ek obdobja 0 0 0 0 -205.023 -205.023
Stanje 31.12.2022 4.141.601,0180| 41.416.010 -112.345 102.250 737.611 -205.023| 41.938.504

Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premozenja podsklada za leto 2021.:

Stevilo enot Nominalna Vplaéani presezek enot Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost | Vragunani sprotni VraGunani dobicek ali ¢ista | Cisti dobicek
obtoku vplagéanih | dobigek (izguba) v |sprotni dobigek | izguba iz prej$njih | ali Eista izguba
enot ceni (izguba) vceni obrac¢unskih obracunskega
prodanih/vplacanih |izplaanih enot obdobij obdobja
enot premozZenja premozZenja
Stanje 01.01.2021 3.601.302,3698| 36.013.024 -50.393 58.049 935.144 -127.973| 36.827.850
Prenos dobicka 0 50.393 -58.049 -120.317 127.973 0
Vplacani investicijski kuponi 2.650.048,7545| 26.500.488 -59.075 0 590.312 0| 27.031.725
Izplacani investicijski kuponi -3.310.357,6295| -33.103.576 0 67.688 -744.168 0| -33.780.056
Cisti dobi¢ek obdobja 0 0 0 0 -141.372 -141.372
Stanje 31.12.2021 2.940.993,4948| 29.409.935 -59.075 67.688 660.970 -141.372| 29.938.147

16.6 Ostala pojasnila k raéunovodskim izkazom Triglav Money Market

EUR

16.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znasSajo (v EUR):
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2022 2021
Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje 78.723 62.047
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 11.415 8.997
Odhodki v zvezi z revidiranjem 416 234
Odhodki v zvezi z obveS¢anjem nalozbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 931 59
Stroski placilnega prometa 565 271

Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s pravili
upravijanja bremenijo vzajemni sklad

Stroski hrambe in vodenja vrednostnih papirjev 31.104 33.470
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 179.341 155.865

56.188 50.787

16.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroskov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2022 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje in ni imel stroSkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.

16.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Nalozbe v depozite, instrumente denarnega trga in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je
skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za upravljanje, znasajo na dan 31.12.2022 1,19 %
sredstev podsklada.

16.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. Elenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, st. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogocajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

16.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada

Podsklad nima na dan 31. 12. 2022 dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad ima za 5.000.000 EUR
depozitov pri domacih bankah, danih na odpoklic in 849.250 EUR depozitov na rok. Depoziti na
odpoklic so v bilanci stanja prikazani med denarnimi sredstvi.

16.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah nalozb v skladu z nalozbeno

politiko podsklada, so prikazani v izkazu premozenja podsklada, ki je prikazan v tocki 16.7 tega

porocila.

Podsklad je na dan 31. 12. 2022 izpolnjeval vse naloZzbene omejitve, ki so navedene v pravilih
upravljanja krovnega sklada. Podsklad na dan 31. 12. 2022 nima nalozb v vrednostne papirje, s
katerimi se ne trguje na organiziranem trgu. Vse naloZbe so vrednotene v skladu s standardi in
pravili vrednotenja, kot so zapisana v tocki 3.4.2 tega porocila.
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Nalozbe v instrumente denarnega trga, za katere trzne cene ne obstajajo oziroma trzni podatki
niso dovolj kakovostni, so vrednotene po notranjem modelu vrednotenja. Na dan 31. 12. 2022 je
v skladu z notranjim modelom vrednotenja vrednotena nalozba v GEN 11. Vrednostni papirji
podsklada niso zastavljeni ali posojeni.

V nalozbah, na katerih temelji ta finanéni produkt, niso upoStevana merila EU za okoljsko
trajnostne gospodarske dejavnosti.

16.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami
Podatek o Stevilu enot premozZenja v obtoku na konec obratunskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev v % Stevilo kuponov v %
Pravne osebe 34 2,95% 2.191.104,3686 52,90%
Fizicne osebe 1.120 97,05% 1.950.496,6494 47,10%
Skupaj 1.154 100,00% 4.141.601,0180 100,00%

Na bilanéni dan so imeli 3 investitorji (pravne osebe) v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premozenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2022:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
12.09.2022 3.500.000 29.04.2022 434.071
29.06.2022 3.000.000 22.12.2022 400.000
22.09.2022 500.000 02.11.2022 360.159
22.09.2022 500.000 06.12.2022 300.000
22.09.2022 500.000 31.08.2022 300.000
23.02.2022 300.000 23.05.2022 300.000
08.06.2022 200.000 06.06.2022 270.000
03.03.2022 150.000 02.09.2022 247.812
20.05.2022 100.000 10.11.2022 220.926
31.01.2022 90.000 17.02.2022 218.238

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobicka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobickov.

16.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada

Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (6.079 EUR),
obveznosti iz vpla¢anih predujmov za investicijske kupone (2.000 EUR) in druge obveznosti (386
EUR).
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16.7 lzkaz premozenja Triglav Money Market EUR

DRZAVA DELEZ V
DEPOZITNE VREDNOST SREDSTVIH| 1ZVIRNA
DEPOZITNA INSTITUCIJA OZNAKA DEPOZITA INSTITUCIJE CVS V EUR DELEZV €VS SKLADA VALUTA
2. DEPOZITI IN POSQJILA 5.849.250 13,95 13,94
2.1 Dani depoziti z namenom doseganja naloZbenih ciljev [ 5.849.250 13,95 13,94
2.1.1 - bankam in drugim kreditnim institucijam s sedeZzem v Republiki Sloveniji 5.849.250 13,95 13,94
NOVA LJUBLJANSKA BANKA D.D. OKV MOM NLB SVN 1.500.000 3,58 3,58 EUR
BANKA SPARKASSE D.D. OKV MOM SPAR SVN 1.500.000 3,58 3,58 EUR
SKB D.D. SKB $t. 03215-4001835583 od 23.01.15 - SVN 499.250 1,19 1,19 EUR
ADDIKO BANK d.d. ZAGREB DEP MOM ADDKHR 0005 HRV 350.000, 0,83 0,83 EUR
BKS BANK AG OKV MOM BKS SVN 1.500.000 3,58 3,58 EUR
NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR OKV MOM NKBM SVN 500.000 1,19 1,19 EUR
STEVILO
DRZAVA  |VREDNOSTNIH| VREDNOST | DELEZV | DELEZV | DELEZV | IZVIRNA
1IZDAJATELJ OZNAKA NALOZBE IZDAJATELJA PAPIRJEV CVS V EUR _|1ZDAJI VP ¢vs SRED. VALUTA
3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU 30.190.262 71,99 71,96
3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP 2.810.873 6,70 6,70
3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 2.810.873 6,70 6,70
3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 2.810.873 6,70 6,70
3.1.2.1.2.1 - Drzawe obveznice 2.810.873 6,70 6,70
EFSF EFSF 0 07/17/23 LUX 1.000 987.150 0,00 2,35 2,35 EUR
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND DBR 1 1/2 02/15/23 DEU 180.000.000; 1.823.723 0,00 4,35 4,35 EUR
3.2 InStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu VP 27.379.389 65,29 65,26
3.2.1 Instrumenti denarnega trga domacih izdajateljev 2.074.871 4,95 4,95
GEN-I d.o.o0. GEN11 SVN 21 2.074.871 0,00 4,95 4,95 EUR
3.2.2 Instrumenti denarnega trga tujih i 25.304.518 60,34 60,31
FRENCH DISCOUNT T-BILL BTF 0 04/19/23 FRA 2.500.000 2.486.250 51,54/ 5,93 5,93 EUR
FRENCH DISCOUNT T-BILL BTF 0 10/04/23 FRA 2.000.000 1.961.460 0,03 4,68 4,68 EUR
BUONI ORDINARI DEL TES BOTS 0 01/13/23 ITA 1.800.000 1.799.478 25,17 4,29 4,29 EUR
TREASURY CERTIFICATES BGTB 0 05/11/23 BEL 2.000 1.985.540 0,00 4,73 4,73 EUR
SPAIN LETRAS DEL TESORO SGLT 0 09/08/23 ESP 1.500 1.474.050 0,00 3,51 3,51 EUR
BUONI ORDINARI DEL TES BOTS 010/13/23 ITA 1.250 1.222.188 0,00 2,91 2,91 EUR
BUONI ORDINARI DEL TES BOTS 0 05/12/23 ITA 1.250 1.240.088 0,02 2,96 2,96 EUR
FRENCH DISCOUNT T-BILL BTF 0 01/04/23 FRA 1.800.000 1.799.964 0,03 4,29 4,29 EUR
SPAIN LETRAS DEL TESORO SGLT 0 01/13/23 ESP 1.800.000 1.799.334 35,91 4,29 4,29 EUR
BUONI ORDINARI DEL TES BOTS 0 07/14/23 ITA 1.250 1.233.638 0,00 2,94 2,94/ EUR
SPAIN LETRAS DEL TESORO SGLT 0 10/06/23 ESP 1.500 1.470.060 0,00 3,51 3,50 EUR
SPAIN LETRAS DEL TESORO SGLT 0 07/07/23 ESP 2.000 1.975.440 0,00 4,71 4,71 EUR
FRENCH DISCOUNT T-BILL BTF 0 07/12/23 FRA 2.000.000 1.976.920 0,00 4,71 4,71 EUR
EFSF EFSF 0 04/24/23 LUX 1.400 1.391.404 0,05 3,32, 3,32 EUR
SPAIN LETRAS DEL TESORO SGLT 0 05/12/23 ESP 1.500 1.488.705 0,03 3,55 3,55 EUR
PREMOZENJE SKUPAJ 36.039.512 85,93 85,90
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17 Posebno porocilo - delniski Triglav Top Brands

17.1 Splosni podatki in poroc€ilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi delniski Triglav Top Brands
Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 22. 10. 2012

Nalozbena politika globalni delniski sklad razvitih trgov
Upravljavec mag. Mitja Basa

ISIN koda S10021401524

Oznaka investicijskega kupona TDUBR

Bloomberg koda TRITOPB SV

Mati¢na Stevilka 5853915 020

Davcna Stevilka 76205371 (davéna st. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
Posebni denarni raun 04001 0046642827 Nova KBM d. d.
Minimalni obseg premoZzenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 10,00 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zacetka izraCuna vred. enote premozenja  07. 11. 2012

17.1.1 Nalozbena politika

Triglav Top Brands se glede na vrsto nalozb uvr§¢a med delniSke globalne sklade razvitih trgov.
Osnovni nalozbeni cilj sklada je doseganje dolgoro¢ne rasti vrednosti premozenja na osnovi
kapitalskih dobiCkov in dividend. Nalozbe sklada so globalno usmerjene, pretezno v delnice
podjetij s prepoznavnimi blagovnimi znamkami ter z domicilom v vsaj dveh regijah ter v enote
delniskih cilinih skladov, ki imajo naloZbeno politiko, podobno naloZbeni politiki sklada, brez
osredoto€anja na eno drzavo ali podregijo. DeleZ naloZb v delnice podjetij in v enote delniskih
investicijskih skladov skupaj predstavlja najmanj 85 % sredstev podsklada. Izpostavljenost do
globalne regije razvitih trgov je najmanj 80 %. Nalozbe v enote drugih investicijskih skladov
predstavljajo najve¢ 10 % sredstev podsklada.

17.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad
Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti naloZbe v investicijske kupone podsklada od
01.01.2013 do 31.12. 2022 v skladu s primerljivim indeksom (&e obstaja). V izraunu niso
upostevani vstopni in izstopni stroski vlagatelja.
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17.1.3 Porocilo upravljavca

Leto 2022 je bilo za vlagatelje manj uspesno. Pria smo bili napadu Rusije na Ukrajino in torej e
vedno trajajoCi vojni, posledi¢no vedji energetski krizi in upo€asnjevanju gospodarske aktivnosti
vecine svetovnega gospodarstva. Na finanCne trge je priSla negotovost in strah ter pove€ana
nihajnost borznih te€ajev, ki pa se je proti koncu leta zacela umirjati. Evro je v primerjavi z dolarjem
v minulem letu izgubil 5,8 %.

Vrednost indeksa MSCI World, ki meri gibanje najvedjih svetovnih podjetij, se je znizala za 14,5 %
(merjeno v evrih). Med najpomembnejsimi delniSkimi indeksi belezimo precejSne razlike, tako se
je vrednost ameriSkega borznega indeksa MSCI USA znizala za 15,9 %, vrednost indeksa drzav
v razvoju (MSCI Emerging markets) za 17,6 %, vrednost indeksa evropskih podjetij MSCI Europe
se je znizala za 11,9 %. lzmed sektorjev znotraj podsklada Triglav Top Brands je v letu 2022
najboljSi donos dosegel sektor energije (+51,8 %), sledi sektor zdravstva in farmacije (+6,3 %) ter
sektor osnovnih potrosnih dobrin (-2,4 %), po drugi strani pa so se najslabSe odrezali sektor
informacijske tehnologije (-26,0 %), sledi sektor potroSnih dobrin (-26,9 %) ter sektor
komunikacijskih storitev (-34,0 %), vse merjeno v evrski valuti. Vrednost enote premozenja

podsklada se je zmanjSala za 19,6 %.

17.2 Bilanca stanja Triglav Top Brands

V nadaljevanju prikazujemo raCunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2022. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo racunovodske izkaze za preteklo obracunsko obdobje.

v EUR
31.12.2022 31.12.2021
SREDSTVA:
1. Denarna sredstva 5.511.303 6.531.270
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0
3 Vrednqstni papirji ?n.instrumenti denarneg_a trga,_ s katerimi 111.146.528 106.829.273
se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. Instrumenti denarnega trga prvowrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 0 9.645.135
6. Sestavijeni in izvedeni finan¢ni instrumenti 0 0
7 Drugi prenosljivi wrednostni papirji in drugi instrumenti 0 0
" denarnega trga
8. Terjatve 47.370 56.969
9. Aktivne Casovne razmejitve 0 0
SKUPAJ SREDSTVA 116.705.202 123.062.648
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:
1. Poslovne obveznosti 408.393 366.876
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan¢nih 0 0
inStrumentov
b) Obveznosti iz upravijanja 268.456 311.852
d) Druge poslovne obveznosti 139.937 55.024
2. Finan¢ne obveznosti 0 0
3. Pasivne ¢asovne razmejitve 956 2.294
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10.
12.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

20.
21.
22.

23.
24,
25.

26.

Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov
Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja
Vpla€ani presezek enot premoZenja

Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz
prejsnjih obracunskih obdobij

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali ista izguba obracunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilan¢na sredstva/obveznosti do virov sredstev

3 lzkaz poslovnega izida Triglav Top Brands

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finan¢ni prihodki
Iztrzeni dobicki pri nalozbah
Neiztrzeni dobicki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico
Odhodki v zvezi z revidiranjem
Odhodki v zvezi s trgovanjem

Drugi finanéni odhodki

IztrZzene izgube pri naloZzbah
Neiztrzene izgube pri nalozbah
Odhodki iz naslova slabitve nalozb
Drugi odhodki

SKUPAJ ODHODKI

CISTI DOBICEK / 1IZGUBA

IzenaCenije prihodka za vplaCane enote premozenja

Izenacenje prihodka za izplacilo odkupne wrednosti enote
premozenja

Ze razdelieni del &istega dobi¢ka med obragunskim obdobjem
Druga izpla€ila imetnikom enot premozenja

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba

Cisti dobigek ali izguba na enoto premoZenja glede na $tevilo enot
premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

31.12.2022
116.295.853
49.051.777
-5.383

95.612.857

-28.363.397
116.705.202

01.01.2022 -
31.12.2022
0

1.421.668
8.502.362
1.397.060
4.414.523
310
15.735.923

2.924.038
45.615
1.266
89.320
3.002.797
15.210.837
20.502.811
0

38.210
41.814.895

-26.078.972
-4.124.231

-1.839.806

0
0
-28.363.397

-5,78

v EUR
31.12.2021
122.693.478
41.603.504
-4.562

57.477.238

23.617.299
123.062.648

v EUR
01.01.2021 -
31.12.2021
0

881.867
7.976.810
10.203.804
15.827.704
1.621
34.891.806

2.440.645
38.074

779
128.149
2.077.156
7.792.327
1.145.634
0

43.745
13.666.510

21.225.296
3.514.228

1.122.225

0
0
23.617.299

5,68
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17.4 lzkaz denarnih tokov Triglav Top Brands

1 Prejemki od vplacil enot premozenja vzajemnega sklada

Izdatki za izplacilo odkupnih vrednosti enot premozenja vzajemnega
sklada

Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila
imetnikom investicijskih kuponov

Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3)
Prejemki pri prodaji nalozb

Izdatki pri nakupu nalozb

Prejemki od udenarjenih terjatev

Izdatki za placilo obveznosti

N

©O© oo ~NO O W

Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravijanju
premozenja (4 + 9)

11 Kon¢no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13)
12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10)

13 Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada

10

Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravijanju premozenja (5-6 + 7 -

2022
35.207.348

15.227.410

0

19.979.937
80.711.259
99.389.822
932.713
3.254.054
-20.999.904

-1.019.967

5.511.303
-1.019.967
6.531.270

v EUR
2021
36.597.393

12.273.098

0

24.324.295
181.931.358
201.584.331

845.238
2.717.855
-21.525.591

2.798.704

6.531.270
2.798.704
3.732.566

17.5 lzkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Top Brands v obtoku

(v EUR)
Stevilo enot Nominalna Vplacani presezek enot Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost | Vragunani sprotni Vragunani dobicek ali ¢ista | Cisti dobicek
obtoku vplagéanih | dobicek (izguba) v |sprotni dobiGek | izguba iz prej$njih |ali ¢ista izguba
enot ceni (izguba) v ceni obra¢unskih  |obracéunskega
prodanih/vplacanih |izpla¢anih enot obdobij obdobja
enot premozZenja premozenja
Stanje 01.01.2022 4.160.350,3597| 41.603.503 3.509.666 -1.122.225 57.477.237 21.225.296| 122.693.478
Prenos dobicka 0 -3.509.666 1.122.225 23.612.737 -21.225.296 0
Vplacani investicijski kuponi 1.325.594,2099| 13.255.942 -4.129.615 0 25.843.307 0 34.969.634
Izplacani investicijski kuponi -580.766,8737| -5.807.669 0 1.839.806 -11.320.424 0| -15.288.286
Cisti dobi¢ek obdobja 0 0 0 0 -26.078.972| -26.078.972
Stanje 31.12.2022 4.905.177,6959| 49.051.777 -4.129.615 1.839.806 95.612.857 -26.078.972| 116.295.853
Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja podsklada za leto 2021:
Stevilo enot Nominalna Vplacani presezek enot Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost | Vragunani sprotni Vraunani dobicek ali ¢ista | Cisti dobicek
obtoku vplaéanih | dobigek (izguba) v |sprotni dobi¢ek | izguba iz prej$njih |ali Eista izguba
enot ceni (izguba) v ceni obracunskih  |obracéunskega
prodanih/vpla¢anih |izpla¢anih enot obdobij obdobja
enot premozZenja premozenja
Stanje 01.01.2021 3.251.732,9486| 32.517.329 1.654.234 -429.238 36.552.791 7.142.883| 77.437.999
Prenos dobicka 0 -1.654.234 429.238 8.367.879 -7.142.883 0
Vplacani investicijski kuponi 1.376.260,9717| 13.762.610 3.509.666 0 19.017.298 0 36.289.573
Izplacani investicijski kuponi -467.643,5606( -4.676.436 0 -1.122.225 -6.460.729 0f -12.259.390
Cisti dobi¢ek obdobja 0 0 0 0 21.225.296| 21.225.296
Stanje 31.12.2021 4.160.350,3597| 41.603.503 3.509.666 -1.122.225 57.477.237 21.225.296| 122.693.478

17.6 Ostala pojasnila k raéunovodskim izkazom Triglav Top Brands

17.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znasajo (v EUR):
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2022 2021
Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje 2.924.038 2.440.645
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 45.615 38.074
Odhodki v zvezi z revidiranjem 1.266 779
Odhodki v zvezi z obveS¢anjem nalozbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 89.320 128.149
Stroski placilnega prometa 14.944 16.378

Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s pravili
upravijanja bremenijo vzajemni sklad

Stroski hrambe in vodenja vrednostnih papirjev 15.097 12.454
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 3.098.449 2.651.392

8.169 14.912

17.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroskov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2022 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje in ni imel stroSkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.

17.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Podsklad na dan 31. 12. 2022 nima sredstev nalozenih v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za
upravljanje.

17.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. &lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, st. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogocajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

17.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2022 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah, vezanih na rok in na odpoklic.

17.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah nalozb v skladu z nalozbeno
politiko podsklada, so prikazani v izkazu premozenja podsklada, ki je prikazan v toCki 17.7 tega
porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2022 izpolnjeval vse nalozbene omejitve, ki so navedene v
pravilih upravljanja krovnega sklada. Podsklad na dan 31. 12. 2022 nima nalozb v vrednostne
papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu. Podsklad v letu 2022 ni opravil skupnega
ovrednotenja nalozb, vse naloZbe so vrednotene v skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot
so zapisana v to¢ki 3.4.2 tega porocila. Vrednostni papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.

V naloZbah, na katerih temelji ta finanéni produkt, niso upoStevana merila EU za okoljsko
trajnostne gospodarske dejavnosti.
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17.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami

Podatek o Stevilu enot premozZenja v obtoku na konec obraCunskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev v % Stevilo kuponov v %
Prawne osebe 106 0,78% 610.290,5702 12,44%
Fizine osebe 13.568 99,22% 4.294.887,1257 87,56%
Skupaj 13.674 100,00% 4.905.177,6959 100,00%

Na bilangni dan je imel 1 investitor (pravna oseba), v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premozenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2022:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
12.10.2022 1.000.000 29.04.2022 796.506
28.09.2022 507.200 16.12.2022 215.403
03.06.2022 500.000 25.02.2022 173.141
08.08.2022 350.000 24.06.2022 141.828
07.10.2022 325.000 28.09.2022 134.588
29.07.2022 200.000 01.03.2022 134.520
08.04.2022 200.000 04.10.2022 126.876
27.10.2022 169.500 21.11.2022 126.229
19.09.2022 150.000 01.03.2022 111.029
27.12.2022 145.400 28.02.2022 97.874

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobi¢ka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobickov.

17.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada
Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (106.274 EUR),
obveznosti iz naslova plaanih avansov za nakup enot premozenja (23.258 EUR) in druge

obveznosti (1.405 EUR).

17.7 Izkaz premozenja Triglav Top Brands

DRZAVA STEVILO
OZNAKA IZDAJATEL [ VREDNOSTNIH VREDNOST DELEZ V DELEZV DELEZ V IZVIRNA
IZDAJATELJ NALOZBE JA PAPIRJEV CVS VEUR | IZDAJI VP Cvs SRED. VALUTA

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTR. DEN. TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU 111.146.528 95,57 95,24

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP | 111.146.528] 95,57 95,24

3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 111.146.528 95,57 95,24

3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 111.146.528] 95,57 95,24/

3.1.2.1.1 Lastni$ki wednostni papirji 111.146.528] 95,57 95,24/

3.1.2.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb 111.146.528 95,57 95,24/
NIKE INC NKE US USA 5.100 559.489 0,00 0,48 0,48 usb
WALMART INC WMT US USA 7.400 983.730; 0,00 0,85 0,84 UsbD
BROADCOM LTD AVGO US USA 1.800 943.591 0,00 0,81 0,81 UsbD
ACCENTURE PLC ACN US IRL 2.500 625.445 0,00 0,54 0,54 UsD
PEPSICO INC PEP US USA 7.400 1.253.407 0,00 1,08 1,07 UsD
BECTON DICKINSON AND CO BDXUS USA 1.200 286.105! 0,00 0,25 0,25 UsD
SAP SE SAP GY DEU 4.700 453.033! 0,00 0,39 0,39 EUR
ABBVIE INC ABBV US USA 12.600 1.909.137, 0,00 1,64 1,64 UsD
PHILIP MORRIS INTERNATIONAL PM US USA 9.000 854.013 0,00 0,73 0,73 UsbD
AMAZON.COM AMZN US USA 32.000 2.520.158 0,01 2,17 2,16 UsSD
TOTAL ENERGIES SE TTE FP FRA 17.600 1.032.240 0,00 0,89 0,88 EUR
MERCEDES-BENZ GROUP AG MBG GY DEU 13.200 810.480! 0,00 0,70 0,69 EUR
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR TSM US TWN 21.400 1.494.549 0,00 1,29 1,28 Usb
ROSS STORES INC ROST US USA 1.700 184.998 0,00 0,16 0,16 UsbD
BAIDU INC BIDU US CHN 3.300 353.885 0,00 0,30 0,30 UsD
FISERV INC FISV US USA 5.500 521.175 0,00 0,45 0,45 UsD
THE PRICELINE.GROUP INC BKNG US USA 160 302.311 0,00 0,26 0,26 UsbD
MERCK & CO INC/NJ MRK US USA 16.500 1.716.365 0,00 1,48 1,47 UsbD
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG BMW GY DEU 6.500 541.970 0,00 0,47 0,46 EUR
ALPHABET INC GOOG Us USA 53.500 4.450.642 0,02 3,83 3,81 UsD
HERMES INTERNATIONAL RMS FP FRA 450 650.250 0,00 0,56 0,56 EUR
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DRZAVA STEVILO
OZNAKA  |IZDAJATEL | VREDNOSTNIH | VREDNOST DELEZV | DELEZV | DELEZV | IZVIRNA
IZDAJATELJ NALOZBE JA PAPIRJEV CVS VEUR | IZDAJI VP Cvs SRED. VALUTA
UNILEVER PLC ULVR LN GBR 19.000 895.877 0,00 0,77 0,77 GBP
PFIZER INC PFE US USA 28.000 1.345.134, 0,00 1,16, 1,15 USD
MASTERCARD INC MA US USA 5.800 1.890.900) 0,01 1,63 1,62 USD
ALIBABA GROUP HOLDING LTD BABA US CHN 17.000 1.404.022 0,00 1,21] 1,20  USD
SOFTBANK GROUP CORP 9984 JT JPN 5.400 216.676 0,00 0,19 0,19 JPY
HONDA MOTOR CO LTD 7267 JT JPN 10.000 215.555 0,00 0,19 0,18 JPY
AUTOMATIC DATA PROCESSING ADP US USA 2.400 537.469 0,00 0,46 0,46]  USD
DOLLAR GENERAL CORP DG US USA 1.400 323.223 0,00 0,28 0,28 USD
QUALCOMM INC QCOM US USA 4.800 494.761] 0,00 0,43 0,42  USD
IBM IBM US USA 5.500 726.509 0,00 0,62 0,62 USD
STARBUCKS CORP SBUXUS USA 8.000 744.047 0,00 0,64 0,64 USD
PPR KER FP FRA 300) 142.650 0,00 0,12 0,12 EUR
COCA-COLA CO/THE KO US USA 27.000 1.610.229) 0,00 1,38 1,38 USD
MICROSOFT CORP MSFT US USA 39.300 8.836.420 0,00 7,60 7,57  uUsD
EXXON MOBIL CORP XOM US USA 31.500 3.257.500 0,00 2,80 2,79]  USD
CHEVRON CORP CVXUS USA 10.100 1.699.652 0,00 1,46 1,46] USD
HOME DEPOT INC HD US USA 6.000 1.776.824/ 0,00 1,53 1,52 USD
COLGATE-PALMOLIVE CO CLUS USA 3.400 251.159 0,00 0,22 0,22 USD
NINTENDO CO LTD 7974 JT JPN 7.000 275.302 0,01 0,24 0,24 JPY
ORACLE CORP ORCL US USA 7.700 590.098 0,00 0,51 0,51  USD
ELECTRONIC ARTS INC EA US USA 1.200 137.461 0,00 0,12 0,12  USD
AMERICA MOVIL SA DE CV AMX US MEX 18.000 307.144 0,00 0,26 0,26]  USD
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON {MC FP FRA 2.800 1.903.720) 0,00 1,64 1,63 EUR
TENCENT HOLDINGS LTD 700 HK CHN 42.000 1.686.808] 0,00 1,45) 1,45  HKD
JD.COM INC 9618 HK CHN 23.095 611.512 0,00 0,53 0,52]  HKD
HILTON WORLDWIDE HOLDINGS INC HLT US USA 2.500 296.175 0,00 0,25 0,25  USD
PINDUODUO INC PDD US CHN 2.200 168.207 0,00 0,14 0,14] uUsD
AUTOZONE INC AZO US USA 170 393.072 0,00 0,34 0,34] USD
CIGNA CORP CluUs USA 3.300 1.025.147 0,00 0,88 0,88 USD
ALTRIA GROUP INC MO US USA 8.700 372.845 0,00 0,32 0,32] uUsD
PHILLIPS 66 PSXUS USA 6.200 605.003 0,00 0,52 0,52 USD
MEITUAN DIANPING 3690 HK CHN 35.000 735.243 0,00 0,63 0,63 HKD
MONSTER BEVERAGE CORP MNST US USA 4.000 380.761 0,00 0,33 0,33 USD
SHELL PLC SHEL LN NLD 45.000 1.180.138] 0,00 1,01 1,01 GBP
VALERO ENERGY CORP VLO US USA 5.000 594.693 0,00 0,51 0,51 uUsD
WELLPOINT INC ELV US USA 1.100 529.033 0,00 0,45 0,45 USD
VERIZON COMMUNICATIONS INC VZ US USA 18.000 664.917 0,00 0,57 0,57 uUsD
TEXAS INSTRUMENTS INC XN US USA 5.700 882.950 0,00 0,76 0,76]  USD
DR HORTON INC DHI US USA 8.400 702.021 0,00 0,60 0,60 USD
HCA HLDGS INC HCA US USA 2.500 562.441 0,00 0,48 0,48]  USD
CANON INC 7751 JT JPN 6.500 131.955 0,00 0,11 0,11 JPY
NVIDIA CORP NVDA US USA 12.000 1.644.178] 0,00 1,41] 1,41 uUsD
CTRIP.COM INTERNATIONAL LTD TCOM US CHN 13.000 419.276) 0,00 0,36 0,36] USD
ANHEUSER-BUSCH INBEV _SA/NV ABI BB BEL 7.100 399.517 0,00 0,34 0,34 EUR
KIMBERLY-CLARK CORP KMB US USA 1.500) 190.910 0,00 0,16 0,16]  USD
UNITEDHEALTH GROUP INC UNH US USA 5.300) 2.634.497 0,00 2,27, 2,26]  USD
CONOCOPHILLIPS COP US USA 7.400 818.676 0,00 0,70 0,70 USD
FAST RETAILING CO LTD 9983 JT JPN 400) 229.006 0,00 0,20 0,20 JPY
ALIMENTATION COUCHE-TARD INC ATD CT CAN 3.700 152.458 0,00 0,13 0,13 CAD
PROCTER & GAMBLE CO PG US USA 18.200 2.586.154 0,00 2,22 2,22  USD
SONY CORP-SPONSORED ADR 6758 JT JPN 5.300 378.114 0,00 0,33 0,32 JPY
AT&T INC TUS USA 30.000 517.814 0,00 0,45 0,44] USD
NETFLIX INC NFLX US USA 3.000 829.402 0,01 0,71 0,71  uUsD
MCDONALD'S CORP MCD US USA 6.200 1.531.864, 0,00 1,32, 1,31] USD
ROCHE HOLDING AG ROG SW CHE 3.000 885.041 0,00 0,76 0,76 CHF
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO BMY US USA 13.600 917.420 0,00 0,79 0,79]  uUsD
SEVEN & | HOLDINGS CO LTD 3382 JT JPN 5.100 205.218 0,00 0,18 0,18 JPY
L'OREAL SA OR FP FRA 2.100 700.560 0,00 0,60 0,60 EUR
JOHNSON & JOHNSON INJ US USA 16.000 2.649.916 0,00 2,28 2,27|  USD
ASTRAZENECA PLC AZN LN GBR 6.600 834.776 0,00 0,72 0,72 GBP
ASML HOLDING NV ASML NA NLD 2.400 1.209.120) 0,00 1,04 1,04  EUR
CIE FINANCIERE RICHEMONT SA CFR SW CHE 4.000 487.052| 0,00 0,42 0,42 CHF
CISCO SYSTEMS INC CSCO US USA 21.500 960.304 0,00 0,83 0,82 USD
TESLA INC TSLA US USA 9.200 1.062.494, 0,01 0,91 0,91 USD
INFOSYS LIMITED INFY US IND 31.000 523.448 0,01 0,45 0,45 USD
APPLE COMPUTER INC AAPL US USA 77.700 9.465.180 0,01 8,14 8,11  uUsD
COMCAST CORP CMCSA US USA 19.000 622.942 0,00 0,54 0,53]  USD
NESTLE SA NESN SW CHE 29.000 3.155.337 0,01 2,71 2,70 CHF
CARDINAL HEALTH INC CAH US USA 5.000 360.351 0,00 0,31 0,31 USD
COSTCO WHOLESALE CORP. COST US USA 1.300 556.394 0,00 0,48 0,48]  USD
BP PLC BP/ LN GBR 174.000 931.670 0,00 0,80 0,80 GBP
CVS HEALTH CORPORATION CVS US USA 5.700 498.015| 0,00 0,43 0,43]  USD
VISA INC V US USA 11.200 2.181.616 0,00 1,88 1,87 UsSD
SCHLUMBERGER LTD SLB US USA 6.000 300.731 0,00 0,26 0,26]  USD
KDDI CORP 9433 JT JPN 11.000 311.403 0,26 0,27 0,27 JPY
TIX COS INC TIXUS USA 7.000 522.408 0,00 0,45 0,45  USD
APPLIED MATERIALS INC AMAT US USA 4.000 365.198 0,00 0,31 0,31 USD
YUM! BRANDS INC YUM US USA 3.000 360.248 0,00 0,31 0,31 uUsD
NETEASE INC NTES US CHN 7.600 517.521 0,01 0,45 0,44]  uUsD
TOYOTA MOTOR CORP-SPON ADR 7203 JT JPN 50.000 644.284 0,00 0,55 0,55 JPY
CAP GEMINI SA CAP FP FRA 2.000 311.900 0,00 0,27 0,27 EUR
NOKIA OYJ NOKIA FH FIN 65.000 281.255 0,00 0,24 0,24 EUR
LOWE'S COS INC LOW US USA 4.400 821.916 0,00 0,71 0,70 USD
DEUTSCHE TELEKOM AG DTE GY DEU 42.000 782.796 0,00 0,67 0,67 EUR
IBERDROLA SA IBE SQ ESP 83.000 907.190 0,00 0,78 0,78 EUR
MCKESSON CORP MCK US USA 700 246.188 0,00 0,21 0,21 USD
T-MOBILE US INC TMUS US USA 5.200 682.543 0,00 0,59 0,58 USD
PREMOZENJE SKUPAJ 111.146.528 95,57 95,24
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18 Posebno porocilo — delniski druzbeno odgovorni Triglav Zeleni

18.1 Splosni podatki in poroc€ilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi delnisko druzbeno odgovorni Triglav
Zeleni

Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 05. 10. 2016

Nalozbena politika globalni delniski sklad razvitih trgov

Upravljavec Vid Paji¢

ISIN koda S10021401714

Oznaka investicijskega kupona TDUTN

Bloomberg koda TRINEPR SV

Mati¢na Stevilka 5853915

Davcna Stevilka 76205371 (davéna st. Triglav Skladi, d. 0. 0.)

Posebni denarni raun 04001 0046647580 Nova KBM d. d.

Minimalni obseg premozenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 10,00 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zacetka izraCuna vred. enote premozenja  14. 11. 2016

18.1.1 Nalozbena politika

Triglav Zeleni se glede na vrsto nalozb uvrs¢a med delniSke globalne sklade razvitih trgov.
Osnovni nalozbeni cilj sklada je doseganje dolgoro¢ne rasti vrednosti enote premozenja na
osnovi kapitalskih dobi¢kov in dividend. Triglav Zeleni je delniski sklad druzbeno odgovornih
podjetij, ki izkazujejo visoko stopnjo odgovornosti na podro€jih okoljevarstva, sociale in vodenja
podjetja. NaloZzbe podsklada so usmerjene preteZzno v delnice podjetij, ki izpolnjujejo kriterije
druzZbene odgovornosti, z domicilom v vsaj dveh podregijah razvitih trgov. Skupen delez takdnih
nalozb ni nizji od 80 % sredstev podsklada. Nalozbe v delnice podjetij in v enote drugih delniskih
investicijskih skladov skupaj predstavljajo najmanj 85 % vseh sredstev podsklada. Nalozbe v
enote drugih investicijskih skladov skupaj predstavljajo najve€ 10 % vseh sredstev podsklada.

18.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad

Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti naloZbe v investicijske kupone podsklada od
01.01.2017 do 31.12. 2022 v skladu s primerjalnim indeksom. V izraCunu niso upoStevani
vstopni in izstopni stroski viagatelja.
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W Skad Primerjalni indeks Rezultat do 22.6.2020 je bil doseien pod pogoji, ki se vef ne uporabljajo.
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Priloga za periodi€éna razkritja financ¢ni produktov v skladu s ¢lenom 8 Uredbe (EU)
2019/2088

V nadaljevanju je podana priloga, pripravljena v skladu s predlogo iz Priloge IV k Delegirani uredbi
Komisije (EU) 2022/1288 z dne 6. aprila 2022 o dopolnitvi Uredbe (EU) 2019/2088 Evropskega
parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi, ki dolo€ajo vsebino in prikaz
informacij o nacelu, ,da se ne Skoduje bistveno®, vsebino, metodologije in prikaz informacij o
kazalnikih trajnostnosti in Skodljivih vplivih na trajnostnost ter vsebini in prikazu informacij o
spodbujanju okoljskih ali socialnih znacilnosti in ciljev trajnostnih nalozb.

Predloga za periodiéno razkritje za finanéne produkte iz élena 8, odstavki 1, 2 in 2a, Uredbe (EU) 2019/2088 in élena
6, prvi odstavek, Uredbe (EU) 2020/852

Ime produkta: Triglav vzajemni skladi — Identifikator pravnih subjektov: LEI
delniski druibeno odgovorni Triglav koda za Triglav Skladi d.o.o.
Zeleni 485100PFMX80L7F73B24

Trajnostna naloiba
omeni nalozbo v . . . . v .
gospodarsko Okoljske in/ali socialne znacilnosti
dejavnost, ki prispeva
k okoljskemu ali
socialnemu cilju, pod
pogojem, da naloZba Ali je imel ta finanéni produkt cilj trajnostnih naloZb? [oznacite in izpalnite, kot je ustrezno, odstotek

bistveno ne skoduje pomeni minimalno zavezo za trajnostne nalozbe]
nobenemu

okoljskemu ali

socialnemu cilju in da Y ] D DA ® E MNE
podjetja, v katera se
vlaga, upostevajo
E;:,E:;:rega O Produkt je v trajnostne nalozbe z O produkt je spodbujal okoljske/socialne (0/S)
okoljskim ciljem vloZil: % znacilnosti in éeprav ni imel cilja trajnostnih nalozb, je

dele? trajnostnih nalozb znasal __ %.

Taksonomija EU je

klasifikacijski sistem,

doloéen v Uredbi D v gospodarskih dejavnostih, ki se v D z okoljskim ciljem v gospodarskih dejavnostih,

(EU) 2020/852, ki skladu s taksonomijo EU Stejejo za ki se v skladu s taksonomijo EU tejejo za

doloca seznam okoljskotrajnostne okoljskotrajnostne

okoljskotrajnostnih

gospodarskih

dejavnosti. D v gospodarskih dejavnostih, ki se v D z okoljskim ciljem v gospodarskih dejavnostih, ki se v

Navedena uredba ne
doloca seznama
socialnotrajnostnih
gospodarskih
dejavnosti.
Trajnostne naloibe z
okoljskim ciljem so
lahko usklajene s
taksonomijo ali ne.

skladu s taksonomijo EU ne 5tejejo za skladu s taksonomijo EU ne 3tejejo za okoljskotrajnostne
okoljskotrajnostne

D s socialnim ciljem

I:' Produkt je v trajnostne nalozbe s E Produkt je spodbujal okoljske in socialne

socialnim ciljem vloZil: % znacilnosti, vendar ni vlagal v trajnostne nalozbe
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Kazakniks tragnostnosti
merijo, kako so
doseiene okoljske ali

V kolikini meri so bile doseiene okoljske in/ali socialne znaéilnosti, ki jih
spodbuja ta finanéni produkt?

Tekom leta 2022 je druiba do spremembe metodologije dne 30.12 2022 spremijala doselene
okoliske in/ali socialne znadilnosti skladno s takrat veljavno metodologijo. Povzetek
metodologije je pojasnjen v nadaljevanju

Uporabljena metodologija je bila namenjena oceni odpornosti podjetja na dolgoroéna finanéna
tveganja, ki izhajajo iz trajnostnih znadilnosti. Ocena je vkijuéevala tako oceno tveganja kot tudi
upravijanje s temi tveganji s strani podjetia. Temeljila je na treh stebrih: okolje, socialno okolje
in vodenje podjetja. Vsi trige stebri skupaj 50 bili sestavijeni iz desetih podrodi, ki jih je skupaj
sestavijalo 35 kljuénih tematik. Vsaka od kljuénih tematik je imela glede na sektor, v katerega se
uvrita podjetje, razhiéno utei in je obifajno predstavijala med 5 % in 30 % skupne ocene, ki je
temelila

na tehtanem povpredju le teh. V primery ko skladno : :gornjo metodologio konkretnega
podatka ni bilo mogode pridobiti, j¢ drulba podredno uporabils podatke dodatnegs ponudnika
podatkov. Ocena doselenih okoljskih in/ali socialnih znadilnosti se je raztezala od 1do 7, kjer je
1 predstavijala najbolgo oceno,

Nalotbe, ki s0 bile primerne za vkljulitev v portfel| podsklada Triglav Zelend, so imele oceno BB
ali vidje oziroma oceno 29 ali vitje. 1zpostavijenost do takih nalold je bila najman) 80 % sredstev
podsklada Triglav Zeleni

Pretvorna tabela:

Glavni ponuadnik Dodatni ponudnik Ocena dosetenih okoljskih
podatkov podatkov in/all socialnih rnadilnosti

AAA 85-100 1

AA 72 -85 2

A 58-71 3

B88 43-57 <

8B 29-42 5

8 15-28 6

CcCC 0-14 7

Na podlagi 2goraj opisane metodologije je ocena doselenih okoljskih in/ali socialnih znaéiinosti
nadala kot sledi:

Dotum Ocena doselenih okoljskih
in/ali socialnih znadilnosti
3103.2022 2,57
30.06.2022 2,51
30.09.2022 2,50
30112022 248

Okoljske in/all sodalne nadiinosti, ki jih spodbuja finanéni produkt od 30.12 2022 dalje so kot
sledic

1) Glavni Skodljivi vpliv (PAI) M 2 - ogljiini odtis podjeti] v portfelju ne bo presegal
vrednosti primerjainega indeksa MSCI World Climate Paris Aligned

2) Glavni Skodljivi vpliv (PAI) M 4 - nalolbe iz portfelja ne bodo izpostavijene podjetjem,
ki delujejo v sektorju fosiinih goriv. To 2ajema vsa podjetja, ki ustvarijo prihodke 2 raziskovanjem,
rudarjenjem, drugim pridobivanjem, distribucijo in rafiniranjem premoga ter tekotih in
uplinjenih fosilnih goriv

3) Glavni Skodljivi vpltv (PAI) O 4 - naloibe iz portfelja ne bodo izpostavijene podjetjem, ki
nimajo sprejete politike aktivnosti 2a rmanjSanje izpustov toplogrednih plinov skladno s cilji
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Parikega sporazuma

4) Glavnil Skodljivi vpliv (PAI) O 14 - nalotbe iz portfelja ne bodo zpostavijene podjetjem,
pri katerih so bill ugotovijeni primeri resnih telav In incidentoy v 2vezi s Hovekovimi pravicami,
5) Primernost naloltb v portfelju po Taksonomijl EU (ob predpostavkl upoitevanja vseh 6
ciljev dolotenih v 9. tlenu Uredbe 2020/852) bo najmanj 25%

6) Natelo da se ne Skoduje bistveno (DNSH) - nalolbe iz portfelja ne bodo izpostavijene
podjetjem, ki kriijo nalelo da ne smejo bistveno Skodovati drugim okoliskim in socialnim cijem

* Kako uspesini so bili kazalniki trojnostnosti?

1) PAI M 2 = na dan 31 12.2022 je znadal 233,26 ton CO2 / 1 mio evrov investiranih sredstev
Portfel) $e ni bil uskiajen 2 novo postavijenimi diji v Metodologiji za doseganje trajnostnih
natilnosti nalodb 2a podsklad Triglav Zeleni (Metodologija), saj je bila le-ta dne 3012 2022
bistveno spremenjena in kriterijski indeks in je bilo potrebno prilagoditveno obdobje 13
uskladitev portfelja.

2) PAI M 4 - na dan 31122022 je bilo 2,41 % portfelja izpostavijenih podjetjem, ki
delujejo v sektorju fosilnih goriv, Portfelj $e ni bil V celoti usklajen 2 novo postavijenimi cilji v
Metodologiji , saj smo dne 30.12.2022 bistveno spremenili Metodologijo, ki po novem viljuluje
tudi PAI M 4 in je bilo potrebno prilagoditveno obdobje za uskladitev portfelja.

3) PAI O 4 — na dan 3112 2022 so 75,14 % portfelja predstavijala podjetja, ki nimajo
sprejete politike aktivnosti o zmanjianju izpustov toplogrednih plinov skladno s dlji Paritkega
sporazuma. Portfelj ni bil v celoti usidajen 2 novo postavijenimi cilji v Metodologiji, saj smo dne
30.12.2022 bistveno spremenili Metodologijo, ki po novem vkljuéuje tudi PAI O 4 in je bilo
potrebno prilagoditveno obdobje za uskladitev portfelja.

4) PAI O 14 - na dan 31.12.2022 v portfelju ni bilo nalotb za katere bi bili ugotovljeni
primeri resnih krditey in incidentov v 2vezi s Sovekovimi pravicami.
5) Primernost nalolb glede na Taksonomijo EU (ob predpostavki upodtevanja vseh 6 ciljev

doloéenih v 9. flenu Uredbe 2020/852) - 14%, portfelj ni bil v celoti uskiajen 2 novo postavijenimi
cilji v Metodologiji, saj smo dne 30.12.2022 bistveno spremenili Metodologio, ki po novem
viljutuje limit primernosti nalotb glede na taksonomijo EU in je bilo potrebno prilagoditveno
obdobje za uskladitev portfelja

6) Natlelo da se ne Jkoduje bistveno (DNSH) — na zadnji delovni dan v letu 2022 (to je
30.12.2022) je 83 % naloid ustrezalo parametrom merjenja DNSH, ki so razkriti v Metodologiji,
ki je objavijena na spletni strani drulbe. Do odstopanja je pridio ker je bita ob koncu leta 2022
Metodologija bistveno spremenjena in sicer tako, da se je na novo vidjudilo spremljanje
parametrov DNSH. Poslediéno je bilo potrebno prilagoditveno obdobje za uskladitev nalolb v
portfelju investicijskega skiada

Za vse vrednosti kazalnikov trajinosti se uporabljajo podatki pridobljenih v aplikaciji runanjega
ponudnika podatkov

. invprimerjavi s predhodnimi obdobji?

Porofanje se izvaja prvic.

"~ Kakini so bili cilji trajnostnih naloib, ki v katere je finanéni produkt deino
viagal, in kako so trajnostne naloibe prispevale k takim ciljem?

Naloibena politika sklada delnidki drulbeno odgovorni Triglav Zeleni nima cilja
trajnostnih nalolb,
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Kako trajnostne naloibe, v katere je finanéni produkt deino viagal, niso
bistveno $kodovale nobenemu okoljskemu ali socialnemu cilju trajnostnih
naloib?

Naloibena politika sklada deiniki drutbeno odgovorni Triglav Zeleni nima cilja
trajnostnih nalolb

Kako so se upostevali kazalniki za Skodijive vplive na dejavnike trajnostnosti?

Naloibena politika sklada delnidki drutbeno odgovorni Trighav Zeleni nima
cilja trajnostnih nalolb

Ali so bile trajnostne naloibe uskigjene s smernicami OECD 2o mednarodna

podjetjo in vodilnimi noleli ZN o podjetnistvu in clovekovih pravicah?
Podrobnosti:

Naloibena politika sklada delnidki drulbeno odgovornl Triglav Zeleni nima
cilja trajnostnih naloib.

Toksonomija EU dolo¢a nacelo, da se ne Skoduje bistveno, v sklodu s koterim
nolakbe, usklojene s taksonomijo, ne bi smele bistveno Skoditi ciljem toksonomije
EU, spremljajo pa ga posebna merila Unije.

Nacelo, da se ne skoduje bistveno, se uporablja samo za tiste naloibe, na katerih
temelji finanéni produkt, pri katerih so upostevana merila Unije za
okoljskotrajnostne gospodarske dejavnosti. V naloibah, na katerih temelji
preostali del tega finanénega produkta, niso upostevana merila Unije za
okoljskotrajnostne gospodarske dejavnosti.

Tudi druge trajnostne naloZbe ne smejo bistveno Skodovati okoljskim ali socialnim
ciljem.

Kako je ta finanéni produkt upoiteval glavne Skodljive vplive na dejavnike
trajnostnosti?

V ocbdobju od 1.1.2022 do 29.12.2022 je drulba 2a spremijavo trajnostnih madilnosti
upodtevala ocene Junanjin ponudnikov, ki 50 temeljile na treh stebrih: okolje, sociaino
okoije in vodenje podjetja, pri emer ni spremijala Skodljivih wplivov na dejavnike
trajnostnosti

Pri sprejemaniju nalolbenih odiotitev za sklada delnidki drutbeno odgovomi Triglav

Zeleni drulba od spremenjene metodologije dne 30.12.2022 upoiteva naslednje
glavne tkodljive vplive:
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1L ogljitni odtis podjetij v portfelju ne bo presegal vrednosti primerjainega
indeksa
2 naloibe iz portfelja ne bodo izpostavijene podjetjem, ki delujejo v sektorju

fosiinih goriv. To zajema vsa podjetja, ki ustvarijo prihodke z raziskovanjem,
rudarjenjem, drugim pridobivanjem, distribucijo in rafiniranjem premoga ter tekodih
in uplinjenih fosiinih goriv

3 naloibe iz portfelja ne bodo izpostavijene podjetjem, ki nimajo sprejete
politike zmanjievanja izpustoy toplogrednih plinov skiadno s cilji PariSkega sporazuma
4 naloibe iz portfelja ne bodo izpostavijene podjetjem, kjer so bili ugotovijeni

primeri resnih teiav in incidentov v zvezi s Slovekovimi pravicami

Katere so bile najpomembnejse naloibe tega finanénega produkta?

Najvedje naloltbe Sektor % sredstev Driava
Seznam viebuje MERCK KGAA Zdravstvo 2,94% Nemdija
nalokbe, ki
predstavijajo FRESENIUS SE & CO KGAA Zdravstvo 2,93% Nemdija
najvelji delel
nalolb finantnega ENPHASE ENERGY INC Industrija 2,67% Z0A
produkta
v referentnem XYLEM INC Industrija 2,53% DA
obdobyu, kije
HONEYWELL INTERNATIONAL Industrija 2,45% 20A
INC
ASML HOLDING NV T 2,35% Nizozemska
US BANCORP Finance 1,89% DA
CITIZENS FINANCIAL GROUP Finance 1,86% DA
NVIDIA CORP m 1.81% DA
JOHNSON & JOHNSON Zdravstvo 1,72% Z0A
SALESFORCE COM INC T 1.7% ZDA
FERGUSON PLC Industrija 1,67% vB
JPMORGAN CHASE & CO Finance 167% 2DA
LONZA GROUP AG-REG Zdravstvo 1,54% Svica
Podatki iz zgornje tabele prikazujejo stanje na dan 30.12.2022.
Kakien je bil delei naloib, povezanih s trajnostnostjo?
Delei naloib povezanih s trajnostnostjo je bil 16,14%.
Kakina je bila naloibena struktura?
Naloibena
cagogpe ok Delnice: 87,58 % (16,14 % je spodbujalo O/5)
nalodb v Denar: 12,42 % (0 % je spodbujalo O/fS)
dolotena Obveznice: 0%

132/164




triglavskladi

Za skladnost s
taksonomijo EU mena
23 zemelski plin Nalotbe: £7,50%
vkljudujejo omejitve 2 Dnuge: TLAL RLEE
emasij in prehod na
energio @ obmovljivih
virov ali nizkoogljiéna #1 Usklajene 2 0/S matilnostmi vidguluje naloltbe finantnega produkta, ki se uporabliajo 2a dosegange
goriva do konca leta okoljskih ali socialnih rnadilnosti, ki jih spodbuja finantni produkt.
2035 Mariia 23
jedrsko energijo #2 Druge vkljuluje preostale nalolbe finantnega produkta, ki niso nitl usklapene ¢ okoljskimi all
viljuiujejo celovita socialnimi znacilnostmi niti se ne itejejo 2a trajnostne naloibe
pravila glede varnosti
in ravnanga 1 odpadii Kategorijo #1 Usklajene 2 O/S rnodilnostmi zajema:
- podkotegorjo #1A Trajnostne, ki zojemno okoljsko in socialno trojnostne naloibe,
Omogotitvene - podiategario #18 Druge OFS nodilnosti, ki 2cjema nalodbe, uskiajene 2 okolskimi ol socialnimi
dejavnosti
ncposnooo
omogoéajo drugim
dejavnostim, da
matno prispevajo k
okolzskemu cilju. Podatki iz zgornje tabele prikazujejo stanje na dan 30.12.2022.
Prehodne dejavnost: so
CeavnosT, 13 katere
nizkoogljitne
alternative e niso na
voljo in imajo med V katerih gospodarskih sektorfih so se izvedie naloibe?
drugim ravni emisy
h plinov, ki
me Sektor uted
rezultatom
Industrija 21 44%
m 18,9%
Zdravstvo 17%
Finance 1146%
Trajne potroine dobrine 6,31%
Materiahi 5.44%
Komunikacijske storitve 3,88%
Osnovne potroine dobrine 2,28%
Nepremiénine 0.87%

Podatki iz zgornje tabele prikazujejo stanje na dan 30.12.2022.
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V kakinem obsegu so bile trajnostne naloibe r okoljskim ciljem usklajene s
taksonomijo EU?

Ali je finantni produkt viagal v dejavnosti, povezane 1 zemeljskim plinom in/ali jedrsko
energijo, ki so skladne s taksonomijo EU'?

Dia:

V zemeljski plin V jedrsko energijo

Grafikona spodaj r zeleno prikazujeta odstotek nalodb, ki so bile usklajene s

Dajawnasm, uskla@ne 5
TaksanomiE, 1 taksonomijo EU. Ker nl ustrezne metodologife ra dolofitev usklajenosti
lﬂ}ﬁﬁﬂrﬂ dr¥avnih obveznic s taksonomijo®, prei graf prikazuje uskladitev s
; M"'""“m"“"'"' toksonomijo v zvezi z vsemi noloibami finanénega produkta, vkljuéno z
podjetiy, v katers 1e driavnimi obveznicami, medtem ko drugi graf prikazuje uskloditev s
"'""h:'“ toksonomijo sama v rveri 2 nalaibami finonénega produkta, ki niso driavne
sredsvs [CapEx), obwvernice.
ki kade selene nalolbe
podjaty, v katera sa
viaga, ki 5o relevartne
za prehod na zeleno
mm‘ 1 ,Il.H.I||"I|I'.'. AleEl & Lakiomoem i 2 sk 3|en:|5|: nakodb = takso namijo
= malofl v obratna whlpucng @ driavnimi obsenicami bret driavmih obwerni
sredstva (OpExl, ki
CpErativies dejawnost - -
podjetiy, v katera 5e - s
viaga. _ o O
" [ ]

*Ia namene teh grafikonow so driawne obvernior sestoviene I vieh izpostavijenosti do drfov.

Podatki iz zgornjih tabel prikazujejo stanje na dan 30.12.2022.

! Dejavnosti, povezane 1 semelfskim plinom infali jedrsko energijo, bodo sidadne & taksonomijo EU, ke i prispevajo k omejevanju
podnebnih sprememb (sblatitev podnebnih sprememba) in ne Skodujejo bistveno nobenemu dlju taksonomije E — glej pojasnilo na
levem robu, Celotna merils 18 gospodarike dejswnosti v Iveli I remelikim plinom in pedrsko enengijo, ki 50 skladne 3 takionomijo
EU, s0 dolofena v Delegicani uredbi Komisije (EU) 2022/1214,

7
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nalatbe 7 okolgskim
ciljem, ki ne
upoitevajo meril za
okolskotrajnostne
gospodarske
dejavnozti v okviry
Uredbe (EU)
2020/852.

@
®

Referonéne vrednost!
30 Indeksi Ia menenje,
ali firandni produkt
dosega ckoljske ah

iih spodbuza

Koliksen je bil delez naloib v prehodne in omogoditvene dejavnosti?

Delel nalolb v prehodne dejfavnosti, ki so usklajene z EU taksonomijo je znadal 0,02 %,
delei nalolb v omogoditvene dejavnosti pa 4,96 %

Kaksen je bil delei naloib, ki so bile usklajene s taksonomijo EU, v primerjavi
s prejinfimi referenénimi obdobji?

Porofanje se lzvaja prvil

Kolikien je bil delei trajnostnih naloib z okoljskim ciljem, ki niso bile s
taksonomijo EU?

Nalotbena politika skiada deiniski drutbeno odgovorni Triglav Zelend nima cilja trajnostnih
naloib

Kolikien je bil delez socialnotrajnostnih naloib?

Nalolbena politika skiada delniSki drultbeno odgovorni Triglav Zeleni nima cilja trajnostnih
naloib

Katere naloibe so bile vklju¢ene pod »druge«, kak3en je bil njihov namen in
ali so obstajali minimalni okoljski ali socialni zas¢itni ukrepi?

Pod "druge” naiolbe je upoitevan denar, kot preostanek pri nalaganju sredstev po tef
nalotbeni politiki. Za denar ne preverjamo minimainih okoljskih all socialnih zastitnih ukrepov.

Kateri ukrepi so bili sprejeti za doseganje okoljskih in/ali socialnih znaéilnosti
v referenénem obdobju?

V referenénem obdobju so bili izvedeni ukrepl spremijave naloib In prilagoditve metodologije.
Drulba |e izvajala svoje aktivnosti skladno s Politiko sodejovanja, ki je dostopna na spletn|
strani druibe.

Kako uspesen je bil ta finanéni produkt v primerjavi z referenéno vrednostjo ?

MSCI World Climate Paris Aligned je bil zbran kot referendna vrednost predvsem v delu, ki se
nanata na glavni Skodijivi vpliv oglfitni odtis (PAI M2). Cilj je ni2ja vrednost ogljidnega odtisa
portfelja giede na vrednost referendnega indeksa. Informativno 2 vrednostjo refereninega
indeksa primerjamo tudi ostale izbrane glavne ikodijive vplive, Metodologijo uporabljeno za
zratune glavnih Skodljivih vplivov je mogode najti pri ponudniku podatkov, s katerim sodeiuje
drulba in je razkrit na spletni strani drutbe,
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(C] Kako se referenéna vrednost razlikuje od splodnega trinega indeksa?

Vrednosti za splodni trini indeks (MSCl World) na dan 30.12.2022 nafajo:

- Primernost po TaksonomijiEU - 16 %

- Uskiajenost po TaksonomijiEU-1%

- Vrednost glavnega Skodljivega vpliva PAIM 2 — 465,45 ton CO2 / 1 mio eur
Investiranih sredstev

- Vrednost glavnega Skodljivega vpliva PAIM A -1257 %

- Vrednost glavnega kodljivega vpliva PAID 4 -7135%

- Vrednost glavnega Skodljivega vpliva PAIO 14 -0,04

Vrednostl 2a indeks (MSC1 World Climate Paris Aligned) oziroma referentno vrednost na dan
30.12 2022 matajo:

- Pritmernost po Taksonomiji EU-20%

- Uskiajenost po Taksonomijl EU-3 %

- Vrednost glavnega Skodljivega vpliva PAI M 2 — 149,94 ton CO2/ 1 mio eur investiranih
sredstev

- Vrednost glavnega Skodljivega vpliva PAIM 4 -1 96 %

- Vrednost glavnega Skodljivega vpliva PAIO 4 -89 51 %

- Vrednost glavnega Skodljivega vpliva PAI O 14 - 0,02

Vir podatkov je aplikacijs zunanjega ponudnika podatkov, zajem podatkov z dne 9.3.2023 22
vrednosti in sestavo referendne vrednosti ter splodnega trinega indeksa na dan 30122022
Primerjava 2 referenéno vrednostjo je na voljo le na omenjeni preseéni datum, ker se v obdobju
1.1.2022 do 29.12.2022 zgornje vrednosti na ta nadin niso spremijale.

@ Kako uspesen je bil ta finanéni produkt v zvezi s kazalniki trajnostnosti 2a
ugotavijonje usklajenosti referenéne vrednosti z okoljskimi ali socialnimi
znadilnostmi, ki se spodbujajo?

V rvezi z okoljskimi trajnostnimi kazalniki skiad in referenéna vrednost zasledujeta dlje
Paritkega sporazuma.

@& Kako uspesen je bil ta finanéni produkt v primerjavi z referenéno
vrednostjo?

Vrednosti 2a sklad delnifkl druibeno odgovorni Triglav Zeleni na dan 30.12 2022 rnadajo:
- Primernost po Uredbl EU 2020/852 - 14 %

- Uskiajenost po Uredbi EU 2020/852~5 %

- Vrednost glavnega Skodljivega vpliva PAIM 2 - 233 26 ton CO2 / 1 mio eur
Investiranin sredstev

- Vrednost glavnega Skodljivega vpliva PAIM 4 -2 31 %

- Vrednost glavnega Skodljivega vpliva PAIO 4 - 75,14 %

- Vrednost glavnega Skodljivega vpliva PAIO 14 - 0,00

Vrednosti za indeks (MSCI World Qimate Paris Aligned) na dan 30.12 2022 znasajo:

- Primernost po Taksonomiji EU - 20 %

- Usklajenost po Taksonomiji EU -3 %

. Vrednost glavnega Skodljivega vpliva PAI M 2 ~ 149,54 ton CO2/ 1 mio eur investiranih
sredstev

- Vrednost glavnega Skodljivega vpliva PAIM 4 - 196 %

- Vrednost glavnega Skodljivega vpliva PAID 4 -6551 %

. Vrednost glavnega Skodljivega vpliva PAIO 14 ~0,02

Vir podatkov je aplikacije runanjege ponudnika podatkov, 2ajem podatkov 2 dne 9.3 2023 22

vrednosti in sestavo portfelja sklada in referentne vrednosti na dan 30.12.2022. Primerjava 2
referenéno vrednostjo je na voljo e na omenjeni presedni datum, ker se v obdobju 1.1.2022 do
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29.12.2022 zgornje vrednosti na ta nadin niso spremijale.

Portfelj £e ni bil usklajen z novo postavijenimi cilji v Metodologiji za doseganje trajnostnih
madilnosti nalotb 2a podsklad Triglav Zeleni (Metodologija), saj smo dne 30.12.2022 bistveno
spremenili Metodologijo in spremenili tudi kriterijski indeks in je bilo potrebno prilagoditveno
obdobje za uskladitev portfelja.

2 Kako uspesen je bil ta finanéni produkt v primerjavi s splosnim trinim
indeksom?

Vrednosti 2a sidad deinitki drutbeno odgovorni Triglav Zeleni na dan 30.12 2022 madajo;
- Primernost po Uredbl EU 2020/852 - 14 %

- Uskiajenost po Uredbi EU 2020/852-5%

- Vrednost glavnega ikodljivega vpliva PAIM 2 — 233,26 ton CO2 / 1 mio eur
Investiranih sredstey

- Vrednost glavnega ikodljivega vpliva PAIM 4 -2 41 %

- Vrednost glavnega Skodljivega vpliva PAIO 4 -75,14 %

- Vrednost glavnega ikodljivega vpliva PAIO 14 -0,00

Vrednostl za sploini trini indeks (MSCI World) na dan 30 12 2022 nadajo:

- Primernost po Taksonomiji EU-16 %

- Uskiajenost po Taksonomiji EU - 1%

- Vrednost glavnega Skodljivega vpliva PAI M 2 - 365,45 ton CO2 / 1 mio eur
investiranih sredstev

- Vrednost glavnega Skodljivega vpliva PAIM 4 - 1257 %

- Vrednost glavnega Skodljivega vpliva PAIO 4 - 71 35 %

- Vrednost glavnega Skodljivega vpliva PAIO 14 - 0,04

Vir podatkov je aplikacija zunanjega ponudnika podatkov, zajem podatkov z dne 9.3.2023 za
vrednosti in sestavo portfelja sklada ter splodnega trinega indeksa na dan 30.12.2022 Primerjava
1 referenéno vrednostjo je na voljo le na omenjeni presedni datum, ker se v obdobju 1.1.2022
do 29.12.2022 :gornje vrednosti na ta nadin niso spremijale.
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18.1.3 Porocilo upravljavca

Na delniskih trgih je za nami zahtevno leto. Vojna v Ukraijini, visoka inflacija, energetska kriza in
restriktivna monetarna politika so nekateri izmed glavnih razlogov za slab3e rezultate v preteklem
letu. Znotraj indeksa so bili najbolj donosni sektorji informacijske tehnologije in financ. Izmed vseh
globalnih regij se je v letu 2022 najbolje odrezala pacifiSka regija najslabse pa ameriSka regija.
Indeks ameridkih druzbeno odgovornih podjetij MSCI USA ESG Index je v tem obdobju izgubil
16,5 %, sledila je regija Evropa, indeks evropskih druzbeno odgovornih podjetij MSCI Europe
ESG Index je izgubil 14,6 %, najbolje pa se je odrezala regija Pacifik, indeks pacifiSkih druzbeno
odgovornih podjetij MSCI Pacific ESG Leaders Index izgubil 13 %. Zahtevno leto se je odrazilo
tudi v donosu podsklada Triglav Zeleni, ki je v letu 2022 izgubil 20,8 % vrednosti.

Podsklad Triglav Zeleni spodbuja okoljske in socialne znacilnosti ter prakse dobrega upravljanja
tako, da sredstva podsklada nalaga v nalozbe, ki so v skladu z »Metodologijo za doseganje
trajnostnih znacilnosti nalozb za podsklad Triglav Zeleni«, primerne za vkljucitev v portfelj
podsklada. Izpostavljenost do takih nalozb je bila v vsakem trenutku najmanj 85 % sredstev
podsklada.

18.2 Bilanca stanja Triglav Zeleni

V nadaljevanju prikazujemo raCunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2022. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo racunovodske izkaze za preteklo obracunsko obdobije.

v EUR
31.12.2022 31.12.2021
SREDSTVA:
1. Denarna sredstva 5.151.647 1.150.196
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0
3 Vrednqstni papirji ?n.instrumenti denarnega trga,- s katerimi 43.131.023 40.764.406
se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. Instrumenti denarnega trga prvowrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 0 0
6. Sestavijeni in izvedeni financni instrumenti 0 0
7 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrument 0 0
" denarnega trga
8. Terjatve 5.990.145 33.462
9. Aktivne Casovne razmejitve 0 0
SKUPAJ SREDSTVA 54.272.815 41.948.063
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:
1. Poslovne obveznosti 5.024.839 107.969
a) Q?veznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan¢nih 4.904.543 0
inStrumentov
b) Obwveznosti iz upravijanja 103.994 99.154
d) Druge poslovne obveznosti 16.302 8.815
2. Finanéne obveznosti 0 0
3. Pasivne Casovne razmejitve 1.138 1.355
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4. Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov

a) Nominalna vrednost vplaganih enot premoZenja

b) VplaCani preseZek enot premoZenja

., Preneseni Cisti dobiCek ali prenesena Cista izguba iz
prejsnjih obracunskih obdobij

Nerazdelieni Cisti dobiCek ali ista izguba obraCunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilan€na sredstva/obveznosti do virov sredstev

18.3 lzkaz poslovnega izida Triglav Zeleni

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finan¢ni prihodki
Iztrzeni dobicki pri nalozbah
Neiztrzeni dobiCki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

No ok wDNPRE

©

Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico

10. Odhodki v zvezi z revidiranjem

12. Odhodki v zvezi s trgovanjem

14. Drugi finanéni odhodki

15. Iztrzene izgube pri nalozbah

16. Neiztrzene izgube pri nalozbah

17. Odhodki iz naslova slabitve nalozb

18. Drugi odhodki

19. SKUPAJ ODHODKI

©

20. CISTI DOBICEK / IZGUBA

21. Izenacenje prihodka za vplacane enote premozZenja

2 Izenac':venj(.a prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote
premozenja

23. Ze razdelieni del Sistega dobi¢ka med obragunskim obdobjem

24. Druga izplacila imetnikom enot premoZenja

25. Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba

Cisti dobigek ali izguba na enoto premozZenja glede na $tevilo enot

26. premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

31.12.2022
49.246.838
41.282.601

0

20.914.255

-12.950.019
54.272.815

01.01.2022 -
31.12.2022
0

428.339
2.233.827
457.636
890.409

92
4.010.303

1.040.357
16.230

453

16.541
759.733
6.798.554
5.325.999
0

13.264
13.971.130

-9.960.826
-3.542.625
-553.432

0
0
-12.950.019

-3,14

v EUR
31.12.2021
41.838.739
27.770.068

0

4.850.015

9.218.656
41.948.063

v EUR
01.01.2021 -
31.12.2021
0

312.309
1.663.121
69.683
7.934.814
452
9.980.379

785.575
12.255
253

6.508
92.565
47.047
1.433.487
0

11.236
2.388.928

7.591.451
1.738.814
111.609

0
0
9.218.656

3,32
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18.4 lzkaz denarnih tokov Triglav Zeleni

2022
1 Prejemki od vplacil enot premozenja vzajemnega sklada 21.010.445
5 Izdatki za izpla€ilo odkupnih vrednosti enot premozZenja vzajemnega 3.603.207
sklada
3 Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila 0
imetnikom investicijskih kuponov
4 Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3) 17.407.238
5 Prejemki pri prodaji nalozb 13.159.011
6 lzdatki pri nakupu nalozb 25.768.678
7 Prejemki od udenarjenih terjatev 287.275
8 lzdatki za placilo obveznosti 1.083.395
9 Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravijanju premozenja (5-6+ 7 -  -13.405.787
10 Preseivek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravijanju 4.001.451
premozenja (4 + 9)
11 Kon¢no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13) 5.151.647
12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) 4.001.451
13 Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 1.150.196

v EUR
2021
10.631.701

874.780

0

9.756.921
1.209.966
10.580.844
302.740
787.381
-9.855.519

-98.598

1.150.196
-98.598
1.248.793

18.5 lzkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Zeleni v obtoku (v

EUR)
Stevilo enot Nominalna Vplacani presezek enot Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost | Vragunani sprotni Vracunani dobicek ali ¢ista | Cisti dobicek
obtoku vpla¢anih | dobicek (izguba) v [sprotni dobicek | izguba iz prej$njih (ali ¢ista izguba
enot ceni (izguba) v ceni obra¢unskih  |obracunskega
prodanih/vplacanih |izplacanih enot obdobij obdobja
enot premozenja premozenja
Stanje 01.01.2022 2.777.006,8328( 27.770.068 1.738.814 -111.609 4.850.014 7.591.451| 41.838.739
Prenos dobicka 0 -1.738.814 111.609 9.218.656 -7.591.451 0
Vplacani investicijski kuponi 1.628.062,0437| 16.280.620 -3.542.625 0 8.247.925 0| 20.985.920
Izplacani investicijski kuponi -276.808,7281| -2.768.087 0 553.432 -1.402.341 0| -3.616.996
Cisti dobitek obdobja 0 0 0 0 -9.960.826| -9.960.826
Stanje 31.12.2022 4.128.260,1484| 41.282.601 -3.542.625 553.432 20.914.255 -9.960.826| 49.246.837

Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja podsklada za leto 2021:

Stevilo enot Nominalna Vplacani presezek enot Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost | Vra¢unani sprotni Vracunani dobicek ali ¢ista | Cisti dobicek
obtoku vplaéanih | dobicek (izguba) v [sprotni dobicek | izguba iz prej$njih (ali ¢ista izguba
enot ceni (izguba) v ceni obracunskih obracunskega
prodanih/vplaganih |izplacanih enot obdobij obdobja
enot premozenja premozZenja
Stanje 01.01.2021 2.086.276,2616| 20.862.763 -764.238 92.974 3.768.856 546.061| 24.506.416
Prenos dobicka 0 764.238 -92.974 -125.203 -546.061 0
Vplacani investicijski kuponi 755.506,4326 7.555.064 1.738.814 0 1.319.492 0| 10.613.370
Izplacani investicijski kuponi -64.775,8614 -647.759 0 -111.609 -113.131 0 -872.498
Cisti dobigek obdobja 0 0 0 0 7.591.451 7.591.451
Stanje 31.12.2021 2.777.006,8328| 27.770.068 1.738.814 -111.609 4.850.014 7.591.451| 41.838.739

18.6 Ostala pojasnila k raéunovodskim izkazom Triglav Zeleni

18.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znaSajo (v EUR):
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2022 2021
Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje 1.040.357 785.575
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 16.230 12.255
Odhodki v zvezi z revidiranjem 453 253
Odhodki v zvezi z obveS¢anjem nalozbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 16.541 6.508
Stroski placilnega prometa 3.501 1.662
Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s pravili
. .. o 632 1.208
upravijanja bremenijo vzajemni sklad
Stroski hrambe in vodenja vrednostnih papirjev 9.130 8.366
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 1.086.844 815.828

18.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroSkov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2022 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje in ni imel stroSkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.

18.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Podsklad na dan 31. 12. 2022 nima sredstev nalozenih v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za
upravljanje.

18.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. €lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, &t. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogoc&ajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

18.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2022 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah, vezanih na rok in na odpoklic.

18.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah naloZb v skladu z naloZbeno
politiko podsklada, so prikazani v izkazu premoZenja podsklada, ki je prikazan v tocki 18.7 tega
porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2022 izpolnjeval vse nalozbene omejitve, ki so navedene v
pravilih upravljanja krovnega sklada. Podsklad na dan 31. 12. 2022 nima nalozb v vrednostne
papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu. Podsklad v letu 2022 ni opravil skupnega
ovrednotenja nalozb, vse nalozbe so vrednotene v skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot
so zapisana v tocki 3.4.2 tega porocila. Vrednostni papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.

18.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami
Podatek o Stevilu enot premoZenja v obtoku na konec obradunskega obdobja:
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Investitor Stevilo investitorjev v % Stevilo kuponov v %
Pravne osebe 44 1,51% 3.382.064,5710 81,92%
Fizine osebe 2.872 98,49% 746.195,5774 18,08%
Skupaj 2.916 100,00% 4.128.260,1484 100,00%

Na bilan¢ni dan je imel 2 investitor (pravna oseba) v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premozenja

podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2022:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
28.09.2022 1.475.300 16.12.2022 212.124
27.12.2022 686.400 15.02.2022 65.594
27.10.2022 662.800 10.11.2022 18.900
26.05.2022 644.900 26.01.2022 18.778
28.06.2022 628.900 21.10.2022 17.117
28.04.2022 614.900 15.06.2022 14.040
28.02.2022 613.400 29.12.2022 13.233
28.03.2022 607.900 25.05.2022 12.951
10.08.2022 605.400 07.07.2022 12.527
29.08.2022 545.800 26.01.2022 11.317

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobicka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobickov.

18.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada
Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (11.940 EUR)
in druge obveznosti (361 EUR).

18.7 Izkaz premozenja Triglav Zeleni

STEVILO
OZNAKA DRZAVA | VREDNOSTNIH | VREDNOST CVS | DELEZV IZVIRNA
IZDAJATELJ NALOZBE | IZDAJATELJA PAPIRJEV V EUR 1ZDAJI VP VALUTA

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTR. DEN. TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP 43.131.023

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP 43.131.023

3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 43.131.023

3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 43.131.023

3.1.2.1.1 Lastni$ki wednostni papirji 43.131.023

3.1.2.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb 43.131.023
NIKE INC NKE US 493.667 0,00 USD
ACCENTURE PLC ACN US 375.267 0,00 USD
KKR & CO INC KKR US 391.693 0,00 USD
XYLEM INC/NY XYL US 1.243.990 0,01 USD
ING GROEP NV INGA NA 677.586 0,00 EUR
SAP SE SAP GY 481.950 0,00 EUR
ALSTOM ALO FP 451.836 0,01 EUR
SCHNIEDER ELECTRIC SE SUFP 594.776 0,00 EUR
GIVAUDAN SA GIVN SW 402.783 0,00 CHF
DROPBOX INC DBXUS 514.073 0,01 USD
TRIMBLE INC TRMB US 497.731 0,00 USD
HONEYWELL INTERNATIONAL INC HON US 1.205.513 0,00 USD
LONZA GROUP AG LONN SW 759.231 0,00 CHF
AIR LIQUIDE SA Al FP 602.420 0,00 EUR
AMERICAN EXPRESS CO AXP US 401.720 0,00 USD
SALESFORCE CRM US 839.099 0,00 USD
MURATA MANUFACTURING CO LTD 6981 JT 140.509 0,00 JPY
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STEVILO
OZNAKA DRZAVA | VREDNOSTNIH | VREDNOST CVS | DELEZV | DELEZV | DELEZV IZVIRNA
IZDAJATELJ NALOZBE |IZDAJATELJA | PAPIRJEV V EUR 1ZDAJI VP ¢vs SRED. VALUTA
MASTERCARD INC MA US USA 1.750 570.530 0,00 1,16 1,05]  UsD
DELIVERY HERO AG DHER GY DEU 2.500 111.950 0,00 0,23 0,21 EUR
CITIZENS FINANCIAL GROUP INC CFG US USA 24.800 915.410 0,01 1,86 1,69]  USD
ENPHASE ENERGY INC ENPH US USA 5.300 1.316.602 0,00 2,67 2,43] USD
PPR KER FP FRA 1.100 523.050 0,00 1,06 0,9 EUR
EATON CORP PLC ETN US USA 3.000 441.449 0,00 0,90 081 UsD
GEBERIT AG GEBN SW CHE 1.000 442.267 0,00 0,90 081 CHF
MCGRAW HILL FINANCIAL INC SPGI US USA 1.716 538.868 0,00 1,09 0,99] usD
OBAYASHI CORP 1802 JT JPN 15.000 106.427 0,00 0,22 0,20 JPY
PPG INDUSTRIES INC PPG US USA 4.000 471.554 0,00 0,96 0,87 usD
INFINEON TECHNOLOGIES A IFXGY DEU 19.000 540.170 0,00 1,10 1,000 EUR
ASTELLAS PHARMA INC 4503 JT JPN 9.500 135.516 0,00 0,28 0,25  JPY
WEST FRASER TIMBER CO LTD WFG CT CAN 7.000 473.954 0,01 0,96 0,87  cAD
HOME DEPOT INC HD US USA 1.950 577.468 0,00 1,17 1,06]  USD
ON SEMICONDUCTOR CORP. ON US USA 12.500 730.944 0,00 1,48 1,35] USD
NINTENDO CO LTD 7974 JT JPN 5.000 196.644 0,00 0,40 0,36] JPY
PROSUS NV PRXNA NLD 7.500 483.375 0,00 0,98 0,89 EUR
SIEMENS AG SIE GY DEU 4.550 589.862 0,00 1,20 1,09 EUR
UBISOFT ENTERTAINMENT UBI FP FRA 21.400 565.174 0,02 1,15 1,04  EUR
BALL CORP BALL US USA 2.800 134.251 0,00 0,27 0,25 UsSD
PINDUODUO INC PDD US CHN 7.000 535.205 0,00 1,09 0,99] usD
CATERPILLAR CAT US USA 2.300 516.584 0,00 1,05 0,95 usD
MERCK KGAA MRK GY DEU 8.000 1.447.200 0,01 2,94 2,67  EUR
VESTAS WIND SYSTEMS A/S VWS DC DNK 25.000 679.419 0,01 1,38 1,25  DKK
NOVO NORDISK A/S NOVOB DC DNK 5.150 649.593 0,00 1,32 1,20  DKK
US BANCORP. USB US USA 22.800 932.222 0,00 1,89 1,72 USD
TAISEI CORP 1801 JT JPN 4.500 135.966 0,00 0,28 0,25 JPY
ADYEN NV ADYEN NA NLD 450 579.780 0,00 1,18 1,07 EUR
SHERWIN-WILLIAMS CO/THE SHW US USA 960 213.610 0,00 0,43 0,39] usD
NVIDIA CORP NVDA US USA 6.500 890.596 0,00 1,81 1,64]  USD
FERGUSON PLC FERG LN CHE 7.000 823.966 0,00 1,67 1,52  GBP
PROCTER & GAMBLE CO PG US USA 3.800 539.966 0,00 1,10 0,99] usD
SONY CORP-SPONSORED ADR 6758 JT JPN 2.000 142.684 0,00 0,29 0,26]  JPY
FRESENIUS SE & CO KGAA FRE GY DEU 55.000 1.443.750 0,03 2,93 2,66] EUR
INTUITIVE SURGICAL INC ISRG US USA 2.050 510.001 0,06 1,04 0,94 usD
POSTE ITALIANE SPA PSTIM ITA 50.000 456.300 0,00 0,93 084 EUR
AVERY DENNISON CORP AVY US USA 2.250 381.821 0,00 0,78 0,70 UsD
ILLINOIS TOOL WORKS INC W US USA 2.350 485.379 0,00 0,99 0,89] usD
ROCHE HOLDING AG ROG SW CHE 1.300 383.518 0,00 0,78 0,71 CHF
GENERAL ELECTRIC CO GE US| USA 6.000 471.348 0,00 0,96 0,87 usb
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO BMY US USA 8.500 573.387 0,00 1,16 1,06]  USD
SEVEN & | HOLDINGS CO LTD 3382 JT JPN 4.000 160.956 0,00 0,33 0,30 JPY
L'OREAL SA OR FP FRA 1.260 420.336 0,00 0,85 0,77] EUR
TDK CORP 6762 JT JPN 5.000 154.095 0,00 0,31 0,28  JPY
JOHNSON & JOHNSON INJ US USA 5.100 844.661 0,00 1,72 1,56] USD
TEXTRON INC TXT US USA 8.000 531.033 0,00 1,08 0,98] usD
ASML HOLDING NV ASML NA NLD 2.300 1.158.740 0,00 2,35 2,14  EUR
CISCO SYSTEMS INC CSCO US USA 14.000 625.314 0,00 1,27 1,15]  USD
TESLA INC TSLA US USA 2.400 277.172 0,00 0,56 051 usD
CENTENE CORP CNC US USA 5.000 384.446 0,01 0,78 0,71 usb
JP MORGAN JPM US USA 6.550 823.509 0,00 1,67 1,52 UsD
MODERNA INC MRNA US USA 2.250 378.910 0,00 0,77 0,70 usD
ALLY FINANCIAL INC ALLY US USA 22.000 504.313 0,01 1,02 0,93 UsSD
KONAMI GROUP CORP 9766 JT JPN 4.000 169.771 0,00 0,34 031 JPY
TAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD 4502 JT JPN 5.000 146.133 0,00 0,30 0,27 JPY
VISA INC V Us USA 3.300 642.798 0,00 1,31 1,18] USD
LOGITECH INTERNATIONAL SA LOGN SW CHE 9.750 564.979 0,01 1,15 1,04 CHF
INCYTE CORP INCY US USA 9.500 715.395 0,00 1,45 1,32 USD
WELLTOWER INC WELL US USA 7.000 430.199 0,00 0,87 0,79] usD
LOWE'S COS INC LOW US USA 2.400 448.318 0,00 0,91 0,83 usD
DELTA AIR LINES INC DAL US USA 17.000 523.739 0,00 1,06 0,97 usb
ELISA OYJ ELISA FH FIN 10.000 494.600 0,01 1,00 0,91 EUR
PREMOZENJE SKUPAJ 43.131.023 87,58 79,47
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19 Posebno porocilo - mesani defenzivni Triglav Preudarni

19.1 Splosni podatki in poroc€ilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi mesani defenzivni Triglav Preudarni
Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 21. 05. 2020

Nalozbena politika mesani defenzivni globalni sklad
Upravljavec GaSper Dove

ISIN koda S10027101748

Oznaka investicijskega kupona TDUDP

Bloomberg koda TRIPREU SV

Mati¢na Stevilka 5853915054

Davcna Stevilka 76205371 (davéna st. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
Posebni denarni raun 04001 0046648647 Nova KBM d. d.
Minimalni obseg premoZzenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 10,00 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zacetka izraCuna vred. enote premozenja  22. 06. 2020

19.1.1 Nalozbena politika

Triglav Preudarni se glede na vrsto nalozb uvrS¢a med meSane defenzivne globalne sklade.
Osnovni nalozbeni cilj sklada je zagotavljati dolgoro¢no rast vrednosti enote premozenja ob nizji
stopniji tveganja. Sklad vodi aktivno politiko upravljanja sredstev, vendar ima v vsakem trenutku
manj kot 35 % sredstev, nalozenih v lastniSke vrednostne papirje in enote delniskih ciljnih skladov.
NaloZbe sklada so uravnoteZzene. DeleZ nalozb v delnice podjetij ter enote delniSkih investicijskih
skladov ne bo dosegal 35 % vrednosti sredstev. Sklad se ne osredotoa na posamezno drzavo
ali podregijo oziroma valuto. NaloZzbe v delnice oziroma enote drugih investicijskih skladov
predstavljajo skupno najve¢ 10 % vseh sredstev. Pri investiranju sredstev v dolzniSke vrednostne
papirje se sklad osredotoca pretezno na drzavne obveznice in obveznice z drzavnim jamstvom
ter podjetniSke obveznice v drzavah Clanicah Evropske unije. Povpre¢na dospelost obveznic je 1
do 10 let.

19.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad
Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti naloZzbe v investicijske kupone podsklada od
01.01.2021 do 31.12.2022 v skladu s primerjalnim indeksom. V izraCunu niso upoStevani
vstopni in izstopni stroski vlagatelja.
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19.1.2 Porocilo upravljavca

Leto 2022 je bilo za vlagatelje manj uspesno. Na kapitalskih trgih je bilo zelo teZzko naijti varno
pribezaliS¢e v kateremkoli nalozbenem razredu. Zaradi visoke inflacije so bili tudi investitorji v
denarna sredstva prikrajSani za realen donos, nominalne izgube pa so belezili tako evropski, kot
tudi svetovni delniSki in obvezniSki trgi. Leto je zaznamovala vojna v Ukrajini, posledi¢no pa
energetska kriza, najvi$ja inflacija v zadnjih letih ter rekordno hitrih dvigov obrestnih mer, kar je
vplivalo na znizanje te€ajev delnic in obveznic. Vrednost indeksa MSCI World, ki meri gibanje
najvecjih svetovnih podjetij, se je znizala za 14,5 % (merjeno v evrih). Med najpomembnejsi
delniSki indeksi belezimo precejSne razlike, tako se je denimo vrednost ameriS8kega borznega
indeksa MSCI USA znizala za 15,9 %, vrednost indeksa evropskih podjetij MSCI Europe za
11,9 %, vrednost indeksa drzav v razvoju (MSCI Emerging markets) pa za 17,6 %. Med
evropskimi delnidkimi trgi najslabSo donosnost beleZi avstrijski indeks, najvidjo pa Spanski in
francoski delniSki indeks. Izmed sektorjev se je drugo leto zapored odrezal sektor energije,
katerega vrednost se je povecala za kar 49,8 %. Sledita mu sektorja zdravstva (-0,8 %) in sektor
javne oskrbe (-1,2 %). Najslabse se je odrezal sektor telekomunikacij, katerega vrednost se je
znizala za 33,7 %. Tudi vlagatelji na trgu nalozb s fiksnim donosom z letom ne morejo biti
zadovoljni. Vrednost podjetniskih obveznic se je znizala za 13,8 %, vrednost drzavnih obveznic
za 18,4 %. Najbolje so se odrezale obveznice nizje bonitete, katerih vrednost se je v povprecju
znizala za 9,4 %. Delez delnic, obveznic in denarja smo sproti prilagajali razmeram na
kapitalskem trgu. Delez delnic je v povprecju znasal nad delezem v kriterijskem indeksu, zaradi
neugodnih razmer na kapitalskih trgih pa tudi delez denarja.

19.2 Bilanca stanja Triglav Preudarni

V nadaljevanju prikazujemo racunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2022. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo raunovodske izkaze za preteklo obradunsko obdobje.

v EUR
31.12.2022 31.12.2021
SREDSTVA:
1. Denarna sredstva 1.061.899 2.118.605
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0
3 Vrednqstni papirji ?n.instrumenti denarnegg trga,. s katerimi 26.602.159 29 629.209
se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. Instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 306.244 1.305.676
6. Sestavijeni in izvedeni finan¢ni instrumenti 0 0
7 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti 110.036 110.036
denarnega trga
8. Terjatve 54.782 64.230
9. Aktivne Casovne razmejitve 0 0
SKUPAJ SREDSTVA 28.135.121 33.227.756
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:
1. Poslovne obveznosti 52.768 64.424
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan¢nih 0 0
indtrumentov
b) Obveznosti iz upravijanja 42.609 56.706
d) Druge poslovne obveznosti 10.158 7.718
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19.

NoasrwdPE

© ©

10.
12.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

20.
21.
22.

23.
24.
25.

26.

Finanéne obveznosti

Pasivne Casovne razmejitve

Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov
Nominalna wrednost vplacanih enot premozenja
Vplacani presezek enot premozZenja

Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz
prejsnjih obracunskih obdobij

Nerazdelieni Cisti dobicek ali ista izguba obradunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilanna sredstva/obveznosti do virov sredstev

3 lzkaz poslovnega izida Triglav Preudarni

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finanéni prihodki
Iztrzeni dobicki pri nalozbah
NeiztrZzeni dobiCki pri naloZzbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico
Odhodki v zvezi z revidiranjem
Odhodki v zvezi s trgovanjem

Drugi finanéni odhodki

IztrZzene izgube pri naloZbah
Neiztrzene izgube pri nalozbah
Odhodki iz naslova slabitve nalozb
Drugi odhodki

SKUPAJ ODHODKI

CISTI DOBICEK / 1IZGUBA

Izenacenje prihodka za vplaCane enote premozenja
Izenacenje prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote
premozenja

Ze razdeljeni del &istega dobika med obragunskim obdobjem
Druga izpla€ila imetnikom enot premozenja

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba

Cisti dobiéek ali izguba na enoto premozZenja glede na $tevilo enot

premoZenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

31.12.2022
0

64
28.082.289
30.253.626
0

2.861.174

-5.032.511
28.135.121

v EUR
01.01.2022 -
31.12.2022
366.462
148.805
517.607
70.929
266.533
10.655
1.380.990

518.250
11.550
291

4.841
92.595
705.502
5.089.687
46

12.877
6.435.639

-5.054.650
-502.879

-525.017

0
0
-5.032.511

-1,66

v EUR
31.12.2021
0

898
33.162.434
30.297.135
0

1.177.244

1.688.055
33.227.756

v EUR
01.01.2021 -
31.12.2021
284.784
118.053
550.163
417.016
1.795.731
10.456
3.176.203

502.454
11.198
228

8.225
66.182
377.731
632.188
93.336
11.883
1.703.423

1.472.780
308.734

93.458

0
0
1.688.055

0,56
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19.4 Izkaz denarnih tokov Triglav Preudarni

2022
1 Prejemki od vplacil enot premozenja vzajemnega sklada 5.364.343
5 Izdatki za izpla€ilo odkupnih vrednosti enot premozZenja vzajemnega 5381181
sklada
3 Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila 0
imetnikom investicijskih kuponov
4 Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3) -16.838
5 Prejemki pri prodaji nalozb 10.528.443
6 lzdatki pri nakupu nalozb 11.136.415
7 Prejemki od udenarjenih terjatev 131.660
8 lzdatki za placilo obveznosti 563.556
9 Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravijanju premozenja (5-6 + 7 - -1.039.867
10 Preseivek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravijanju -1.056.705
premozenja (4 + 9)
11 Kon¢no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13) 1.061.899
12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) -1.056.705
13 Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 2.118.605

v EUR
2021
8.473.218

2.677.353

0

5.795.866
22.294.608
26.872.053

116.482
533.762
-4.994.724

801.142

2.118.605
801.142
1.317.463

19.5 lIzkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Preudarni v obtoku

(v EUR)
Stevilo enot Nominalna Vplaéani presezek enot Preneseni éisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost | Vragunani sprotni Vragunani dobicek ali ¢ista ¢Eisti dobicek
obtoku vplacanih | dobi¢ek (izguba) v |sprotni dobic¢ek | izguba iz prejSnjih |ali ¢ista izguba
enot ceni (izguba) vceni obracunskih obraéunskega
prodanih/vplaganih |izplaganih enot obdobij obdobja
enot premozenja premozenja
Stanje 01.01.2022 3.029.713,4627( 30.297.135 308.734 -93.458 1.177.244 1.472.780 33.162.434
Prenos dobicka 0 -308.734 93.458 1.688.055 -1.472.780 0
Vplacani investicijski kuponi 535.506,5494 5.355.065 -502.878 0 506.429 0 5.358.616
Izplacani investicijski kuponi -539.857,4209| -5.398.574 0 525.017 -510.554 0 -5.384.111
Cisti dobigek obdobja 0 0 0 0 -5.054.650 -5.054.650
Stanje 31.12.2022 3.025.362,5912| 30.253.626 -502.878 525.017 2.861.174 -5.054.650 28.082.289

Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja podsklada za leto 2021:

Stevilo enot Nominalna Vplaéani presezek enot Preneseni éisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost [ Vragunani sprotni Vracunani dobicek ali ¢ista | Cisti dobicek
obtoku vplacanih | dobicek (izguba) v |sprotni dobic¢ek | izguba iz prejSnjih |ali Cista izguba
enot ceni (izguba) v ceni obracunskih obracunskega
prodanih/vplacanih|izplacanih enot obdobij obdobja
enot premozenja premozenja
Stanje 01.01.2021 2.495.691,7803| 24.956.918 319.605 -23.423 364.133 309.409 25.926.641
Prenos dobicka 0 -319.605 23.423 605.591 -309.409 0
Vplacani investicijski kuponi 783.418,0751 7.834.181 308.734 0 304.436 0 8.447.351
Izplacani investicijski kuponi -249.396,3927| -2.493.964 0 -93.458 -96.915 0 -2.684.338
Cisti dobigek obdobja 0 0 0 0 1.472.780 1.472.780
Stanje 31.12.2021 3.029.713,4627| 30.297.135 308.734 -93.458 1.177.244 1.472.780 33.162.434

19.6 Ostala pojasnila k raéunovodskim izkazom Triglav Preudarni

19.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znaSajo (v EUR):
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2022 2021
Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje 518.250 502.454
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 11.550 11.198
Odhodki v zvezi z revidiranjem 291 228
Odhodki v zvezi z obveS¢anjem nalozbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 4.841 8.225
Stroski placilnega prometa 1.608 3.742

Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s pravili
upravijanja bremenijo vzajemni sklad

Stroski hrambe in vodenja vrednostnih papirjev 9.751 6.187
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 547.854 627.322

1.564 95.290

19.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroSkov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2022 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje in ni imel stroSkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.

19.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Podsklad na dan 31. 12. 2022 nima sredstev nalozenih v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za
upravljanje.

19.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. €lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, &t. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogoc&ajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

19.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2022 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah, vezanih na rok in na odpoklic.

19.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah naloZb v skladu z naloZbeno
politiko podsklada, so prikazani v izkazu premoZenja podsklada, ki je prikazan v to¢ki 19.7 tega
porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2022 izpolnjeval vse nalozbene omejitve, ki so navedene v
pravilih upravljanja krovnega sklada. Podsklad na dan 31. 12. 2022 nima nalozb v vrednostne
papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu. Podsklad v letu 2022 ni opravil skupnega
ovrednotenja nalozb, vse nalozbe so vrednotene v skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot
so zapisana v tocki 3.4.2 tega porocila. Vrednostni papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.

V nalozbah, na katerih temelji ta finanéni produkt, niso upoStevana merila EU za okoljsko
trajnostne gospodarske dejavnosti.
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19.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami

Podatek o Stevilu enot premozZenja v obtoku na konec obraCunskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev v % Stevilo kuponov v %
Prawne osebe 37 0,64% 1.503.828,0736 49,71%
Fizine osebe 5.758 99,36% 1.521.534,5176 50,29%
Skupaj 5.795 100,00% 3.025.362,5912 100,00%

Na bilan¢ni dan je imel 1 investitor (pravna oseba) v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premozenja

podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2022:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
21.01.2022 500.000 24.10.2022 440.101
28.02.2022 119.100 07.10.2022 140.000
29.08.2022 112.100 12.05.2022 30.000
28.06.2022 110.800 07.07.2022 28.557
27.12.2022 106.800 25.08.2022 26.662
28.04.2022 106.500 14.12.2022 26.449
27.10.2022 106.000 18.01.2022 20.000
28.09.2022 103.800 11.04.2022 20.000
18.02.2022 100.000 17.11.2022 18.615
12.09.2022 100.000 19.07.2022 16.989

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobi¢ka in po njej za

sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobickov.

19.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada
Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (9.834 EUR) in

druge obveznosti (324 EU

R).

19.7 lzkaz premozenja Triglav Preudarni

DRZAVA STEVILO
IZDAJATEL | VREDNOSTNIH| VREDNOST | DELEZV | DELEZV | DELEZV | IZVIRNA
IZDAJATELJ OZNAKA NALOZBE JA PAPIRJEV CVS VEUR | IZDAJI VP Cvs SRED. VALUTA

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTR. DEN. TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP 26.602.159 94,73 94,55

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP 26.303.281 93,67 93,49

3.1.1 Vrednostni papirji domacih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 492.112 1,75 1,75

3.1.1.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 492.112 1,75 1,75

3.1.1.1.2 Dolzni$ki wrednostni papirji 492.112 1,75 1,75

3.1.1.1.2.2 - Obveznice gospodarskih druzb 492.112 1,75 1,75
NOVA KBM D.D. NOVAKR 1 7/8 01/27/25 SVN 2 186.347 0,00: 0,66 0,66 EUR
NOVA LJUBLJANSKA BANKA D NOVALJ 10 3/4 11/28/32 SVN 1 102.589 0,00 0,37 0,36 EUR
NOVA LJUBLJANSKA BANKA DD NOVALJ 6 07/19/25 SVN 2 203.177 0,07 0,72 0,72 EUR

3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 25.811.169 91,91 91,74

3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 25.811.169 91,91 91,74

3.1.2.1.1 Lastniski wrednostni papirji 6.755.241 24,06 24,01

3.1.2.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb 6.755.241 24,06 24,01
WALMART INC WMT US USA 470 62.480 0,00 0,22 0,22 UsD
EXELON CORP EXC US USA 1.000 40.531 0,00: 0,14 0,14 UsD
KKR & CO INC KKR US USA 1.600 69.634 0,00: 0,25 0,25 Usb
THE WALT DISNEY CO. DIS US USA 550 44.800 0,00 0,16 0,16 usD
ING GROEP NV INGA NA NLD 10.000 113.880 0,00: 0,41 0,40 EUR
BNP PARIBAS BNP FP FRA 2.750 146.438| 0,00: 0,52 0,52 EUR
SAP SE SAP GY DEU 600 57.834 0,00: 0,21 0,21 EUR
AMAZON.COM AMZN US USA 1.900 149.634 0,00 0,53 0,53 UsD
VOLKSWAGEN AG VOW3 GY DEU 600 69.852 0,00 0,25 0,25 EUR
SCHNIEDER ELECTRIC SE SU FP FRA 300 39.216. 0,00: 0,14 0,14 EUR
AMERICAN TOWER CORPORATION AMT US USA 500 99.316 0,00: 0,35 0,35 Usb
FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV STLA FP NLD 2.438 32.352 0,00: 0,12 0,11 EUR
MITSUBISHI ELECTRIC CORP 6503 JT JPN 4.900 45.757 0,00: 0,16 0,16 JPY
GOLDMAN SACHS GROUP INC GS US USA 200 64.388 0,00 0,23 0,23 UsbD
HONEYWELL INTERNATIONAL INC HON US USA 300 60.276. 0,00 0,21 0,21 UsD
SIKA AG SIKA SW CHE 250 56.286 0,00 0,20 0,20 CHF
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DRZAVA STEVILO
IZDAJATEL | VREDNOSTNIH| VREDNOST DELEZV | DELEZV | DELEZV IZVIRNA
IZDAJATELJ OZNAKA NALOZBE JA PAPIRJEV CVS V EUR | IZDAJI VP ¢vs SRED. VALUTA
AIRBUS SE AR FP NLD 600 66.612 0,00 0,24 0,24 EUR
UNION PACIFIC CORP UNP US USA 200 38.828 0,00 0,14 0,14 UsD
SYNOPSYS INC SNPS US USA 150 44.903 0,00 0,16 0,16 usD
GENERAC HOLDINGS INC GNRC US USA 130 12.269 0,00 0,04 0,04/ UsD
KONINKLIJKE DSM NV DSM NA NLD 500 57.150] 0,00 0,20 0,20 EUR
ALPHABET INC GOOGL Us USA 1.200 99.265 0,00 0,35 0,35 UsD
ALPHABET INC GOOG Us USA 700 58.233 0,00 0,21 0,21 UsbD
META PLATFORMS INC META US USA 350 39.489! 0,00 0,14 0,14 uUsD
PFIZER INC PFE US USA 3.000 144.122 0,00 0,51 0,51 UsD
MASTERCARD INC MA US USA 360 117.366 0,00 0,42 0,42 UsD
ANGLO AMERICAN PLC AAL LN GBR 1.800 65.684 0,00 0,23 0,23 GBP
CITIZENS FINANCIAL GROUP INC CFG Us USA 1.600 59.059! 0,00 0,21 0,21 usD
OVERSEA-CHINESE BANKING CORP LTD|OCBC SP SGP 12.000 102.210 0,00 0,36 0,36 SGD
ALLIANZ AG ALV GY DEU 450 90.405! 0,00 0,32 0,32 EUR
ROYAL BANK OF CANADA RY CT CAN 2.000 176.316 0,00 0,63 0,63 CAD
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC TMO US USA 250 129.076 0,00 0,46 0,46 usD
CONSTELLATION BRANDS INC-A STZUS USA 400 86.912 0,00 0,31 0,31 UsD
ONEOK INC OKE US USA 900 55.438] 0,00 0,20 0,20 UsD
EATON CORP PLC ETN US USA 500 73.575] 0,00 0,26 0,26 UsD
SHIN-ETSU CHEMICAL CO LTD 4063 JT JPN 700 80.744 0,00 0,29 0,29 JPY
ARCHER-DANIELS-MIDLAND CO ADM US USA 2.000 174.105 0,00 0,62 0,62 uUsD
MICROSOFT CORP MSFT US USA 1.950 438.448 0,00 1,56 1,56 UsD
BB&T CORP TFC US USA 2.500 100.858 0,00 0,36 0,36 UsD
VIVENDI _SA ORD-SH VIV FP FRA 5.200 46.353 0,00 0,17 0,16 EUR
HOME DEPOT INC HD Us USA 450 133.262 0,00 0,47 0,47 usD
ELECTRONIC ARTS INC EA US USA 650 74.458] 0,00 0,27 0,26 UsD
ADIDAS-SALOMON AG ADS GY DEU 310 39.513] 0,00 0,14 0,14 EUR
LOCKHEED MARTIN CORP LMT US USA 170 77.539] 0,00 0,28 0,28 UsD
RALPH LAUREN CORP RL US USA 450 44.582 0,00 0,16 0,16 usD
CATERPILLAR CAT US USA 250 56.150! 0,00 0,20 0,20 uUsD
CIGNA CORP Clus USA 450 139.793 0,00 0,50 0,50 UsD
VESTAS WIND SYSTEMS A/S VWS DC DNK 1.400 38.047 0,00 0,14 0,14 DKK
SHELL PLC SHEL LN NLD 4.500 118.014 0,00 0,42 0,42 GBP
NORFOLK SOUTHERN CORP NSC Us USA 300 69.310! 0,00 0,25 0,25 usD
ENEL SPA ENEL IM ITA 8.000 40.240 0,00 0,14 0,14 EUR
NEXTERA ENERGY INC NEE US USA 600 47.028 0,00 0,17 0,17 UsD
DEUTSCHE POST AG DPW GY DEU 1.100 38.698 0,00 0,14 0,14 EUR
CARNIVAL CORP CCL US USA 1.700 12.846 0,00 0,05 0,05 usD
DANAHER CORP DHR US USA 600 149.308 0,00 0,53 0,53 UsD
PROCTER & GAMBLE CO PG US USA 300 42.629 0,00 0,15 0,15 UsD
INTUITIVE SURGICAL INC ISRG US USA 250 62.195] 0,01 0,22 0,22 UsD
NETFLIXINC NFLXUS USA 160 44.235 0,00 0,16 0,16 UsbD
AVERY DENNISON CORP AVY US USA 500 84.849! 0,00 0,30 0,30! uUsD
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO BMY US USA 2.500 168.643 0,00 0,60 0,60 UsD
SEVEN & | HOLDINGS CO LTD 3382 JT JPN 1.900 76.454/ 0,00 0,27 0,27 JPY
BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC BATS LN GBR 1.700 62.897 0,00 0,22 0,22 GBP
ASTRAZENECA PLC AZN LN GBR 800 101.185 0,00 0,36 0,36 GBP
ASML HOLDING NV ASML NA NLD 90 45.342 0,00 0,16 0,16 EUR
DARDEN RESTAURANTS INC DRI US USA 300 38.908 0,00 0,14 0,14 UsD
NESTE OYJ NESTE FH FIN 1.200 51.624! 0,00 0,18 0,18 EUR
JP MORGAN JPM US USA 500 62.863! 0,00 0,22 0,22 usD
PAYPAL HOLDINGS INC PYPL US USA 810 54.086! 0,00 0,19 0,19 UsD
APPLE COMPUTER INC AAPL US USA 4.200 511.631 0,00 1,82 1,82 UsD
NESTLE SA NESN SW CHE 750 81.604/ 0,00 0,29 0,29 CHF
BP PLC BP/ LN GBR 19.000 101.734 0,00 0,36 0,36 GBP
CVS HEALTH CORPORATION CVs Us USA 1.350 117.951 0,00 0,42 0,42 uUsD
VISA INC VvV Us USA 550 107.133 0,00 0,38 0,38 UsD
VEOLIA ENVIRONNEMENT VIE FP FRA 1.800 43.200 0,00 0,15 0,15 EUR
EQUINIXINC EQIXUS USA 150 92.119 0,00 0,33 0,33 UsD
LOWE'S COS INC LOW US USA 450 84.060! 0,00 0,30 0,30 usD
KOMATSU LTD 6301 JT JPN 2.800 57.250! 0,00 0,20 0,20 JPY
ASAHI GROUP HOLDINGS, LTD 2502 JT JPN 1.600 46.853 0,00 0,17 0,17 JPY
CONSTELLATION ENERGY CORP CEG US USA 333 26.915] 0,00 0,10 0,10 UsD
3.1.2.1.2 Dolzniski wrednostni papirji 19.055.928 67,86 67,73
3.1.2.1.2.1 - DrZzawe obveznice 9.377.103 33,39 33,33
REPUBLIKA SLOVENUA SLOREP 0.275 01/14/30 SVN 190 150.084 0,00 0,53 0,53 EUR
REPUBLIKA FRANCIJA FRTR 4 1/2 04/25/41 FRA 450.000 533.710 0,00 1,90 1,90 EUR
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO SPGB 1.95 07/30/30 ESP 1.600 1.463.148 0,00 5,21 5,20 EUR
FRANCE REPUBLIC FRTR 2 1/2 05/25/30 FRA 1.850.000 1.830.295 0,00 6,52 6,51 EUR
FINNISH GOVERNMENT RFGB 0 3/4 04/15/31 FIN 130 108.913 0,00 0,39 0,39 EUR
NETHERLANDS GOVERNMENT NETHER 2 1/2 01/15/33 NLD 420.000 415.402 0,00 1,48 1,48 EUR
BELGIUM KINGDOM BGB 0.8 06/22/28 BEL 13.000.000 117.525 0,01 0,42 0,42 EUR
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND DBR 4 3/4 07/04/34 DEU 109.000.000 1.347.855 0,05 4,80 4,79 EUR
REPUBLIC OF AUSTRIA RAGB 2.4 05/23/34 AUT 220 207.358 0,00 0,74 0,74 EUR
OBRIGACOES DO TESOURO PGB 0.475 10/18/30 PRT 20.000.000 161.323 0,00 0,57 0,57 EUR
REPUBLIC OF IRELAND IRISH 0.2 10/18/30 IRL 21.000.000 170.286 0,00 0,61 0,61 EUR
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND DBR 0 1/2 02/15/28 DEU 18.000.000 163.465 0,01 0,58 0,58 EUR
REPUBLIC OF AUSTRIA RAGB 0 3/4 02/20/28 AUT 250 226.198 0,00 0,81 0,80! EUR
BELGIUM KINGDOM BGB 1 1/4 04/22/33 BEL 53.000.000 446.278 0,00 1,59 1,59 EUR
REPUBLIKA ITALIA BTPS 6 05/01/31 ITA 1.810 2.035.263 0,01 7,25 7,23 EUR
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DRZAVA STEVILO
IZDAJATEL | VREDNOSTNIH| VREDNOST DELEZV DELEZV DELEZV 1ZVIRNA
1IZDAJATELJ OZNAKA NALOZBE JA PAPIRJEV CVS VEUR | IZDAJI VP ¢vs SRED. VALUTA

3.1.2.1.2.2 - Obveznice gospodarskih druzb 9.678.825 34,47 34,40
DEUTSCHE TELEKOM INT FIN DT 1 1/8 05/22/26 NLD 420 394.079 0,06 1,40 1,40 EUR
ROYAL BANK OF CANADA RY 2 1/8 04/26/29 CAN 180 163.094/ 0,00 0,58 0,58 EUR
COMMERZBANK AG CMZB 1 03/04/26 DEU 170 157.198 0,00 0,56 0,56 EUR
OTP BANK NYRT OTPHB 5 1/2 07/13/25 HUN 100 100.431 0,00 0,36 0,36 EUR
RCI BANQUE SA RENAUL 1 5/8 05/26/26 FRA 60 54.768 0,00: 0,20 0,19 EUR
HEIDELBERGCEMENT FIN LUX HEIGR 1 3/4 04/24/28 LUX 180 163.455 0,00 0,58 0,58 EUR
NESTLE FINANCE INTL LTD NESNVX 0 3/8 05/12/32 LUX 200 151.381 0,00 0,54 0,54 EUR
WUERTH FINANCE INTL BV WURTH 0 3/4 11/22/27 NLD 150 132.405] 0,00 0,47 0,47 EUR
NATWEST MARKETS PLC NWG 0 1/8 06/18/26 GBR 320 279.008 0,00: 0,99 0,99 EUR
SIEMENS FINANCIERINGSMAT SIEGR 1 3/8 09/06/30 NLD 180 157.176 0,00 0,56 0,56 EUR
UNICREDIT SPA UCGIM 0.925 01/18/28 ITA 180 155.717 0,00 0,55 0,55 EUR
ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV ABIBB 3.7 04/02/40 BEL 300 283.549 0,00 1,01 1,01 EUR
FRESENIUS MEDICAL CARE AG & CO FMEGR 1 1/4 11/29/29 DEU 240 186.419 0,00 0,66 0,66 EUR
CDP FINANCIAL INC CADEPO 1 1/8 04/06/27 CAN 300 275.454 0,00: 0,98 0,98 EUR
VISA INC V 1 1/2 06/15/26 USA 200 189.281 0,00 0,67 0,67 EUR
DEUTSCHE BAHN FIN GMBH DBHNGR 1 1/8 05/29/51 DEU 300 167.882 0,00 0,60: 0,60 EUR
WELLS FARGO & COMPANY WEFC 2 04/27/26 USA 360 339.962 0,00 1,21 1,21 EUR
DEUTSCHE POST AG DPWGR 1 5/8 12/05/28 DEU 150 138.090; 0,00: 0,49 0,49 EUR
BNP PARIBAS BNP 1 1/2 11/17/25 FRA 170 160.665 0,01 0,57 0,57 EUR
BANK OF AMERICA CORP BAC 0.58 08/08/29 USA 180 146.247 0,00 0,52 0,52 EUR
CITIGROUP INC C 1 1/2 07/24/26 USA 260 245.127 0,00 0,87 0,87 EUR
NOVARTIS FINANCE SA NOVNVX 0 09/23/28 LUX 430 354.810] 0,00 1,26 1,26 EUR
E.ON SE EOANGR 1 5/8 05/22/29 DEU 220 195.012 0,00! 0,69 0,69 EUR
MORGAN STANLEY MS 1 3/8 10/27/26 USA 270 246.448 0,00 0,88 0,88 EUR
THERMO FISHER SC FNCE | TMO 0.8 10/18/30 NLD 400 324.029 0,00 1,15 1,15 EUR
BMW BMW 1 1/8 05/22/26 DEU 180 169.096 0,02 0,60: 0,60 EUR
GOLDMAN SACHS GROUP INC GS 1 5/8 07/27/26 USA 200 187.604/ 0,00: 0,67 0,67 EUR
SCHAEFFLER AG SHAEFF 1 7/8 03/26/24 DEU 110 109.339 0,00 0,39 0,39 EUR
IBM IBM 0.65 02/11/32 USA 380 287.524 0,00 1,02 1,02 EUR
AT&T INC T 1.6 05/19/28 USA 400 358.547 0,00 1,28 1,27 EUR
BARCLAYS PLC BACR 0.577 08/09/29 GBR 270 213.510] 0,00: 0,76 0,76 EUR
ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV ABIBB 1.15 01/22/27 BEL 270 248.960 0,00 0,89 0,88 EUR
CONTINENTAL AG CONGR 2 1/2 08/27/26 DEU 200 193.518 0,00 0,69 0,69 EUR
DH EUROPE FINANCE DHR 0 3/4 09/18/31 LUX 450 351.323 0,00 1,25 1,25 EUR
LLOYDS BANKING GROUP PLC LLOYDS 3 1/2 04/01/26 GBR 240 242.490 0,00 0,86 0,86 EUR
OMV AG OMVAV 1 12/14/26 AUT 310 283.627 0,00 1,01 1,01 EUR
CREDIT SUISSE GROUP CS 7 3/4 03/01/29 CHE 300 301.419 0,00 1,07 1,07 EUR
MERCEDES-BENZ INT FINCE MBGGR 2 5/8 04/07/25 NLD 300 302.233 0,00 1,08 1,07 EUR
JP_ MORGAN JPM 1.963 03/23/30 USA 360 319.079 0,00 1,14 1,13 EUR
ONTARIO TEACHERS FINANC ONTTFT 0 1/2 05/06/25 CAN 230 215.490] 0,00: 0,77 0,77 EUR
KNORR-BREMSE AG KNOGR 1 1/8 06/13/25 DEU 120 115.277 0,00 0,41 0,41 EUR
VOLKSWAGEN LEASING GMBH VW 0 07/19/24 DEU 250 234.575 0,00 0,84 0,83 EUR
BANK OF AMERICA CORP BAC 2.824 04/27/33 USA 130 115.780; 0,00: 0,41 0,41 EUR
COMCAST CORP CMCSA 0 3/4 02/20/32 USA 350 267.747 0,00: 0,95 0,95 EUR

3.2 Indtrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu VP 298.878 1,06 1,06

3.2.1 Instrumenti denarnega trga domacih izdajateljev | 298.878 1,06 1,06
GEN-I d.0.0. |GENll SVN 3 298.878 0,00 1,06 1,06 EUR

5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE ODPRTIH INVESTICIJSKIH SKLADOV 306.244/ 1,09 1,09

5.2 Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo_| 306.244 1,09 1,09

5.2.2 - Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo, s sedeZzem zunaj RS 306.244 1,09 1,09
ISHARES MSCI JAPAN ETF |EWJ us JPN 6.000 306.244 0,00 1,09 1,09 UsbD

7 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA 110.036 0,39 0,39

7.1 Drugi prenosljivi rednostni papirji in instrumenti denarnega trga domacih izdajateljev 110.036 0,39 0,39
DATALAB AH D.D. DAHR SVN 367 8.757 0,74 0,03 0,03 EUR
CALCIT CAC2 | SVN 1 101.280 0,40 0,36 0,36 EUR

7.2 Drugi prenosljivi wednostni papirji in instrumenti denarnega trga tujih izdajatel] 0 0,00 0,00
PRIVREDNA BANKA AD BEOGRAD |PRBN SG SRB 30.531 ) 0,54 0,00: 0,00 RSD

PREMOZENJE SKUPAJ 27.018.440 96,21 96,03

151/164



triglavskladi

20 Posebno porodilo - mesani fleksibilni Triglav Aktivni

20.1 Splosni podatki in porocilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi mesani fleksibilni Triglav Aktivni

Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 21. 05. 2020

Nalozbena politika MesSani fleksibilni globalni sklad s
kapitalsko zascito

Upravljavec Alexandr Gutirea, mag., CFA

ISIN koda S10027101763

Oznaka investicijskega kupona TDUFA

Bloomberg koda TRIAKTI SV

Mati¢na Stevilka 5853915056

Davcna Stevilka 76205371 (davéna st. Triglav Skladi, d. 0. 0.)

Posebni denarni raun 04001 0046648841 Nova KBM d. d.

Minimalni obseg premozenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 10,00 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zacetka izraCuna vred. enote premozenja  22. 06. 2020

20.1.1 Nalozbena politika

Triglav Aktivni se glede na vrsto nalozb ter glede na nalozbeno strategijo uvr§éa med mesSane
fleksibilne globalne sklade s kapitalsko zas¢ito. Osnovni nalozbeni cilj sklada je zagotavljati
dolgoroéno rast vrednosti enote premozenja ob uravnavanju stopnje tveganja s finanénimi
mehanizmi. Sredstva sklada so upravljana aktivno. Pri upravljanju se kot mera uspesnosti ne
uposSteva primerjalen indeks, saj je osnovni cilj kontrola volatiinosti ter za&€ita kapitala.
Prizadevno ciljanje letne volatilnosti zna8a okoli 10 %, cilj za3cite kapitala pa je viSina 80 % od
najvisje dosezene vrednosti enote premozenja podsklada v zadnjem letu dni. Sklad ima lahko v
vsakem trenutku do 100 % sredstev, naloZenih v lastniSkih vrednostnih papirjih, dolzniSkih
vrednostnih papirjih, instrumentih denarnega trga in enotah ciljnih skladov, ki nalagajo v navedene
finan€ne instrumente ter v denarju oziroma denarnih ustreznikih, brez osredotoCanja na
posamezno drzavo, podregijo ali regijo oziroma valuto. Podsklad svojih sredstev ne bo vlagal v
izvedene finan€ne instrumente za namen trgovanja ter v prenosljive vrednostne papirje in/ali
instrumente denarnega trga z vgrajenim izvedenim finan&nim instrumentom.

20.1.2. Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad
Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti nalozbe v investicijske kupone podsklada od

01.01. 2021 do 31. 12. 2022. V izraCunu niso upostevani vstopni in izstopni stroski vlagatelja.
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20.1.2. Porocilo upravljavca
Sklad Triglav Aktivni je v letu 2022 zabelezil padec vrednosti enote premozenja v visini 12,5 %.
Cez celo leto se je v strukturi ohranjala visoka izpostavljenost do denarja. Velja omeniti, da se je
izpostavljenost do denarja zacela povecevati ze v zadnjem Cetrtletju leta 2021. OdlocCitev za visok
delez denarja na raCun deleza obvezniskih nalozb je bila posledica zategovanja monetarne

politike in dviga obrestnih mer, kar je imelo negativen vpliv na obveznidke nalozbe.

Z vidika strukture delniSkih nalozb velja poudariti, da je bil sklad relativno visoko izpostavljen do
delnic ameriskih podjetij in delnic tehnoloSkih podjetij. V obvezniSskem delu portfelja so
nadpovprecno utez imele podjetniSke obveznice.

20.2 Bilanca stanja Triglav Aktivni

V nadaljevanju prikazujemo raCunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2022. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo raunovodske izkaze za preteklo obracunsko obdobje

©© N ouksc W DMRE

a)

b)
d)

SREDSTVA:

Denarna sredstva

Depoziti pri bankah in posojila

Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s katerimi
se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
Instrumenti denarnega trga prvowrstnih izdajateljev
Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov
Sestavijeni in izvedeni finan€ni instrumenti

Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti
denarnega trga

Terjatve

Aktivne asovne razmejitve

SKUPAJ SREDSTVA

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:

Poslovne obveznosti

Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finanénih
indtrumentov

Obveznosti iz upravijanja

Druge poslovne obveznosti

Finanéne obveznosti

Pasivne ¢asovne razmejitve

31.12.2022
42.751.996
0
0

0
18.303.276
0

0

0
0
61.055.272

117.647
0

116.935
712

0

3

v EUR
31.12.2021

23.457.390
0
0

0
44.831.661
0

0

0
0
68.289.051

143.278
0

141.289
1.989

0

2.882
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4. Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov

a) Nominalna wrednost vplacanih enot premozenja

b) Vplaani presezek enot premozenja

.. Preneseni gisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz
prejsnjih obracunskih obdobij

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali ista izguba obracunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilan¢na sredstva/obveznosti do virov sredstev

20.3 Izkaz poslovnega izida Triglav Aktivni

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finanéni prihodki
Iztrzeni dobicki pri nalozbah
NeiztrZeni dobi¢ki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

NooasrwdpE

©

Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico

10. Odhodki v zvezi z revidiranjem

12. Odhodki v zvezi s trgovanjem

14. Drugi finanéni odhodki

15. Iztrzene izgube pri nalozbah

16. Neiztrzene izgube pri nalozbah

17. Odhodki iz naslova slabitve nalozb

18. Drugi odhodki

19. SKUPAJ ODHODKI

©

20. CISTI DOBICEK / IZGUBA

21. I1zenacenje prihodka za vplacane enote premozZenja

2 Izenac':venj('e prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote
premozenja

23. Ze razdelieni del &istega dobitka med obragunskim obdobjem

24. Druga izplacila imetnikom enot premozenja

25. Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba

Cisti dobigek ali izguba na enoto premoZenja glede na $tevilo enot

26. . . . . .
6 premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

31.12.2022
60.937.623
55.207.933

0

14.465.259

-8.735.569
61.055.272

01.01.2022 -
31.12.2022
0

6.908
7.494.541
3.242

6.865

1.680
7.513.235

1.445.527
25.056

648

25.306
5.545.207
7.254.664
1.765.038
0

104.444
16.165.891

-8.652.656
-274.993

-192.079

0
0
-8.735.569

-1,58

v EUR
31.12.2021
68.142.891
53.995.343

0

4.320.678

9.826.870
68.289.051

v EUR
01.01.2021 -
31.12.2021
0

28.311
1.443.738
3.138.188
6.508.946

0
11.119.183

1.214.705
21.055
351
31.177
499.348
728.541
153.889

0

33.482
2.682.549

8.436.635
1.619.282

229.047

0
0

9.826.870
1,82
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20.4 lIzkaz denarnih tokov Triglav Aktivni

1 Prejemki od vplacil enot premozenja vzajemnega sklada

Izdatki za izplacilo odkupnih vrednosti enot premozenja vzajemnega
sklada

Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila
imetnikom investicijskih kuponov

Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3)
Prejemki pri prodaji nalozb

Izdatki pri nakupu nalozb

Prejemki od udenarjenih terjatev

Izdatki za placilo obveznosti

N

©O© oo ~NO O W

Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravijanju
premozenja (4 + 9)

11 Kon¢no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13)
12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10)

13 Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada

10

Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravijanju premozenja (5-6 + 7 -

2022
3.420.872

1.967.825

0

1.453.047
60.666.877
41.214.131

6.908

1.618.095

17.841.558

19.294.606

42.751.996
19.294.606
23.457.390

v EUR
2021
49.058.435

2.991.880

0

46.066.555
52.766.920
74.950.883
28.311
1.183.220
-23.338.872

22.727.684

23.457.390
22.727.684
729.707

20.5 lzkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Aktivni v obtoku (v

EUR)
Stevilo enot Nominalna Vplacani presezek enot Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost | Vragunani sprotni Vracunani dobicek ali cista | isti dobicek ali
obtoku vplaéanih | dobigek (izguba) v |sprotni dobicek | izguba iz prej$njih [ Eista izguba
enot ceni (izguba) v ceni obracunskih obra¢unskega
prodanih/vplacéanih |izplaganih enot obdobij obdobja
enot premozZenja premozenja
Stanje 01.01.2022 5.399.534,3038| 53.995.343 1.619.282 -229.047 4.320.678 8.436.635( 68.142.891
Prenos dobicka 0 -1.619.282 229.047 9.826.870 -8.436.635 0
Vplacani investicijski kuponi 292.421,5987 2.924.216 -274.993 0 766.174 0 3.415.397
Izplacani investicijski kuponi -171.162,5575| -1.711.626 0 192.079 -448.463 0| -1.968.009
Cisti dobigek obdobja 0 0 0 0 -8.652.656| -8.652.656
Stanje 31.12.2022 5.520.793,3450( 55.207.933 -274.993 192.079 14.465.259 -8.652.656| 60.937.623

Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premozenja podsklada za leto 2021:

Stevilo enot Nominalna Vplaéani presezek enot Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost | Vragunani sprotni Vracunani dobicek ali Cista | Cisti dobicek ali
obtoku vplaéanih | dobicek (izguba) v [sprotni dobic¢ek | izguba iz prejSnjih | ¢ista izguba
enot ceni (izguba) v ceni obracunskih obracunskega
prodanih/vplacéanih |izplaganih enot obdobij obdobja
enot premoZenja premozenja
Stanje 01.01.2021 1.265.204,4653| 12.652.045 764.673 0 0 247.714| 13.664.432
Prenos dobicka 0 -764.673 0 1.012.387 -247.714 0
Vplacani investicijski kuponi 4.390.146,7271| 43.901.467 1.619.282 0 3.512.995 0 49.033.745
Izplacani investicijski kuponi -255.816,8886| -2.558.169 0 -229.047 -204.705 0 -2.991.921
Cisti dobigek obdobja 0 0 0 0 8.436.635| 8.436.635
Stanje 31.12.2021 5.399.534,3038| 53.995.343 1.619.282 -229.047 4.320.678 8.436.635( 68.142.891

20.6 Ostala pojasnila k raéunovodskim izkazom Triglav Aktivni

20.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znasSajo (v EUR):
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2022 2021
Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje 1.445.527 1.214.705
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 25.056 21.055
Odhodki v zvezi z revidiranjem 648 351
Odhodki v zvezi z obveS¢anjem nalozbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 25.306 31.177
Stroski placilnega prometa 725 6.067
Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s pravili
. .. o 698 615
upravijanja bremenijo vzajemni sklad
Stroski hrambe in vodenja vrednostnih papirjev 103.021 26.799
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 1.600.981 1.300.770

20.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroSkov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2022 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje in ni imel stroSkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.

20.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Podsklad na dan 31. 12. 2022 nima sredstev nalozenih v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za
upravljanje.

20.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. Elenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. €lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, &t. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogoc&ajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

20.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2022 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah, vezanih na rok in na odpoklic.

20.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o naloZzbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah naloZzb v skladu z naloZbeno

politiko podsklada, so prikazani v izkazu premoZenja podsklada, ki je prikazan v to¢ki 20.7 tega

porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2022 izpolnjeval vse nalozbene omejitve, ki so navedene v

pravilih upravljanja krovnega sklada.

Podsklad na dan 31. 12. 2022 nima nalozb v vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu. Podsklad v letu 2022 ni opravil skupnega ovrednotenja nalozb, vse nalozbe
so vrednotene v skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot so zapisana v tocki 3.4.2 tega
poro ila. Vrednostni papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.
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V nalozbah, na katerih temelji ta finanéni produkt, niso upostevana merila EU za okoljsko

trajnostne gospodarske dej

avnosti.

20.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami

Podatek o Stevilu enot premozZenja v obtoku na konec obra¢unskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev V% Stevilo kuponov V%
Pravne osebe 13 2,80% 5.222.244,6309 94,59%
Fizicne osebe 452 97,20% 298.548,7141 5,41%
Skupaj 465 100,00% 5.520.793,3450 100,00%

Na bilan¢ni dan je imel 1 investitor (pravna oseba) v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premozenja

podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2022:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
27.12.2022 332.600 24.10.2022 194.703
26.05.2022 251.700 28.04.2022 66.100
29.08.2022 241.400 15.02.2022 60.000
28.09.2022 207.500 14.09.2022 50.522
20.05.2022 200.000 26.01.2022 32.312
27.10.2022 175.300 05.05.2022 29.123
27.01.2022 162.800 01.03.2022 24.548
28.06.2022 159.700 06.07.2022 23.200
10.08.2022 109.700 14.11.2022 19.295
28.02.2022 99.600 27.12.2022 18.991

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobi¢ka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobi¢kov.

20.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada
Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (30 EUR) in
druge obveznosti (682 EUR).

20.7 Izkaz premozenja Triglav Aktivni

DRZAVA STEVILO
OZNAKA IZDAJATEL | VREDNOSTNIH | VREDNOST | DELEZV | DELEZV | DELEZV | IZVIRNA
IZDAJATELJ NALOZBE JA PAPIRJEV CVS V EUR [ 1ZDAJI VP ¢vs SRED. | VALUTA
5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE ODPRTIH INVESTICSKIH SKLADOV 18.303.276 30,04 29,98
5.1 Investicijski skladi, usklajeni z direktivo I 18.303.276 30,04 29,98
5.1.2 - Investicijski skladi, usklajeni z direktivo, s sedezem zunaj RS 18.303.276 30,04 29,98
SPDR MSCI ACWI ETF SPYY GY IRL 11.296| 1.734.840 0,10 2,85 2,84 EUR
DB X-TRACKERS Il IBOXX SOVEREI XGLE GY LUX 1.237 251.927 0,03 0,41 041 EUR
INVESCO S&P 500 UCITS ETF SPXS LN IRL 4.282 2.944.166 0,03 4,83 4,82] UsSD
AMUNDI MSCI EM ASIA UCITS ETF AASI FP LUX 42.057 1.309.638 0,12 2,15 2,15 EUR
ISHARES CORE S&P 500 UCITS ETF CSPXLN IRL 7.935) 2.946.722 0,01 4,84 4,83 USD
XTRACKERS Il EUR CORPORATE BON XBLC GY LUX 1.856) 261.074 0,01 0,43 043| EUR
ISHARES CORE MSCI EUROPE UCITS EUNK GY IRL 23.537 1.467.297 0,03 2,41 2,40]  EUR
ISHARES EURO GOVERNMENT BOND U __|EUNH GY IRL 2.370) 252.606 0,01 0,41 041 EUR
XTRACKERS MSCI WORLD UCITS ETF XDWD GY IRL 40.511 3.032.410 0,06 4,98 4,97  EUR
XTRACKERS MSCI WORLD INFORMATI __|[XDWT GY IRL 18.646| 809.982 0,05 1,33 1,33 EUR
ISHARES MSCI WORLD UCITS ETF A EUNL GY IRL 44.269 3.031.453 0,18 4,97 4,97  EUR
ISHARES CORE EUR CORP BOND UCI IEAC LN IRL 2.268| 261.160 0,00 0,43 043] EUR
PREMOZENJE SKUPAJ 18.303.276 30,04 29,98
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21 Posebno porodilo - delniski Triglav Tehnologija

21.1 Splosni podatki in porocilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi delniski Triglav Tehnologija

Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 21. 05. 2020

Nalozbena politika DelniSki skladi sektorja informacijska
tehnologija

Upravljavec Slavko Rogan

ISIN koda S10027101755

Oznaka investicijskega kupona TDUDT

Bloomberg koda TRITEHN SV

Mati¢na Stevilka 5853915055

Davcna Stevilka 76205371 (davéna st. Triglav Skladi, d. 0. 0.)

Posebni denarni raun 04001 10046648744 Nova KBM d. d.

Minimalni obseg premozenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 10,00 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zacetka izraCuna vred. enote premozenja  22. 06. 2020

21.1.1 Nalozbena politika

Triglav Tehnologija se glede na vrsto nalozb uvrs€a med delniSke sklade sektorja Informacijska
tehnologija ter sorodnih panog iz sektorjev potro$nih dobrin in komunikacijskih storitev. Osnovni
nalozbeni cilj podsklada je doseganje dolgoro¢ne rasti vrednosti enote premoZenja na osnovi
kapitalskih dobickov in dividend. Sredstva sklada so upravljana aktivnho. NaloZbe sklada so
usmerjene pretezno v delnice podjetij iz sektorja Informacijska tehnologija in sorodnih panog,
katerih poslovanje temelji predvsem na uporabi informacijske tehnologije, (kot na primer:
videoigre, socialni mediji, internet, internetna prodaja ipd.) ter v enote delniSkih investicijskih
skladov s podobno nalozbeno politiko. Skupen delez takSnih nalozb ni nizji od 80 % sredstev
sklada. Nalozbe v delnice podjetij in v enote drugih delniskih investicijskih skladov skupaj
predstavljajo najmanj 85 % vseh sredstev sklada. Nalozbe v enote drugih investicijskih skladov
skupno predstavljajo najvec 10 % vseh sredstev. Sredstva podsklada Triglav Tehnologija so lahko
naloZzena v izvedene finanéne instrumente za namen trgovanja ter v prenosljive vrednostne
papirje in/ali instrumente denarnega trga z vgrajenim izvedenimi finanénim instrumentom.

19.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad

Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti nalozbe v investicijske kupone podsklada od
01.01. 2021 do 31.12. 2022 v skladu s primerjalnim indeksom. V izraunu niso upostevani
vstopni in izstopni stroski vliagatelja.
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21.1.2 Porocilo upravljavca

Leto 2022 je bilo v znamenju visoko inflacijskega okolja in vojne v Ukrajini. Visoka inflacija je
terjala odziv svetovnih centralnih bank in posledi¢no je obdobje ohlapne monetarne politike
zamenijalo obdobje restriktivne monetarne politike. To je pomenilo sploSno visanje obrestnih mer
ter zmanjSevanije likvidnosti v finan¢nih sistemih. Velik vpliv na inflacijo so imele cene energentov,
ki so se po eskalaciji konflikta v Ukrajini mo¢no poviSale, dodatno pa je moc¢an vpliv imela tudi
placna inflacija. Vsled visoki inflaciji in energetski krizi se je sam po sebi porajal scenarij svetovne
recesije, ki pa se na sre€o ni udejanjil. Vse tri ciline panoge so cikli¢ne in kot take, v razmerah, s
kakrsnimi smo se sre¢avali tekom leta 2022, delajo precej slabse. Spremljajo jih visja vrednotenja
(zaradi rasti), kar pa se izrazito negativno odrazi v razmerah restriktivnih monetarnih politik, ki pa
so v letu 2022 povsem dominirale. Ne glede na razmere so bile vse tri panoge prvo polletje Se
dokaj odporne v poslovanju. Drugo polletje je bilo izrazito negativno, saj so se vrstile tudi moc¢ne
negativne revizije poslovanja. Pritiski na marze so bile sproZeni preko visjih plag, visjih cen
energentov, motenj v dobavnih verigah, itd. Velika tehnoloSka podjetja so prenehala na novo
zaposlovati, nekatera so bila primorana tudi v zmanjSevanje delovne sile z namenom ohranjanja
dobickonosnosti.

Sklad nalaga svoja sredstva v tri razlicne panoge, in sicer z naslednjimi utezmi: Tehnologija
(60 %), Mediji in zabavna industrija (25 %) ter Internetna in kataloSka prodaja (10 %). Vse ftri
panoge so bile podvrzene moénemu negativhemu trendu, zaradi: i) visokih rasti preteklih let in
posledi¢no sorazmerno visokih vrednotenj; ii) negativhega vpliva rasti obrestnih mer na rasto¢a
podjetja (viSja diskontna stopnja znizuje vrednotenja); iii) negativnhega vpliva na poslovanje
(placna inflacija, tezave dobavnih verig, padanja marz). Tehnoloski indeks MSCI ACWI
Information Technology Index se je znizal za 27,5 %, indeks mediji in zabavna industrija MSCI
ACWI media & Entertainment Index se je znizal za 38,6 %, prav tako indeks internetne in
kataloSke prodaje MSCI ACWI Internet & Direct Marketing Retalil, in sicer za 38,3 %. Posledi¢no
se je znizala tudi vrednost enote premozenja sklada za 33,3 %.

21.2 Bilanca stanja Triglav Tehnologija

V nadaljevanju prikazujemo radunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2022. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo raunovodske izkaze za preteklo obracunsko obdobje.

v EUR
31.12.2022 31.12.2021
SREDSTVA:

1. Denarna sredstva 1.725.762 1.774.352
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0
3 Vrednqstni papirji ?n.instrumenti denarneg_a trga,_ s katerimi 23.758.766 33.872.718

se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. Instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 0 0
6. Sestavijeni in izvedeni finan¢ni instrumenti 0 0
7 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti 0 0

" denarnega trga

8. Terjatve 6.038 50.640
9. Aktivne Casovne razmejitve 0 0
SKUPAJ SREDSTVA 25.490.566 35.697.710
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OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:

Poslovne obveznosti

Obveznosti iz upravijanja

Druge poslovne obveznosti

Finan&ne obveznosti

Pasivne ¢asovne razmejitve

Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov
Nominalna wrednost vplacanih enot premozenja
Preneseni Cisti dobiCek ali prenesena Cista izguba iz
prejsnjih obracunskih obdobij

Nerazdelieni Cisti dobicek ali €ista izguba obraCunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilan¢na sredstva/obveznosti do virov sredstev

3 lzkaz poslovnega izida Triglav Tehnologija

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finanéni prihodki
Iztrzeni dobicki pri nalozbah
Neiztrzeni dobicki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico
Odhodki v zvezi z revidiranjem
Odhodki v zvezi s trgovanjem

Drugi finanéni odhodki

Iztrzene izgube pri nalozbah
Neiztrzene izgube pri nalozbah
Odhodki iz naslova slabitve nalozb
Drugi odhodki

SKUPAJ ODHODKI

CISTI DOBICEK / 1IZGUBA

Izenagenje prihodka za vplaCane enote premoZenja

Izenacenje prihodka za izplacilo odkupne wrednosti enote
premozenja

Ze razdelieni del &istega dobitka med obragunskim obdobjem
Druga izpla€ila imetnikom enot premoZenja

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba

Cisti dobigek ali izguba na enoto premoZenja glede na $tevilo enot
premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

31.12.2022

65.515
55.778
9.737

0

448
25.424.603
26.478.131

11.625.012

-12.678.540
25.490.566

v EUR
01.01.2022 -
31.12.2022
0

188.746
2.404.670
75.505
36.788

5

2.705.713

680.275
10.612

269

2.867
607.167
2.051.803
10.815.609
0

9.737
14.178.339

-11.472.626
-2.467.313
-1.261.399

0
0
-12.678.540

-4,79

v EUR
31.12.2021

232.373
90.304
142.069

0

1.429
35.463.909
24.644.105

3.527.701

7.292.102
35.697.710

v EUR
01.01.2021 -
31.12.2021
0

157.702
2.196.926
1.251.506
6.626.867

0
10.233.001

834.265
13.015
265

1.363
128.713
278.978
1.487.127
0

12.044
2.755.771

7.477.230
1.411.838
1.596.966

0
0
7.292.102

2,96
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21.4 lzkaz denarnih tokov Triglav Tehnologija

v EUR
2022 2021
1 Prejemki od vplacil enot premozenja vzajemnega sklada 8.304.222  11.805.948
5 Izdatki za izpla€ilo odkupnih vrednosti enot premozZenja vzajemnega 6.945.615 9.080.013
sklada
Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila
3. . . o 0 0
imetnikom investicijskih kuponov
4 Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3) 1.358.607 2.725.935
5 Prejemki pri prodaji nalozb 7.372.492 4.749.430
6 lzdatki pri nakupu nalozb 8.195.262 5.308.476
7 Prejemki od udenarjenih terjatev 164.442 155.260
8 lIzdatki za placilo obveznosti 748.869 879.327
9 Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravijanju premozenja (5-6 + 7 - -1.407.197  -1.283.114
10 Preseivek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravijanju -48.590 1.442. 821
premozenja (4 + 9)
11 Kon¢no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13) 1.725.762 1.774.352
12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) -48.590 1.442.821
13 Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 1.774.352 331.531

21.5 lzkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Tehnologija v obtoku

(v EUR)
Stevilo enot Nominalna Vplacéani presezek enot Preneseni éisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost | Vradunani sprotni Vracunani dobicek ali ¢ista |cisti dobicek ali
obtoku vpla¢anih | dobicek (izguba) v |sprotni dobicek | izguba iz prejSnjih | ¢&ista izguba
enot ceni (izguba) v ceni obraéunskih obra¢unskega
prodanih/vplaganih |izplaganih enot obdobij obdobja
enot premozZenja premozenja
Stanje 01.01.2022 2.464.410,4741| 24.644.105 1.411.838 -1.596.966 3.527.701 7.477.230| 35.463.909
Prenos dobicka 0 -1.411.838 1.596.966 7.292.102 -7.477.230 0
Vplacani investicijski kuponi 747.070,8397 7.470.708 -2.467.313 0 3.279.939 0 8.283.334
Izplacani investicijski kuponi -563.668,2487| -5.636.682 0 1.261.399 -2.474.731 0| -6.850.015
Cisti dobigek obdobja 0 0 0 0 -11.472.626| -11.472.626
Stanje 31.12.2022 2.647.813,0651| 26.478.131 -2.467.313 1.261.399 11.625.012 -11.472.626| 25.424.603

Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja podsklada za leto 2021:

Stevilo enot Nominalna Vplac¢ani presezek enot Preneseni éisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost [ Vragunani sprotni Vragunani dobicek ali ¢ista |cCisti dobicek ali
obtoku vplacanih | dobigek (izguba) v |sprotni dobigek | izguba iz prej$njih | Eista izguba
enot ceni (izguba) vceni obracunskih obra¢unskega
prodanih/vplaganih |izplacanih enot obdobij obdobja

enot premoZenja premozenja

Stanje 01.01.2021 2.223.325,2056| 22.233.252 933.068 -165.365 1.555.667 859.218| 25.415.840
Prenos dobicka 0 -933.068 165.365 1.626.921 -859.218 0
Vplacani investicijski kuponi 904.917,4662| 9.049.175 1.411.838 0 1.295.389 0 11.756.402
Izplacani investicijski kuponi -663.832,1977| -6.638.322 0 -1.596.966 -950.276 0 -9.185.564
Cisti dobigek obdobja 0 0 0 0 7.477.230 7.477.230
Stanje 31.12.2021 2.464.410,4741| 24.644.105 1.411.838 -1.596.966 3.527.701 7.477.230 35.463.909

21.6 Ostala pojasnila k racunovodskim izkazom Triglav Tehnologija

21.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znaSajo (v EUR):
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2022 2021
Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje 680.275 834.265
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 10.612 13.015
Odhodki v zvezi z revidiranjem 269 265
Odhodki v zvezi z obveS¢anjem nalozbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 2.867 1.363
Stroski placilnega prometa 3.495 2.023
Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s pravili
. .. o 3.713 3.333
upravijanja bremenijo vzajemni sklad
Stroski hrambe in vodenja vrednostnih papirjev 2.529 6.689
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 703.759 860.953

21.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroSkov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2022 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje in ni imel stroSkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.

21.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Podsklad na dan 31. 12. 2022 nima sredstev nalozenih v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za
upravljanje.

21.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. €lenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. €lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, &t. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogoc&ajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

21.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2022 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah, vezanih na rok in na odpoklic.

21.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o naloZzbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah naloZzb v skladu z naloZbeno

politiko podsklada, so prikazani v izkazu premoZenja podsklada, ki je prikazan v to¢ki 21.7 tega

porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2022 izpolnjeval vse nalozbene omejitve, ki so navedene v

pravilih upravljanja krovnega sklada.

Podsklad na dan 31. 12. 2022 nima nalozb v vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu. Podsklad v letu 2022 ni opravil skupnega ovrednotenja nalozb, vse nalozbe
so vrednotene v skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot so zapisana v tocki 3.4.2 tega
poro ila. Vrednostni papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.
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V nalozbah, na katerih temelji ta finanéni produkt, niso upostevana merila EU za okoljsko

trajnostne gospodarske dejavnosti.

21.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami

Podatek o Stevilu enot premozZenja v obtoku na konec obra¢unskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev V% Stevilo kuponov V%
Pravne osebe 52 1,35% 813.666,2375 30,73%
Fizicne osebe 3.806 98,65% 1.834.146,8276 69,27%
Skupaj 3.858 100,00% 2.647.813,0651 100,00%

Na bilan&ni dan je imel 1 investitor (pravna oseba) v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premozenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2022:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
28.09.2022 382.000 17.05.2022 459.397
10.06.2022 350.000 17.05.2022 73.322
26.05.2022 130.800 22.03.2022 70.000
27.10.2022 124.800 03.06.2022 69.098
28.04.2022 118.600 15.02.2022 64.563
29.08.2022 108.600 21.09.2022 60.000
10.08.2022 107.500 02.09.2022 57.561
27.01.2022 105.500 19.04.2022 50.000
28.06.2022 102.100 24.10.2022 40.458
28.02.2022 98.600 24.08.2022 40.000

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobi¢ka in po njej za

sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobi¢kov.

21.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada
Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (9.489 EUR) in

druge obveznosti (249 EUR).
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21.7 lzkaz premozenja Triglav Tehnologija

STEVILO
OZNAKA DRZAVA VREDNOSTNIH | VREDNOST €VS | DELEZV | DELEZV | DELEZV | IZVIRNA
1ZDAJATELJ NALOZBE IZDAJATELJA PAPIRJEV V EUR 1ZDAJI VP Cvs SRED. VALUTA

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTR. DEN. TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU V! 23.758.766 93,45 93,21

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP 23.758.766 93,45 93,21

3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdaj , s katerimi se trguje na organiziranem trgu 23.758.766 93,45 93,21

3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 23.758.766 93,45 93,21

3.1.2.1.1 Lastni$ki wednostni papirji 23.758.766 93,45 93,21

3.1.2.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb 23.758.766 93,45 93,21
ADVANCES MICRO DEVICES AMD US USA 4.820 292.698 0,00 1,15 1,15 UsbD
BROADCOM LTD AVGO US USA 1.950 1.022.223 0,00 4,02 4,01 UsD
THE WALT DISNEY CO. DIS US USA 10.500 855.278 0,00 3,36 3,36 UsD
SAP SE SAP GY DEU 7.760 747.986 0,00 2,94 2,93 EUR
MICRON TECHNOLOGY INC MU US USA 3.500 164.007 0,00 0,65 0,64 UsbD
AMAZON.COM AMZN US USA 25.700 2.024.002 0,01 7,96 7,94 UsD
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR [TSM US TWN 4.000 279.355 0,00 1,10: 1,10 UsSD
SALESFORCE CRM US USA 6.060 753.324 0,00 2,96 2,96 Usb
SYNOPSYS INC SNPS US USA 900 269.418 0,00 1,06 1,06 UsD
ALPHABET INC GOOGL Us USA 23.700 1.960.483 0,01 7,71 7,69 Usb
ADOBE INC ADBE US USA 1.770 558.464 0,00 2,20 2,19 USsD
META PLATFORMS INC META US USA 8.450 953.378 0,00 3,75 3,74 USD
MASTERCARD INC MA US USA 500 163.009 0,00 0,64 0,64 uUsbD
ALIBABA GROUP HOLDING LTD BABA US CHN 1.940 160.224 0,00 0,63 0,63 UsbD
QUALCOMM INC QCOM Us USA 4.110 423.639 0,00 1,67 1,66 UsD
MICROSOFT CORP MSFT US USA 10.430 2.345.137 0,00 9,22 9,20 UsbD
ZALANDO SE ZAL GY DEU 6.600 218.526 0,00 0,86 0,86 EUR
INFINEON TECHNOLOGIES A IFXGY DEU 7.500 213.225 0,00 0,84 0,84 EUR
OKTA INC OKTA US USA 3.500 224.222 0,00 0,88 0,88 UsD
SHOPIFY INC SHOP CT CAN 6.500 211.610 0,01 0,83 0,83 CAD
ORACLE CORP ORCL US USA 4.500 344.862 0,00 1,36 1,35 UsbD
PROSUS NV PRXNA NLD 3.000 193.350 0,00 0,76 0,76 EUR
TENCENT HOLDINGS LTD 700 HK CHN 14.200 570.302 0,00 2,24 2,24 HKD
JD.COM INC 9618 HK CHN 26 688 0,00 0,00 0,00 HKD
ADYEN NV ADYEN NA NLD 90 115.956 0,00 0,46 0,45 EUR
MEITUAN DIANPING 3690 HK CHN 14.600 306.701 0,00 1,21 1,20 HKD
AMPHENOL CORP-CL A APH US USA 2.980 212.729 0,00 0,84 0,83 USD
NVIDIA CORP NVDA US USA 5.330 730.289 0,00 2,87 2,86 UsD
SNAP INC SNAP US USA 20.000 167.823 0,00 0,66 0,66 UsbD
UNITY SOFTWARE INC U uUs USA 6.250 167.530 0,00 0,66 0,66 UsD
NETFLIXINC NFLXUS USA 2.000 552.935 0,00 2,17 2,17 UsbD
ASML HOLDING NV ASML NA NLD 1.420 715.396 0,00 2,81 2,81 EUR
CISCO SYSTEMS INC CSCO Us USA 10.900 486.852 0,00 1,91 1,91 USD
INTEL CORP INTC US USA 10.500 260.187 0,00 1,02 1,02 UsbD
PAYPAL HOLDINGS INC PYPL US USA 4.200 280.446 0,00 1,10 1,10 USD
APPLE COMPUTER INC AAPL US USA 16.720 2.036.780 0,00 8,01 7,99 UsD
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD _[SMSN LI KOR 540 559.441 0,00 2,20 2,19 UsD
SPLUNK INC SPLK US USA 4.000 322.858 0,00 1,27 1,27 UsD
SERVICENOW INC NOW US USA 1.100 400.428' 0,00 1,57 1,57 Usb
VISA INC V Us USA 3.380 658.381 0,00 2,59 2,58 UsbD
APPLIED MATERIALS INC AMAT US USA 3.000 273.898 0,00 1,08 1,07 UsD
INTUIT INC INTU US USA 450 164.212 0,00 0,65 0,64 UsD
ERICSSON ERICB SS SWE 25.000 136.893 0,00 0,54 0,54 SEK
NOKIA OYJ NOKIA FH FIN 60.000 259.620 0,00 1,02 1,02 EUR

PREMOZENJE SKUPAJ 23.758.766 93,45 93,21
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