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Delniski podsklad
Triglav Azija
POROCILO O POSLOVANJU PODSKLADA na dan 31.08.2011

DONOSNOST
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3-letna
-9,15%

1-letna
-10,53%

V letosnjem letu
-17,96%

Osnovni cilj Delniskega podsklada Triglav Azija je doseganje visokih
donosov na osnovi kapitalskih dobickov in dividend ter s tem
zagotavljanje dolgorocne rasti vrednosti enote premozenja. Nalozbe
podsklada so regionalno usmerjene in sicer pretezno v delnice podjetij

s sedezem na enem od azijskih trgov. Omenjene nalozbe skupaj
predstavljajo najmanj 80% vseh sredstev podsklada, do 10 % sredstev pa
ima podsklad mozZnost razprsiti na druge razvite in hitro rastoce trge.

Sestava nalozb po drzavah

B JAPONSKA 2337%

B HITASKA 22 23%

B HONG HONG 15,39%

W 2vsTRALIA 907%
JUZFrA KORELA 673%
D& 6,55%

B SLOVEMUA 4,21%

[ SINGAPUR 4,00%

B O 51 2%

W OSTALD 532%

Sestava nalozb po vrsti vrednostnih papirjev

I DELNICE 9455 POS0JILA N DEPOZITI 4 O3
DENARNA SR ED:STwR 07T OSTALD O0,15%

Najvecjih 10 nalozb podsklada na dan 31.08.2011

Oznaka nalozbe %
ISHARES MSCI TAIWAN INDEX FD 4,42
CHINA CONSTRUCTION BANK CORP 3,79
CHINA MOBILE LTD-SPON ADR 3,26
INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF CHINA 3,11
CHINA PETROLEUM & CHEMICAL CORP 2,61
CNOOC LTD-ADR 2,51
HONDA MOTOR CO LTD 2,14
CHINA OVERSEAS LAND & INVESTME 2,01
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD 1,99
MITSUI & CO LTD 1,77

Sestava nalozb po dejavnostih
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Povprecna tedenska donosnost -0,265%

Standardni odklon 2,249%
DATUM USTANOVITVE: 31.8.2006
GEOGRAFSKA USMERITEV: AZIJA
NALOZBENA POLITIKA: DELNISKI PODSKLAD
VELIKOST PODSKLADA: 7,293 mio EUR
OCENA TVEGANOSTI(1-10): 8 - visoko tvegan
VEP (31.08.2011): 3,33 EUR

UPRAVLJAVEC PODSKLADA:

Prikaz gibanja vrednosti enot premozZenja

Triglav DZU, mag. Rok Bertoncelj, CFA
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Delniski podsklad Triglav Azija je v mesecu avgustu izgubil 10,2
odstotka vrednosti. Najpomembnejsi borzni indeks MSCI Asia Pacific je
mesec zakljucil 9,8 odstotka nizje. Med posameznimi borznimi trgi v
prejSnjem mesecu na prvem mestu najdemo kitajski borzni indeks CSI
300, ki je nizje za 4,6 odstotka, sledita pa mu novozelandski borzni
indeks NZX, ki je izgubil 4,7 odstotka in avstralski borzni indeks S&P/ASX
200, ki je izgubil 6,3 odstotka. Na zadnjem mestu po uspesnosti
najdemo juznokorejski borzni indeks Kospi, ki je nizje za 13,9

odstotka. Sledita mu hongkonski borzni indeks kitajskih delnic HSCEI, ki
je izgubil 12,7 odstotka in indijski borzni indeks Sensex 30, ki je izgubil
11,8 odstotka.

Med delnicami v portfelju so se tokrat najbolje odrezale delnice
japonskega podjetja iz sektorja oskrbe Chubu Electric Power Co Inc (9,2
odstotka), japonskega podjetja iz sektorja informacijske tehnologije
Nintendo Co Ltd (9,1 odstotka) in hongkonskega podjetja iz sektorja
potrosnih dobrin Li & Fung Ltd (6,9 odstotka).

Najslabse pa so se v preteklem mesecu odrezale delnice hongkonskega
podjetja iz sektorja industrije China High Speed Transmission Equipment
Group Co Ltd (-25,8 odstotka), kitajskega podjetja iz sektorja financ
China Life Insurance Co Ltd (-25,8 odstotka) in kitajskega podjetja iz
sektorja surovin Angang Steel Co Ltd (-25,6 odstotka). Vse spremembe so
izrazene v evrih.

Delniski podsklad Triglav Azija je podsklad Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi in ga upravlja
Triglav DZU, d. 0. 0., Slovenska 54, Ljubljana. Prospekt Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi z
vkljucenimi pravili upravljanja, Izvle¢ek Prospekta in zadnje objavljeno letno ter polletno porocilo, so
brezplacno dostopni na spletnih straneh www.triglavskladi.si, sedezu Triglav DZU in pogodbenih
partnerjih v ¢asu uradnih ur. Podatki o gibanju vrednosti enot premozenja vseh podskladov
Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi so objavljeni v casopisih Delo, Dnevnik, Vecer in Finance.
Vrednosti enote podsklada pred 1. 1. 2007 so preracunane v evre po tecaju menjave (1 EUR = 239,64
SIT). Gibanje vrednosti enote se spreminja, zato donosi v preteklosti ne zagotavljajo donosov v
prihodnosti. Metodologijo izracuna podatkov predstavljenih v mesecnem porocilu najdete na
spletnih straneh www.triglavskladi.si. Provizijska politika: r i i vstopni stroski do 4 %, izstopni
stroski 0 %, upravljavska provizija 2,5 %, prehod med skladi 0,5 %. Vstopni stroski zmanjsujejo
prikazan donos. Osnova za izracun izpostavljenosti (deleza) posamezne nalozbe ali skupine

nalozb v sredstvih podsklada je vrednost sredstev podsklada zmanjsana za vrednost obveznosti iz
nakupa vrednostnih papirjev in drugih financnih instrumentov ter za vrednost obveznosti za
vplacana in e ne konvertirana sredstva investitorjev in se uporablja za mesecna porocila, ki veljajo

od februarja 2010 dalje.

vzajemni skladi
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Delniski podsklad
Triglav Balkan

POROCILO O POSLOVANJU PODSKLADA na dan 31.08.2011

= =
3 3
Z V letodnjem letu 1-letna 3-letna Z Povprecna tedenska donosnost -0,420%
S -19,08% -18,21% -46,49% < Standardni odklon 1,551%
o o
(=] (=]
§ Triglav Balkan je regijski delniski podsklad z nalozbeno politiko, DATUM USTANOVITVE: 31.8.2006
= usmerjeno na kapitalske trge balkanskih drzav Slovenije, Hrvaske, GEOGRAFSKA USMERITEV: } BALKAN
° Bosne in Hercegovine, Srbije, Crne Gore, Bolgarije, Romunije, Gréije in NALOZBENA POLITIKA: DELNISKI PODSKLAD
e Turcije. Skupna znacilnost drzav, kamor bo sklad usmerjal svoja VELIKOST PODSKLADA: 17,155 mio EUR
‘zt sredstva je vstop oz. pribliZevanje Evropski Uniji. Mocna gospodarska OCENA TVEGANOSTI(1-10): 9 - visoko tvegan
- rast, pritcik sveigga @mf:\éega in tujega kapi.tvala, tranzigijskﬁ) obdobje, VEP (31.08.2011): 2,79 EUR
’3 nesi.okoncz.ane prlva'f!zacus.ke.zgodk?g in lastniska konsolldgcua tervsg. UPRAVLAVEC PODSKLADA: Triglav DZU, Jernej Kozlevéar
= vecja stabilnost regije vplivajo pozitivno na borzne trge, ki so v zadnjih
2 letih doZiveli pravi razcvet.
Sestava nalozb po drzavah a Prikaz gibanja vrednosti enot premozZenja @
S 3
¥ 55
B SLOVEMA 25,01% 8
W TURCKA 17 79% o 5
W HRvASKA 14,60% o
M BiH 10,39% = 4.5
SRELA 10,01% 'E
v 4
GRCLA 834% 8
M ioa 251% a 15 T
[ FRAMCIA 1 89%
B RUSMA 1 50% 3 |-
W OsTALD 417%
2.5 3
2

Sestava nalozb po vrsti vrednostnih papirjev
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()
»s M CELNKCESS,I6% POSOJILA 1N DEPOZITI 1055% Osmi letosnji mesec je na ciljne trge prinesel nadaljevanje mocnega
= DENARNASREDSTUA 4208 negativnega trenda, kar je posledi¢no pomenilo padec vrednosti
3 nalozb podsklada. Delniski podsklad Triglav Balkan je v avgustu
< v e . beleZil kar 12-odstotno zmanjsanje vrednosti enote premoZenja, od
> Najvecjih 10 nalozb podsklada na dan 31.08.2011 zacetka leta je tako izgubil 19,1 odstotka. Prav vsi ciljni trgi so beleili
= padce tecajev, e najmanj v Zagrebu, kjer je indeks izgubil 6,7 odstotka.
- Oznaka nalozbe % Na borzi v Ljubljani smo videli 8,1-odstotno zmanjsanje vrednosti
KRKA D.D. NOVO MESTO 6.42 delnic, v Sarajevu so tecaji na mesecni ravni izgubili 9 odstotkov, Se
— - nekoliko ve¢ 9,3 odstotka v Sofiji, indeks borze v Beogradu je izgubil 10,1
AIK BANKA AD 4,76 ) < .
i odstotka, borza v Istanbulu je belezila 16-odstotni padec, krepko
TURKIVE GARANTI BANKAS 403 23,9-0dstotno zmanjanje smo videli v Atenah (vse merjeno v evrih).
MERCATOR POSLOVNI SISTEM D.D. 3,75
JP ELEKTROPRIVREDA BIH 3,24 Nadaljevanje dolzniske krize v Evropi in negotova usoda reSevanja
HRVATSKI TELEKOM D.D. 2,96 dolga nekaterih clanic EU, v prvi vrsti Gréije, tako pusca svoje mocne
ADRIS GRUPA DD-PFD 276 sledi tudi na borzah. Tako kot v preteklosti, na vseh ciljnih trgih se
: vedno opazamo malo dobrih gospodarskih novic, temu primerno pa se
PETROL D.D. 2,62 - S R .
ob pomanjkanju zanimanja investitorjev gibajo tudi tecaji na borzah.
AKBANK T.AS. 2,44
COCA-COLA HELLENIC BOTTLING 2,00

Sestava nalozb po dejavnostih

POROCILO UPRAVLJALCA PODSKLADA

. FINANCE 4
DN, POTROZMNE DOBRINE Delniski podsklad Triglav Balkan je podsklad Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi in ga upravlja
TELEKCM. STORITWYE Triglav DZU, d. 0. 0., Slovenska 54, Ljubljana. Prospekt Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi z
EMERGETIK A vkljucenimi pravili upravljanja, Izvle¢ek Prospekta in zadnje objavljeno letno ter polletno porocilo, so
brezplacno dostopni na spletnih straneh www.triglavskladi.si, sedezu Triglav DZU in pogodbenih
INDUSTRILIA partnerjih v ¢asu uradnih ur. Podatki o gibanju vrednosti enot premozenja vseh podskladov
DOSERBA Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi so objavljeni v casopisih Delo, Dnevnik, Vecer in Finance.
Vrednosti enot podskladov pred 1. 1. 2007 so preracunane v evre po tecaju menjave (1 EUR = 239,64
INVEST'Q"JSM SKLADI SIT). Gibanje vrednosti enote se spreminja, zato donosi v preteklosti ne zagotavljajo donosov v
POTROSKE DOBRIME prihodnosti. Metodologijo izraéuna podatkov predstavljenih v mese¢nem porocilu najdete na
SLROYIME spletnih straneh www.triglavskladi.si. Provizijska politika: r i i vstopni stroski do 4 %, izstopni
stroski 0 %, upravljavska provizija 2,5 %, prehod med skladi 0,5 %. Vstopni stroski zmanjsujejo
INFORMACIISHA TEHMOL. prikazan donos. Osnova za izracun izpostavljenosti (deleza) posamezne nalozbe ali skupine
FORANSTWD nalozb v sredstvih podsklada je vrednost sredstev podsklada zmanjsana za vrednost obveznosti iz

nakupa vrednostnih papirjev in drugih financnih instrumentov ter za vrednost obveznosti za
vplacana in e ne konvertirana sredstva investitorjev in se uporablja za mesecna porocila, ki veljajo
od februarja 2010 dalje.
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Mesani podsklad
Triglav Evropa

POROCILO O POSLOVANJU PODSKLADA na dan 31.08.2011

DONOSNOST

NALOZBENA POLITIKA
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3-letna
-8,82%

1-letna
-5,24%

V letosnjem letu
-9,80%

Aktivna nalozbena politika je usmerjena pretezno v prvovrstne
delnice podijetij, ki po trzni kapitalizaciji spadajo med vecja evropska
podjetja. Ob neugodnih gospodarskih razmerah omogoca podsklad
zniZevanje tveganj z znizevanjem deleza delnic v portfelju, ter s
povecevanjem deleZa dolzniskih vrednostnih papirjev. Cilj

nalozbene politike je dosegati dolgorocno kapitalsko rast predvsem na
racun kapitalskih dobickov, manj pa tudi dividend in obresti.

Sestava nalozb po drzavah

B VELIKA BRITANWA 21,71%

B FRANCIA 19 71%

B HEMCIA 10,27%

B SLOVEMUA 85T%
SVICA T 7%
MIZOFEMSKA £ 48%

B TALA 5 15%

I DA 411%

B GVEDSKA 397%

W OsTALG 11,82%

Sestava nalozb po vrsti vrednostnih papirjev

M DELNICESTE OBVEZNICEASS POSOJILA IN DEPOZTIISSE
DENARNA SREDSTYR 1,52% W OSTALD O,16%

Najvecjih 10 nalozb podsklada na dan 31.08.2011

Oznaka nalozbe %
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS 2,04
ISHARES EURO STOXX SMALL 1,83
RIO TINTO PLC 1,71
ROYAL DUTCH SHELL PLC-A SHS 1,65
NESTLE SA 1,61
VOLKSWAGEN INTL FIN NV 1,52
LYXOR ETF CHINA ENTERPRISE HSC 1,42
BNP PARIBAS 1,39
HSBC HOLDINGS PLC 1,36
ALLIANZ AG 1,34

Sestava nalozb po dejavnostih

. FINAMCE
DRZANME OBWEZNICE
EMERGETIMA,
IRWVESTICIISK] SKLADI
QS POTROSME DOBRIME
IDRAWVSTYO

POTROSMNE DOBRIME
SUROWIMNE

IRDUSTRILA,

OSKRBA,

TELEKCOM. STORITVE
INFORMACIISHA TEHMOL,
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Povprecna tedenska donosnost -0,151%
Standardni odklon 1,510%
DATUM USTANOVITVE: 27.10.2004
GEOGRAFSKA USMERITEV: EVROPA
NALOZBENA POLITIKA: MESANI PODSKLAD

VELIKOST PODSKLADA:
OCENA TVEGANOSTI(1-10):
VEP (31.08.2011):

UPRAVLIAVEC PODSKLADA:

30,425 mio EUR

6 - srednje tvegan

4,45 EUR

Triglav DZU, Sa3o Ivanovic¢

4.5 — : '

Prikaz gibanja vrednosti enot premozZenja
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Mesec avgust je prinesel pravo razprodajo na svetovnih borzah. Zacelo
se je z zniZanjem bonitetne ocene ZDA, ki je prvic v zgodovini izgubila
mesto med najbolj varnimi drzavami, nadaljevalo pa se je z bojaznijo
pred §iritvijo dolZniske krize predvsem na Italijo in Spanijo.

Zahtevani donosi slednjih drzav so se namrec povzpeli ze do te

mere, da je morala z nakupi njunih obveznic intervenirati Evropska
centralna banka. Za zakljucek pa so svoje dodale Se objave
makroekonomskih kazalnikov, ki v povprecju kazejo na ohlajanje
svetovnega gospodarstva.

Evropski delniski indeks S&P Europe 350 je avgusta izgubil 10,6
odstotka, kar je vec¢ od povprecja ostalih razvitih trgov. Indeks likvidnih
podjetniskih obveznic IBOXX je izgubil 0,5 odstotka, saj so investitorji
bezali le k najbolj varnim, drzavnim obveznicam. IBOXX indeks
drzavnih evro obveznic je zato pridobil 2,9 odstotka. MeSani podsklad
Triglav Evropa je mesec zakljucil 7,5 odstotka niZje, letos pa je izgubil
9,9 odstotka donosa.

Mesani podsklad Triglav Evropa je podsklad Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi in ga upravlja
Triglav DZU, d. 0. 0., Slovenska 54, Ljubljana. Prospekt Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi z
vkljucenimi pravili upravljanja, Izvle¢ek Prospekta in zadnje objavljeno letno ter polletno porocilo, so
brezplacno dostopni na spletnih straneh www.triglavskladi.si, sedezu Triglav DZU in pogodbenih
partnerjih v ¢asu uradnih ur. Podatki o gibanju vrednosti enot premozenja vseh podskladov
Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi so objavljeni v casopisih Delo, Dnevnik, Vecer in Finance.
Vrednosti enot podskladov pred 1. 1. 2007 so preracunane v evre po tecaju menjave (1 EUR = 239,64
SIT). Gibanje vrednosti enote se spreminja, zato donosi v preteklosti ne zagotavljajo donosov v
prihodnosti. Metodologijo izracuna podatkov predstavljenih v mesecnem porocilu najdete na
spletnih straneh www.triglavskladi.si. Provizijska politika: r i i vstopni stroski do 3 %, izstopni
stroski 0 %, upravljavska provizija 2,5 %, prehod med skladi 0,5 %. Vstopni stroski zmanjsujejo
prikazan donos. Osnova za izracun izpostavljenosti (deleza) posamezne nalozbe ali skupine

nalozb v sredstvih podsklada je vrednost sredstev podsklada zmanjsana za vrednost obveznosti iz
nakupa vrednostnih papirjev in drugih financnih instrumentov ter za vrednost obveznosti za
vplacana in e ne konvertirana sredstva investitorjev in se uporablja za mesecna porocila, ki veljajo

N
vzajemni skladi triglav

DRUZBA ZA UPRAVLIANJE, D.0.0.



Delniski podsklad
Triglav Hitro rastoca podjetja
POROCILO O POSLOVANJU PODSKLADA na dan 31.08.2011

DONOSNOST

NALOZBENA POLITIKA
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3-letna
-6,91%

V letodnjem letu 1-letna
-9,11% 6,08%

Triglav Hitro rastoca podjetja je specializiran delniski podsklad, ki bo
svoja sredstva vlagal globalno, v manjsa podjetja (trzna kapitalizacija
med 100 mio in 2 mrd USD), ki imajo veliko potencialno rast, posledi¢no
visoko stopnjo rasti dobicka ter nadpovprecno pricakovano donosnost.
Nalozbe v delnice in v enote investicijskih skladov skupaj predstavljajo
najmanj 80% vseh sredstev podsklada. DeleZ nalozb z nizko trino
kapitalizacijo ne bo niZji od 50 % sredstev podsklada.

Sestava nalozb po drzavah

B DA 54 53%

B HEMCLA 13,33%

B ELIKA BRITANIA 7 33%

W NORVESKA 2,25%
SLOWVEMIA 217%
SVEDSKA 1 81%

B 2vSTRUA 1,44%

[ FRAMCIA 1 44%

W GPanA 1,38%

W OSTALG 395%

Sestava nalozb po vrsti vrednostnih papirjev

I DELHNICESS34% DENARNA SREDSTWA I 1%
POSOJILA IN DEPOZTIOGSE OSTALD 035%

Najvecjih 10 nalozb podsklada na dan 31.08.2011

Oznaka nalozbe %
ISHARES STOXX EUROPE SMALL 200 (DE) 8,89
ISHARES S&P SMALLCAP 600 8,62
ISHARES MSCI JAPAN SMALL CAP INDEX FUND 8,08
SPDR RUSSEL/NOMURA SNALL CAP 6,12
GARDNER DENVER INC 1,96
TRACTOR SUPPLY CO 1,38
SIGNATURE BANK/NEW YORK NY 1,34
ANDRITZ AG 1,11
UNITED STATIONERS INC 1,09
POLYONE CORP 1,05

Sestava nalozb po dejavnostih

IRWVESTICIISK] SKLADI
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Povprecna tedenska donosnost 0,042%

Standardni odklon 2,430%
DATUM USTANOVITVE: 31.8.2006
GEOGRAFSKA USMERITEV: SVET
NALOZBENA POLITIKA: DELNISKI PODSKLAD
VELIKOST PODSKLADA: 6,357 mio EUR
OCENA TVEGANOSTI(1-10): 10 - visoko tvegan
VEP (31.08.2011): 3,78 EUR

UPRAVLIAVEC PODSKLADA: Triglav DZU, mag. Mitja Basa
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Prikaz gibanja vrednosti enot premozZenja

4.4

4 L o

3.8 e —

36 L | -

3.4

31 | —

3 |
2.2 : —
2.6 Hi

2.4

241008
ov.o1.08
17.03.08
27.05.08
04.08.08
09.10.08
16.12.08
25.02.10
06.05.10
14.07.10
20.09.10
26.11.10
0z.02.11
12.04.11
22.06.11
30.08.11

Delniski podsklad Triglav Hitro rastoca podjetja je v mesecu avgustu
izgubil 8 odstotkov vrednosti. Med posameznimi regijskimi borznimi trgi
v prejSnjem mesecu na prvem mestu po donosnosti najdemo japonski
borzni indeks za mala podjetja S&P Japan 250, ki je izgubil 5 odstotkov,
slabse sta se odrezala ameriski borzni indeks za mala podjetja S&P 600
Smallcap, ki je mesec v evro valuti zakljucil 8 odstotkov niZje in pa
evropski borzni indeks za mala podjetja STXE Small 200, ki je mesec
zakljucil 9,6 odstotka nizje.

Razloge za obcuten padec tecajev na glavnih svetovnih borzah lahko
iS¢emo v izgubi zaupanja vlagateljev in predvsem strahu glede
prihodnjega okrevanja svetovnega gospodarstva, kar pa se je po
pricakovanjih 3e bolj odrazilo na podjetjih z nizjo trzno

kapitalizacijo. Pri¢a smo bili zniZanju bonitetne ocene ZDA s strani
bonitetne hise Standard & Poor's in sicer iz AAA na AA+ zaradi
narascajocega zadolZevanja. Tudi dolZniska kriza v Evropi $e

vedno pusca pecat na delniskih trgih. Po drugi strani pa so objave
rezultatov podjetij krepko nad pricakovanji analitikov, optimisticne so
tudi napovedi za naprej.

Delniski podsklad Triglav Hitro rastoca podjetja je podsklad Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi
in ga upravlja Triglav DZU, d. 0. 0., Slovenska 54, Ljubljana. Prospekt Krovnega sklada Triglav vzajemni
skladi z vkljucenimi pravili upravljanja, Izvle¢ek Prospekta in zadnje objavljeno letno ter polletno
porocilo, so brezplacno dostopni na spletnih straneh www.triglavskladi.si, sedezu Triglav DZU in
pogodbenih partnerjih v ¢asu uradnih ur. Podatki o gibanju vrednosti enot premozenja vseh
podskladov Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi so objavljeni v ¢asopisih Delo, Dnevnik, Vecer in
Finance. Vrednosti enot podskladov pred 1. 1. 2007 so prerac¢unane v evre po tecaju menjave (1 EUR =
239,64 SIT). Gibanje vrednosti enote se spreminja, zato donosi v preteklosti ne zagotavljajo donosov v
prihodnosti. Metodologijo izracuna podatkov predstavljenih v mesecnem porocilu najdete na
spletnih straneh www.triglavskladi.si. Provizijska politika: r i i vstopni stroski do 4 %, izstopni
stroski 0 %, upravljavska provizija 2,5 %, prehod med skladi 0,5 %. Vstopni stroski zmanjsujejo
prikazan donos. Osnova za izracun izpostavljenosti (deleza) posamezne nalozbe ali skupine

nalozb v sredstvih podsklada je vrednost sredstev podsklada zmanjsana za vrednost obveznosti iz
nakupa vrednostnih papirjev in drugih financnih instrumentov ter za vrednost obveznosti za
vplacana in e ne konvertirana sredstva investitorjev in se uporablja za mesecna porocila, ki veljajo

N
vzajemni skladi triglav

DRUZBA ZA UPRAVLIANJE, D.0.0.




Podsklad
Triglav Obvezniski
POROCILO O POSLOVANJU PODSKLADA na dan 31.08.2011

DONOSNOST

NALOZBENA POLITIKA
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3-letna
4,39%

1-letna
-1,50%

V letosnjem letu
0,64%

Vecino zbranih sredstev bo podsklad nalagal vdomace in tuje obveznice
z visoko bonitetno oceno ter instrumente denarnega trga (zakladne
menice, komercialni zapisi, depoziti). Nalozbe v delnice bodo
predstavljale le manjsi del nalozb podsklada. Opredeljena

nalozbena politika podsklada predstavlja vlagatelju varno nalozbo s
stabilnimi donosi, ki so odvisni od splosnih trznih gibanj na

slovenskem in evropskem finan¢nem trgu.

Sestava nalozb po drzavah

B SLOWEMA 18,11%
B FRANCIS 1427%
B HIZOZEMSKA 11 47%
W TALUA 8 57%
D& T 04%
MEMEIA 7 04%
B vELIKA BRITANMA B 40%
[ LUKSEMBURG 507%
B REka 476%
W OSTALD 16,17%

=

Sestava nalozb po vrsti vrednostnih papirjev

W OBVEENICE ST
OSTALD 03T

POS0JILA IN DEPOZITIT 2905
W INVESTICLSH] KU RO NI 0295

DELNICEG3F%

Najvecjih 10 nalozb podsklada na dan 31.08.2011

Oznaka nalozbe %
AMUNDI ETF S&P EUROPE 350 4,76
LYXOR ETF EUROMTS 15+Y 4,47
ARCELORMITTAL 3,42
VOLKSWAGEN INTL FIN NV 3,13
MORGAN STANLEY 3,06
NETHERLANDS GOVERNMENT 2,69
LLOYDS TSB BANK PLC 2,56
FRANCE (GOVT OF) 2,46
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 2,40
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 2,36

Sestava nalozb po dejavnostih
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Povprecna tedenska donosnost -0,028%

Standardni odklon 0,243%
DATUM USTANOVITVE: 27.10.2004
GEOGRAFSKA USMERITEV: SVET
NALOZBENA POLITIKA: OBVEZNISKI PODSKLAD
VELIKOST PODSKLADA: 3,167 mio EUR
OCENA TVEGANOSTI(1-10): 5 - srednje tvegan
VEP (31.08.2011): 4,85 EUR

UPRAVLJAVEC PODSKLADA:

Prikaz gibanja vrednosti enot premozZenja
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Triglav DZU, mag. Rok Bertoncelj, CFA
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Tocka podsklada Triglav Obvezniski v mesecu avgustu ni spremenila
vrednosti. Evropske drZavne obveznice so v povprecju pridobile 2,63
odstotka, medtem ko so evropske podjetniske obveznice izgubile 1,23
odstotka. Med drZavnimi so se najbolje odrezale irske drzavne
obveznice, ki so pridobile 16,07 odstotka, sledile pa so jim portugalske
drzavne obveznice, ki so pridobile 9,21 odstotka in Spanske drzavne
obveznice, ki so pridobile 5,13 odstotka. Najslab3e so se na drugi strani
odrezale grike drzavne obveznice, ki so izgubile 11,43 odstotka,

sledile pa so jim britanske drZavne obveznice, ki so pridobile 0,46
odstotka in Svedske drzavne obveznice, ki so pridobile 1,46 odstotka.

Opazno je bilo zmanjsanje naklonjenosti k tveganju, saj so podjetniske
obveznice kreditne ocene AAA pridobile 1,26 odstotka, medtem ko so
bolj tvegane obveznice kreditne ocene BBB izgubile 2,16 odstotka.
Podjetniske obveznice kreditne ocene AA so nizje za 0,65 odstotka,
kreditne ocene A pa so niZje za 1,17 odstotka. Med drzavnimi
obveznicami so najboljso donosnost dosegle srednjerocne, ki so visje
za 3,70 odstotka, medtem ko so kratkorocne visje za 1,72 odstotka.
Med podjetniskimi obveznicami so najboljso donosnost dosegle
kratkorocne, ki so nizje za 0,80 odstotka, medtem ko so srednjerocne
niZje za 2,14 odstotka.

Podsklad Triglav Obvezniski je podsklad Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi in ga upravlja
Triglav DZU, d. 0. 0., Slovenska 54, Ljubljana. Prospekt Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi z
vkljucenimi pravili upravljanja, Izvle¢ek Prospekta in zadnje objavljeno letno ter polletno porocilo, so
brezplacno dostopni na spletnih straneh www.triglavskladi.si, sedezu Triglav DZU in pogodbenih
partnerjih v ¢asu uradnih ur. Podatki o gibanju vrednosti enot premozenja vseh podskladov
Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi so objavljeni v casopisih Delo, Dnevnik, Vecer in Finance.
Vrednosti enot podskladov pred 1. 1. 2007 so preracunane v evre po tecaju menjave (1 EUR = 239,64
SIT). Gibanje vrednosti enote se spreminja, zato donosi v preteklosti ne zagotavljajo donosov v
prihodnosti. Metodologijo izracuna podatkov predstavljenih v mesecnem porocilu najdete na
spletnih straneh www.triglavskladi.si. Provizijska politika: r i i vstopni stroski do 2 %, izstopni
stroski 0 %, upravljavska provizija 1,25 %, prehod med skladi do 2,0 %. Vstopni stroki zmanjsujejo
prikazan donos. Osnova za izracun izpostavljenosti (deleza) posamezne nalozbe ali skupine

nalozb v sredstvih podsklada je vrednost sredstev podsklada zmanjsana za vrednost obveznosti iz
nakupa vrednostnih papirjev in drugih financnih instrumentov ter za vrednost obveznosti za
vplacana in e ne konvertirana sredstva investitorjev in se uporablja za mesecna porocila, ki veljajo

od februarja 2010 dalje.

vzajemni skladi

30.08.11
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Delniski podsklad
Triglav Rastoci trgi

POROCILO O POSLOVANJU PODSKLADA na dan 31.08.2011

DONOSNOST

NALOZBENA POLITIKA
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V letodnjem letu 1-letna 3-letna
-16,63% -6,99% -0,93%

Triglav Rastoci trgi je globalni delniski podsklad. Osnovni cilj podsklada
je doseganje visokih donosov na osnovi kapitalskih dobickov in dividend
z nalozbami pretezno v delnice podjetij na hitro rastocih svetovnih

trgih Latinske Amerike, Afrike, Azije in Vzhodne Evrope. Delnice in enote
investicijskih skladov skupaj predstavljajo najmanj 85% sredstev
podsklada.

Sestava nalozb po drzavah

s

B HITASKS 16 95%

B JUENA KORENS 14,08%

W BRAZILIIA 1289%

W TAvAN 5 ED
JUZrIA, AFRIKA 7 E1%
RUSLA 624%

B nOLe 5523

I MEHIA, 456%

B SLOWERA 4,21%

W OSTALD 1917%

Sestava nalozb po vrsti vrednostnih papirjev

[ DELHNICES3,45% POS0JILA N DEPOZITI 2/35%

DENARNA SREDSTYR 1 560% OSTALD 1535 W OBVEENICEDTZS

Najvecjih 10 nalozb podsklada na dan 31.08.2011

Oznaka nalozbe %
BANCO BRADESCO SA 3,48
PETROLEO BRASILEIRO S.A.-ADR 3,12
CIA VALE DO RIO DOCE 3,04
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD 3,02
HYUNDAI MOTOR CO 2,69
CHINA PETROLEUM & CHEMICAL CORP 2,32
OAO GAZPROM-SPON ADR 2,30
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR 2,13
CHINA TELECOM CORP LTD 1,97
KB FINANCIAL GROUP INC 1,94

Sestava nalozb po dejavnostih
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Povprecna tedenska donosnost -0,207%

Standardni odklon 2,197%
DATUM USTANOVITVE: 25.5.2006
GEOGRAFSKA USMERITEV: SVET
NALOZBENA POLITIKA: DELNISKI PODSKLAD
VELIKOST PODSKLADA: 20,578 mio EUR
OCENA TVEGANOSTI(1-10): 8 - visoko tvegan
VEP (31.08.2011): 4,36 EUR

UPRAVUAVEC PODSKLADA: Triglav DZU, mag. Rok Bertoncelj, CFA

Prikaz gibanja vrednosti enot premozZenja @
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Delniski podsklad Triglav Rastoci trgi je v mesecu avgustu izgubil 9,6
odstotka vrednosti. Najpomembnejsi borzni indeks MSCI Emerging
Markets je mesec zakljucil 10,4 odstotka nizje. Med posameznimi
borznimi trgi v prejSnjem mesecu na prvem mestu najdemo cilski
borzni indeks IPSA, ki je niZje za 3,7 odstotka, sledita pa mu
juznoafriski borzni indeks JALSH, ki je izgubil 6,2 odstotka in brazilski
borzni indeks Bovespa, ki je izgubil 6,9 odstotka. Na zadnjem mestu po
uspesnosti najdemo turski borzni indeks XU100, ki je niZje za 16,6
odstotka. Sledita mu madzarski borzni indeks BUX, ki je izgubil 15,2
odstotka in ruski borzni indeks RTSI$, ki je izgubil 14,5 odstotka.

Med delnicami v portfelju so se tokrat najbolje odrezale delnice
brazilskega podjetja iz sektorja osnovnih potrosnih dobrin Cia de
Bebidas das Americas (17,2 odstotka), perujskega podjetja iz sektorja
surovin Cia de Minas Buenaventura SA (12,9 odstotka) in
juznoafriskega podjetja iz sektorja surovin AngloGold Ashanti Ltd (6,8
odstotka).

Najslabse pa so se v preteklem mesecu odrezale delnice kitajskega
podjetja iz sektorja osnovnih potrosnih dobrin China Yurun Food Group
Ltd (-28,7 odstotka), indonezijskega podjetja iz sektorja oskrbe
Perusahaan Gas Negara PT (-27,0 odstotka) in turskega podjetja iz
sektorja industrije Turk Hava Yollari (-26,9 odstotka). Vse spremembe so
izrazene v evrih.

Delniski podsklad Triglav Rastoci trgi je podsklad Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi in ga
upravlja Triglav DZU, d. 0. 0., Slovenska 54, Ljubljana. Prospekt Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi
z vkljucenimi pravili upravljanja, lzvlecek Prospekta in zadnje objavljeno letno ter polletno porocilo,
50 brezplacno dostopni na spletnih straneh www.triglavskladi.si, sedezu Triglav DZU in pogodbenih
partnerjih v ¢asu uradnih ur. Podatki o gibanju vrednosti enot premozenja vseh podskladov

Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi so objavljeni v casopisih Delo, Dnevnik, Vecer in Finance.
Vrednosti enot podskladov pred 1. 1. 2007 so preracunane v evre po tecaju menjave (1 EUR = 239,64
SIT). Gibanje vrednosti enote se spreminja, zato donosi v preteklosti ne zagotavljajo donosov v
prihodnosti. Metodologijo izracuna podatkov predstavljenih v mesecnem porocilu najdete na
spletnih straneh www.triglavskladi.si. Provizijska politika: r i i vstopni stroski do 3 %, izstopni
stroski 0 %, upravljavska provizija 2,5 %, prehod med skladi 0,5 %.Vstopni stroski zmanjsujejo
prikazan donos. Osnova za izracun izpostavljenosti (deleza) posamezne nalozbe ali skupine

nalozb v sredstvih podsklada je vrednost sredstev podsklada zmanjsana za vrednost obveznosti iz
nakupa vrednostnih papirjev in drugih financnih instrumentov ter za vrednost obveznosti za
vplacana in e ne konvertirana sredstva investitorjev in se uporablja za mesecna porocila, ki veljajo

N
vzajemni skladi triglav
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Uravnotezeni podsklad
Triglav Renta

POROCILO O POSLOVANJU PODSKLADA na dan 31.08.2011

DONOSNOST

NALOZBENA POLITIKA
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3-letna
-15,87%
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-5,85%

V letosnjem letu
-9,11%

UravnoteZena nalozbena politika zagotavlja dolgorocno rast
vloZenih sredstev s poudarkom na zmanjsevanju tveganja, kar
omogoca siroka razprsitev v trine delnice predvsem uspesnih
slovenskih podjetij ter prvovrstne podjetniske in drZavne obveznice.
Del sredstev je naloZen v kratkorocnih netveganih vrednostnih
papirjih.

Sestava nalozb po drzavah

B SLOWEMA 27 29%

B DA 27 04%

B FRANCIA B 75%

B ELIKA BRITANA B51%
MEMEIA 4 B5%
MIZOFEMSHA 4 43%

B TALA 3 55%

W Svica 3,06%

B HAaNADS 280%

W OSTALD 1352%

Sestava nalozb po vrsti vrednostnih papirjev

I DELNICEG 32% OBVEZNICEIL AT POSDJILA IN DEPOZITIIAEE
OSTALD 035%

Najvecjih 10 nalozb podsklada na dan 31.08.2011

Oznaka nalozbe %
KRKA D.D. NOVO MESTO 7,39
MERCATOR POSLOVNI SISTEM D.D. 4,40
PETROL D.D. 2,85
SPDR S & P 500 ETF TRUST 2,68
VOLKSWAGEN INTL FIN NV 2,03
ISHARES S&P EUROPE 350 INDEX FOND 2,01
FRANCE 1,99
NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD 1,61
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS 1,55
LLOYDS TSB BANK PLC 1,51

Sestava nalozb po dejavnostih
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Povprecna tedenska donosnost -0,150%

Standardni odklon 1,006%
DATUM USTANOVITVE: 13.10.1999
GEOGRAFSKA USMERITEV: SVET
NALOZBENA POLITIKA: URAVNOTEZENI PODSKLAD
VELIKOST PODSKLADA: 25,175 mio EUR
OCENA TVEGANOSTI(1-10): 6 - srednje tvegan
VEP (31.08.2011): 10,20 EUR

UPRAVLJAVEC PODSKLADA:

Prikaz gibanja vrednosti enot premozZenja
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Triglav DZU, Gasper Dov¢
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Pretekli mesec so svetovni delniski indeksi koncali globoko v rdecih
stevilkah, posledicno se je znizala tudi vrednost enote premozZenja
uravnotezenega podsklada Triglav Renta. Indeks najvecjih svetovnih
podjetij S&P 1200 se je, merjeno v evrih, znizal za 7,6 odstotka.
Poglavitni razlog nezaupanja s strani vlagateljev je skrb pred ponovno
recesijo. Rast okrevanja svetovnega gospodarstva se je v zadnjih mesecih
ze zacela zniZevati, predvsem na krilih previsoke brezposelnosti,

slabega stanja javnih financ in neusklajenega ukrepanja denarnih in
fiskalnih politik.

Se nekoliko slabse je mesec zakljuéil slovenski delniski trg, saj se je
indeks najbolj likvidnih delnic znizal kar za 8,1 odstotka, prav vse
delnice, ki sestavljajo indeks pa so se pocenile. Med porazenci na
slovenskem borznem parketu Ze drugi mesec zapored najdemo delnici
Petrola in NKBM, ki sta se pocenili za 14 oziroma za 16 odstotkov.

Kljub temu, da so stati¢na vrednotenja pod dolgoletnimi povpred;ji,
rezultati podjetij pa blizu rekordnih vrednosti, si lahko pozitivni popravek
borz obetamo le v primeru ugodnega izhoda iz nastale ekonomske
situacije.

UravnoteZeni podsklad Triglav Renta je podsklad Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi in ga
upravlja Triglav DZU, d. 0. 0., Slovenska 54, Ljubljana. Prospekt Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi
z vkljucenimi pravili upravljanja, lzvlecek Prospekta in zadnje objavljeno letno ter polletno porocilo,

50 brezplacno dostopni na spletnih straneh www.triglavskladi.si, sedezu Triglav DZU in pogodbenih
partnerjih v ¢asu uradnih ur. Podatki o gibanju vrednosti enot premozenja vseh podskladov

Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi so objavljeni v casopisih Delo, Dnevnik, Vecer in Finance.
Vrednosti enot podskladov pred 1. 1. 2007 so preracunane v evre po tecaju menjave (1 EUR = 239,64
SIT). Gibanje vrednosti enote se spreminja, zato donosi v preteklosti ne zagotavljajo donosov v
prihodnosti. Metodologijo izracuna podatkov predstavljenih v mesecnem porocilu najdete na

spletnih straneh www.triglavskladi.si. Provizijska politika: r i i vstopni stroski do 3 %, izstopni
stroski 0 %, upravljavska provizija 2,0 %, prehod med skladi 0,5 %. Vstopni stroski zmanjsujejo
prikazan donos. Osnova za izracun izpostavljenosti (deleza) posamezne nalozbe ali skupine

nalozb v sredstvih podsklada je vrednost sredstev podsklada zmanjsana za vrednost obveznosti iz
nakupa vrednostnih papirjev in drugih financnih instrumentov ter za vrednost obveznosti za
vplacana in e ne konvertirana sredstva investitorjev in se uporablja za mesecna porocila, ki veljajo

od februarja 2010 dalje.
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Delniski podsklad
Triglav Steber |

POROCILO O POSLOVANJU PODSKLADA na dan 31.08.2011
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3-letna
-29,32%

1-letna
-10,65%

V letosnjem letu
-16,51%

Temeljna usmeritev nalozbene politike so nalozbe v trine
vrednostne papirje, s poudarkom na nalozbah v delnice podjetij, ki
kotirajo v borzni kotaciji. Prednost imajo nalozbe v delnice podjetij, ki
so kapitalsko mocna in za katere pricakujemo v prihodnosti stabilno
rast. Tveganje zmanjsujemo z nalozbami v obveznice in z
razprenostjo nalozb v ve¢je tevilo delnic. Dolocen del nalozb bo

v prihodnje usmerjen tudi v tuje vrednostne papirje.

Sestava nalozb po drzavah

B SLOWEMA 37 5E%

B DA 1538%

B HEMCA 1420%

W TALUA T 6%
AVSTRIA 350%
YELIKA BRITANLIL 2 75%

B RUSA 259%

[ FRAMCIA 2 50%

W FOLISKA 2 23%

B OsTALG 890M%

Sestava nalozb po vrsti vrednostnih papirjev

I DELNICE 5375 POS0JILA N DEPOZITI 4 A0

INVESTICUSK KJPONI 1,235 OSTALD O41% Il DENARNA SREDSTWA 0265

Najvecjih 10 nalozb podsklada na dan 31.08.2011

Oznaka nalozbe %
KRKA D.D. NOVO MESTO 7,11
ABANKA D.D. 4,73
NOVA LUUBLJANSKA BANKA D.D. 3,67
HELIOS DOMZALE 2,82
PETROL D.D. 1,59
ISHARES MSCI PACIFIC EX-JAPAN 1,55
DAIMLERCHRYSLER AG 1,45
SPDR S & P 500 ETF TRUST 1,44
SIEMENS AG 1,44
TELEKOM SLOVENUE D.D. 1,35

Sestava nalozb po dejavnostih
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Povprecna tedenska donosnost -0,266%

Standardni odklon 1,670%
DATUM USTANOVITVE: 8.6.2005
GEOGRAFSKA USMERITEV: EVROPA
NALOZBENA POLITIKA: DELNISKI PODSKLAD
VELIKOST PODSKLADA: 299,320 mio EUR
OCENA TVEGANOSTI(1-10): 8 - visoko tvegan (spodnje obmocje)
VEP (31.08.2011): 15,44 EUR

UPRAVLJAVEC PODSKLADA:

Prikaz gibanja vrednosti enot premozZenja

12

Triglav DZU, Sa3o Ivanovic¢
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Mesec avgust je minil predvsem v znameniju slabih novic, ki so se
odrazile tudi na gibanju delnikih tecajev po vsem svetu. Najbolj
udarne med njimi so bile zniZzanje bonitetne ocene ZDA, znaki Siritve
dolzniske krize v Italijo in Spanijo ter slabi makroekonomski podatki.
Mesanica teh novic pa je pripeljala do vse vecjih ugibanj o moznosti
vnovicne recesije ter do padcev borz, ki so bili zelo strmi.

Ameriski indeks S&P 500 je avgusta merjeno v evrih izgubil 5,9
odstotka, japonski indeks Nikkei 225 je izgubil 8,3 odstotka, indeks
evropskih delnic S&P Europe 350 pa je izgubil kar 10,6 odstotka.
Ljubljanski borzni indeks SBITOP je drzal tempo s svetovnimi borzami
in padel za 8,1 odstotka. Delniski podsklad Triglav Steber | je avgusta
izgubil 10,2 odstotka, od zacetka leta pa beleZi 16,5-odstotno
zmanjsanje vrednosti.

Nadaljnji razplet dogodkov bo odvisen predvsem od tega, ali bo dejansko
nastopila ponovna recesija. Ce je ne bo, éemur se trenutno pripisuje
vedja verjetnost, so trenutni tecaji delnic bistveno podcenjeni.

Delniski podsklad Triglav Steber | je podsklad Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi in ga upravlja
Triglav DZU, d. 0. 0., Slovenska 54, Ljubljana. Prospekt Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi z
vkljucenimi pravili upravljanja, Izvle¢ek Prospekta in zadnje objavljeno letno ter polletno porocilo, so
brezplacno dostopni na spletnih straneh www.triglavskladi.si, sedezu Triglav DZU in pogodbenih
partnerjih v ¢asu uradnih ur. Podatki o gibanju vrednosti enot premozenja vseh podskladov
Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi so objavljeni v casopisih Delo, Dnevnik, Vecer in Finance.
Gibanje vrednosti enote se spreminja, zato donosi v preteklosti ne zagotavljajo donosov v prihodnosti.
Metodologijo izracuna podatkov predstavljenih v mese¢nem porocilu najdete na spletnih straneh
www.triglavskladi.si. Provizijska politika: maksimalni vstopni stroski do 3 %, izstopni stroski 0 %,
upravljavska provizija 2 %, prehod med skladi 0,5 %. Vstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos.
Osnova za izratun izpostavljenosti (deleza) posamezne nalozbe ali skupine nalozb v sredstvih
podsklada je vrednost sredstev podsklada zmanjsana za vrednost obveznosti iz nakupa vrednostnih
papirjev in drugih finan¢nih instrumentov ter za vrednost obveznosti za vplacana in e ne
konvertirana sredstva investitorjev in se uporablja za mesecna porocila, ki veljajo od februarja 2010
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Delniski podsklad
Triglav Svetovni

POROCILO O POSLOVANJU PODSKLADA na dan 31.08.2011
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NALOZBENA POLITIKA
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V letodnjem letu 1-letna 3-letna
-12,46% -3,55% -8,65%

Osnovni cilj Delniskega podsklada Triglav Svetovni je doseganje visokih
donosov na podlagi kapitalskih dobickov in dividend, ki jih prinasajo
najvecja svetovna podjetja. Nalozbe podsklada so globalno usmerjene,

in sicer minimalno 85 % sredstev v delnice podjetij in investicijske sklade,
ki imajo sedez na razvitih kapitalskih trgih. V nevtralni poziciji

podsklad razprsi 55 % sredstev v Severno Ameriko, 31 % v Evropo in 14

% v Azijo in Pacifik.

Sestava nalozb po drzavah

B DA 5417%
B VELIKA BRITANMA 9,49%
B HEMCA 428%
W 5vice 401%
FRANCIIA 3 25%
IRSHA 272%
B SLOVEMUA 271%
[ HANADS, 252%
W GPanA 1,24%
W OSTALD 5E3%

Sestava nalozb po vrsti vrednostnih papirjev

M DELNICE 5,17 POS0JILA N DEPOZITI253%
DENARNA SR EDSTWR 2135 OSTALD 0175

Najvecjih 10 nalozb podsklada na dan 31.08.2011

Oznaka nalozbe %
ISHARES MSCI JAPAN INDEX FUND 7,04
SPDR S & P 500 ETF TRUST 7,00
FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR 5,50
ISHARES S&P ASIA 50 INDEX FUND 3,58
ISHARES MSCI AUSTRALIA INDEX FUND 3,41
APPLE COMPUTER INC 2,12
AMUNDI ETF S&P EUROPE 350 1,97
EXXON MOBIL CORP 1,66
CATERPILLAR 1,48
IBM 1,24

Sestava nalozb po dejavnostih
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Povprecna tedenska donosnost -0,126%

Standardni odklon 2,088%
DATUM USTANOVITVE: 25.5.2006
GEOGRAFSKA USMERITEV: SVET
NALOZBENA POLITIKA: DELNISKI PODSKLAD
VELIKOST PODSKLADA: 6,364 mio EUR
OCENA TVEGANOSTI(1-10): 7 - srednje tvegan
VEP (31.08.2011): 3,38 EUR
UPRAVLIAVEC PODSKLADA: Triglav DZU, mag. Mitja Basa

Prikaz gibanja vrednosti enot premozZenja &
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Delniski podsklad Triglav Svetovni je v mesecu avgustu izgubil 7,9
odstotka vrednosti. Najpomembnejsi borzni indeks S&P Global 1200 je
mesec zakljucil 7,6 odstotka nizje. Razloge za obcuten padec tecajev

na glavnih svetovnih borzah lahko is¢emo v izgubi zaupanja vlagateljev
in predvsem strahu glede prihodnjega okrevanja svetovnega
gospodarstva. Prica smo bili zniZanju bonitetne ocene ZDA s strani
bonitetne hise Standard & Poor's in sicer iz AAA na AA+ zaradi
narascajocega zadolZevanja. Tudi dolZniska kriza v Evropi Se

vedno pusca pecat na delniskih trgih. Po drugi strani pa so objave
rezultatov podjetij krepko nad pricakovaniji analitikov, optimisticne so
tudi napovedi za naprej.

Med posameznimi regijskimi borznimi trgi v prejSnjem mesecu na
prvem mestu po donosnosti najdemo osrednji ameriski borzni indeks
S&P 500, ki je izgubil 5,9 odstotka v evro valuti, sledi japonski borzni
indeks Nikkei 225, ki je izgubil 8,3 odstotka merjeno v evro valuti,
najslabse pa se je odrezal evropski borzni indeks S&P Europe 350, ki je
izgubil kar 10,6 odstotka vrednosti.

Delniski podsklad Triglav Svetovni je podsklad Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi in ga upravlja
Triglav DZU, d. 0. 0., Slovenska 54, Ljubljana. Prospekt Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi z
vkljucenimi pravili upravljanja, Izvle¢ek Prospekta in zadnje objavljeno letno ter polletno porocilo, so
brezplacno dostopni na spletnih straneh www.triglavskladi.si, sedezu Triglav DZU in pogodbenih
partnerjih v ¢asu uradnih ur. Podatki o gibanju vrednosti enot premozenja vseh podskladov
Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi so objavljeni v casopisih Delo, Dnevnik, Vecer in Finance.
Vrednosti enot podskladov pred 1. 1. 2007 so preracunane v evre po tecaju menjave (1 EUR = 239,64
SIT). Gibanje vrednosti enote se spreminja, zato donosi v preteklosti ne zagotavljajo donosov v
prihodnosti. Metodologijo izracuna podatkov predstavljenih v mesecnem porocilu najdete na
spletnih straneh www.triglavskladi.si. Provizijska politika: r i i vstopni stroski do 3 %, izstopni
stroski 0 %, upravljavska provizija 2,5 %, prehod med skladi 0,5 %. Vstopni stroski zmanjsujejo
prikazan donos. Osnova za izracun izpostavljenosti (deleza) posamezne nalozbe ali skupine

nalozb v sredstvih podsklada je vrednost sredstev podsklada zmanjsana za vrednost obveznosti iz
nakupa vrednostnih papirjev in drugih financnih instrumentov ter za vrednost obveznosti za
vplacana in e ne konvertirana sredstva investitorjev in se uporablja za mesecna porocila, ki veljajo

N
vzajemni skladi triglav
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Delniski podsklad
Triglav Top sektor;ji

POROCILO O POSLOVANJU PODSKLADA na dan 31.08.2011

= =
3 3
Z V letodnjem letu 1-letna 3-letna Z Povprecna tedenska donosnost -0,132%
S -12,33% -4,20% -14,20% < Standardni odklon 2,145%
o o
(=] (=]
§ Osnovni cilj Delniskega podsklada Triglav Top Sektorji je doseganje DATUM USTANOVITVE: 25.5.2006
= dolgorocne rasti z nalozbami, ki so primarno sektorsko usmerjene, in GEOGRAFSKA USMERITEV: } SVET
° sicer pretezno v delnice podjetij in investicijske sklade, ki kotirajo na NALOZBENA POLITIKA: DELNISKI PODSKLAD
e ameriskem kapitalskem trgu. Podsklad deluje na podlagi sektorske VELIKOST PODSKLADA: 4,181 mio EUR
‘zt rotacije in dolgoro¢nem predvidevanju gospodarskih ciklov in donose OCENA TVEGANOSTI(1-10): 8 - visoko tvegan
= ust\{arja z inve's.tiranjem v'gospodarske sektorje najvecjim potencialom VEP (31.08.2011): 3,07 EUR
S rasti v naslednjih 6 mesecih. UPRAVLIAVEC PODSKLADA: Triglav DZU, Jernej Kozlevéar
=
4
Sestava nalozb po drzavah a Prikaz gibanja vrednosti enot premozZenja &
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Sestava nalozb po vrsti vrednostnih papirjev
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»§ M DELNICES1 5% POS0JILS [N DEROZITIT 52% V zacetku avgusta smo na svetovnih delniskih trgih videli mo¢ne padce
= DENARNASREDSTUA DAZE OSTALD 015% tecajev in volatilno dogajanje ter popravek navzgor do konca meseca, ki
< . . il PR P .
3 je nekolik ublazil visoke mesecne izgube. Delniski podsklad Triglav
< v e . Top sektorji je tako v juliju belezil 7,3-odstotno zmanjsanje vrednosti
> Najvecjih 10 nalozb podsklada na dan 31.08.2011 enote premozenja, od zacetka leta je izgubil 12,3 odstotka, del tudi na
= racun izgube vrednosti dolarja. Nekoliko slabse objave
- Oznaka nalozbe % makroekonomskih podatkov in znizanje bonitetne ocene ZDA s strani
ENERGY SELECT SECTOR SPDR FUND 4,86 Standard & Poor's so bili~g‘lavni razlcrgi za .borzne padce, Po!?g tega pa
TECHNOLOGY SELECT SECTOR SPDRFUND e gevgda ne smemo poz_abltl na nadaljevanje evropgke dol;nlske krize,
i ki nikakor ne dobi svojega epiloga. Indeks svetovnih delnic S&P Global
FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR 436 1200 je v avgustu izgubil 7,6 odstotka, indeks amerikih delnic S&P 500
INDUSTRIAL SELECT SECTOR SPDR FUND 3,36 pa59 odstotka, oboje merjeno v evrih.
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS 2,82
APPLE COMPUTER INC 2,43 Na mesecnem nivoju sta se najbolje odrezala sektorja osnovne
MATERIALS SELECT SECTOR SPDR FUND 229 potrgéne dobrine, ki je izgubil EI.,8 osist.ot.ka in sektor oskrba}, ki je
EXXON MOBILCORP T belezil 3,8—od'stoten padec. Najslabse jo je t_)dnes'e_l s'ektor_flnance z
i 10,9-odstotnim padcem ter sektor energetika, ki je izgubil 10,1 odstotka
1BM 181 vrednosti.
MICROSOFT CORP 1,68

Sestava nalozb po dejavnostih

POROCILO UPRAVLJALCA PODSKLADA

IMWESTICISKI SKLADI 4
FINANCE Delniski podsklad Triglav Top Sektorji je podsklad Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi in ga
INFORMECIISK A TEHMOL . upravlja Triglav DZU, d. 0. 0., Slovenska 54, Ljubljana. Prospekt Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi
INOUSTRIJA z vkljucenimi pravili upravljanja, lzvlecek Prospekta in zadnje objavljeno letno ter polletno porocilo,
50 brezplacno dostopni na spletnih straneh www.triglavskladi.si, sedezu Triglav DZU in pogodbenih
UENERGETM.B\ partnerjih v ¢asu uradnih ur. Podatki o gibanju vrednosti enot premozenja vseh podskladov
POTROSKE DOBRIME Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi so objavljeni v casopisih Delo, Dnevnik, Vecer in Finance.
TORAWSTYO Vredm_)stl enot podskl_adov pred1.1. 2_097 so preratunane v evre po tecaju menjave (1EUR=239,64
£ SIT). Gibanje vrednosti enote se spreminja, zato donosi v preteklosti ne zagotavljajo donosov v
CSM, POTROSKE DOBRIMNE prihodnosti. Metodologijo izratuna podatkov predstavljenih v mese¢nem porocilu najdete na
SURCWINE spletnih straneh www.triglavskladi.si. Provizijska politika: r i i vstopni stroski do 3 %, izstopni
stroski 0 %, upravljavska provizija 2,5 %, prehod med skladi 0,5 %. Vstopni stroski zmanjsujejo
OSKRBA prikazan donos. Osnova za izracun izpostavljenosti (deleza) posamezne nalozbe ali skupine
TELEKOM. STORITVE nalozb v sredstvih podsklada je vrednost sredstev podsklada zmanjsana za vrednost obveznosti iz
nakupa vrednostnih papirjev in drugih financnih instrumentov ter za vrednost obveznosti za
0% 3% 5% 9% 12%  15%  189% vplacana in e ne konvertirana sredstva investitorjev in se uporablja za mesecna porocila, ki veljajo
od februarja 2010 dalje.
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