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Ali ste vedeli?

Prve investicijske druzbe so nastale leta 1860 na Skotskem. V svetu
ima tako ta oblika varcevanja Ze vec kot stoletno zgodovino, se
posebej pa se je razsirila v drugi polovici 20. stoletja.

Vzajemni sklad predstavlja zdruzeno premozenje vlagateljev, vlozeno v veliko
Stevilo razlicnih vrednostnih papirjev: delnice, obveznice, zakladne menice,
blagajniske zapise in druge z zakonom dovoljene nalozbe.

Celotno premozenje vzajemnega sklada je razdeljeno na enake dele, ki jih
imenujemo tocke ali enote premoZenja. Vsaka enota premoZenja vsebuje
sorazmerni deleZ vseh nalozb vzajemnega sklada. Lastniki vzajemnega sklada so
vlagatelji, ki vanj vlagajo denarna sredstva in s tem kupujejo enote premozenja
vzajemnega sklada. Vzajemni sklad se oblikuje in upravlja izklju¢no v korist
lastnikov vzajemnega sklada, tj. vlagateljev.

Vrednost enote premozenja (VEP) se spreminja v odvisnosti od spremembe
tecajev vrednostnih papirjev, ki so v portfelju vzajemnega sklada. VEP vsakega
sklada se izracunava vsak delovni dan in javno objavlja naslednji dan (Kje lahko
dnevno spremljam VEP svojega sklada - glej str.13).




S premoZenjem vzajemnega sklada upravlja druzba za upravljanje (krajse DZU).
DZU je gospodarska druzba, ustanovljena v skladu z Zakonom o investicijskih
skladih in druzbah za upravljanje, katere edina dejavnost je ustanavljanje in
vodenje investicijskih skladov, ki so loceni od njenega premozenja. Druzba za
upravljanje lahko upravlja enega ali vec vzajemnih skladov, ima sedez v Republiki
Sloveniji in je pridobila dovoljenje Agencije za trg vrednostnih papirjev (ATVP) za
opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov. DZU upravlja vzajemni sklad
v skladu z Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje, Zakonom o
trgu vrednostnih papirjev in ostalimi zakonskimi ter podzakonskimi akti.

Poleg upravljanja vzajemnih skladov med glavne naloge DZU sodi vodenje
evidence o imetnikih investicijskih kuponov, vodenje poslovnih knjig in
sestavljanje poslovnih porocil skladov, upostevanje vseh zakonskih omejitev
in obvescanje vlagateljev. Po zakonu mora biti premozenje sklada popolnoma
loceno od premozenja druzbe za upravljanje, s Cimer je zagotovljena popolna
varnost vlagateljev.

Namen upravljanja vzajemnega sklada je povecevanje vrednosti nalozb v
vzajemnem skladu skladno s pravili upravljanja vzajemnega sklada. Z rastjo
nalozb raste tudi VEP sklada in s tem premozZenje viagateljev.

Z vidika varcevanja pa nalozba v vzajemni sklad tipicnemu vlagatelju ponuja
priloznost, da svoja relativno majhna sredstva vlozi v vzajemni sklad, ki ima veliko
razprsenost nalozb, ¢esar mu posamezne neposredne nalozbe v obveznice in
delnice ne omogocajo.

DzZU pred oblikovanjem vzajemnega sklada sestavi osnovna dokumenta, ki
opredeljujeta delovanje sklada: Prospekt sklada z vkljucenimi pravili upravljanja
in Izvlecek Prospekta sklada. V njih DZU opredeli nalozbeno politiko sklada,
pogoje in nacine vplacevanja, nacine obvescanja varcevalceyv, provizijsko politiko
sklada ter ostale klju¢ne dejavnike trZenja in upravljanja sklada. Vsak vlagatel]
ob pristopu k skladu prejme Izvlecek Prospekta, na zahtevo pa lahko prejme tudi
Prospekt sklada in zadnje objavljena letna ter polletna porocila.



Narascanje sredstev v vzajemnih skladih v svetovnem merilu
(v ooo mrd USD);

" podatek za leto 2007 se nanasa na prvi kvartal leta Vzajemni skladi se razlikujejo po nalozbeni politiki, ki lahko omejuje nalozbe

sklada:

+ v posamezne vrste vrednostnih papirjev in drugih financnih instrumentov
(delnice, obveznice, zakladne menice, bancni depoziti, ipd.)

+ v posamezne geografske regije (Amerika, Evropa, Azija, ipd.) ali posamezne
drzave

v posamezne gospodarske sektorje (finance, zdravstvo, tehnologija, surovine
in materiali, ipd.)

+ v posamezne valute (evro, dolar, jen ipd.)
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Na osnovi razlicne nalozbene politike omogocajo vzajemni skladi vlagateljem
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razlicne visine pricakovanih donosov in stopnje nihajnosti upravljanih sredstev,
ki jih vlagatelji izberejo glede na svoj profil varcevalca.
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Vir: wwwi.ici.org

Obstaja vec delitev vzajemnih skladov, vendar navajamo tisto, ki je za
razumevanje razlicnosti pricakovanih donosov in nihajnosti vzajemnih skladov
najbolj pomembna. Vzajemne sklade delimo glede na njihovo nalozbeno politiko
in deleZ sredstev namenjenih v posamicne vrste vrednostnih papirjev na delniske,
mesane, obvezniske in sklade denarnega trga. Visji kot je odstotek sredstev



Razlicni tipi vzajemnih skladov v svetovnem merilu
(v % za prvi kvartal leta 2007)

Po stevilu skladov

DELNISKI SKLADI 41 %

SKLADI DENARNEGA TRGA 5 %

_

OSTALI 11 %

OBVEZNISKI SKLADI 22 %

MESANI VZAJEMNI SKLADI 21 %

Po obsegu upravljanih sredstev

DELNISKI SKLADI 48 %

OSTALI 4,5 %

SKLADI DENARNEGA TRGA 18 %

MESANI VZAJEMNI SKLADI 10 %

OBVEZNISKI SKLADI 18 %

Vir: www.ici.org

sklada naloZenih v delnice, dolgorocno vecjo nihajnost in visji pricakovan donos
dosega.

Dejanski letni donosi razlicnih tipov skladov so razli¢ni in v posameznih letih lahko
dosegajo tudi negativen donos. Kljub temu pa lahko na podlagi preteklih gibanj
vzajemnih skladov pricakujemo na daljsi rok sledece povprecne letne donose
skladov razvrscene glede na nalozbeno politiko:

« DELNISKI SKLADI: 10 —12 % letno
so skladi, ki investirajo 75 % in vec sredstev sklada v delnice. Priporocljiva doba
varcevanja nad s let.

« MESANI SKLADI: 8 =10 % letno
so skladi, ki investirajo od 40 do 75 % sredstev v delnice, ostalo pa v varnejse
obveznice in bancne depozite. Priporocljiva doba varcevanja nad 3 leta.

« OBVEZNISKI SKLADI: 4 - 6 % letno
so skladi, ki investirajo preko 75 % sredstev v obveznice. Priporocljiva doba
varCevanja nad 2 leti.

» SKLADI DENARNEGA TRGA: do 4 % letno
so skladi, ki investirajo vecino sredstev v instrumente denarnega trga, ostalo pa
tudi v ban¢ne depozite in obveznice. Priporocljiva doba varcevanja do 1 leta.



Primer gibanja razlicnih tipov vzajemnih skladov
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Uspesnost sklada prikazuje gibanje vrednosti enote premoZenja (VEP) sklada v
daljsem ¢asovnem obdobju. Ce se je npr. vrednost tocke od 1.1. do 31.12. povecala
za 20 %, to pomeni, da se je varcevalcem, ki so imeli v tem obdobju sredstva v
vzajemnem skladu, vrednost ravno tako povecala za 20 %. Vsi donosi so izrazeni
nominalno, kar pomeni, da inflacija oziroma rast cen Zivljenjskih potrebscin ni
upostevana. Pretekli donosi skladov niso garancija za prihodnje donose skladov,
lahko pa se odlocite za sklad, ki garantira donos, kar je navedeno v njegovi
nalozbeni politiki. Garancija glavnice in/ali donosa vzajemnega sklada dolgorocno
znizuje njegovo pricakovano donosnost.

DruZbe za upravljanje vsak delovni dan objavljajo VEP skladov v:
« dnevnih casopisih na straneh tecajnic skladov

* na teletekstu

+ na (svojih) spletnih straneh.



Dejstvo je, da bodo realno nase pokojnine v primerjavi s placami pokrile dosti
manj standarda, ki ga uzivamo danes. Ce predpostavimo, da bodo ob upokojitvi
nase potrebe Se narasle, je smiselnost varcevanja toliko vecja.

V razpredelnici predpostavljamo, da var€ujemo za mesecno rento - dodatek k
pokojnini v visini 500 EUR mesecno, ki jo prejemamo 10 let, od svojega 65 leta
dalje. Informativni izracun pokaze, da prej ko se odlo¢imo za varcevanje, lazje
dolgorocno privarCujemo znesek denarja, ki bo zadostil nasim potrebam v
kasnejsih letih.

Zacetek varcevanja za pokojnino
- nasa starost

Potrebni mesecni vlozek za dosego ciljnega zneska
ob upokojitvi ob predpostavki 8 % letne donosnosti

Pri 20 letih 9 EUR / mesecno
Pri 3o letih 19 EUR / mesecno
Pri 40 letih 46 EUR / mesecno
Priso letih 124 EUR / mesecno
Pri 60 letih 572 EUR / mesecno
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Vzajemni skladi so namenjeni vsem vlagateljem, ki Zelijo oplemenititi svoje
premozZenje v vrednostnih papirjih in hkrati nimajo dovolj ¢asa, znanja ali
potrpljenja, da bi sami izbirali, kupovali ter prodajali vrednostne papirje na
borzi. Namenjeni so tudi vsem vlagateljem, ki Zelijo, da bi dolgorocno iz vloZenih
sredstev nastalo vec, kot ce bi varcevali v bancnih depozitih.

V vzajemnih skladih ljudje varcujejo za razlicne namene. Zlasti so primerni za
doseganje bolj odmaknjenih ciljev, kot npr. nakup nepremicnine, Solanje otrok,
dodatek k pokojnini ali zagotovitev varne rezerve financnih sredstev.



Primer izbire tipa vzajemnega sklada ali profila varcevalca glede na
maksimalni sprejemljiv padec vrednosti izbrane nalozbe

vzajemnega sklada v najmanj ugodnem casovnem obdobju znotraj izbranega obdobja. Odgovor na to, kaksen
padec bi bil za vas 3e sprejemljiv pove, med katerimi vzajemnimi skladi izbirajte sebi primernega.

Mozni maksimalni padec vrednosti

nalozbe, ki je za vas se sprejemljiv Predlagan profil Predlagan tip vzajemnega sklada

0% skladi denarnega trga
-10 % Triglav Umirjeni obvezniski vzajemni skladi
-20% Triglav Zmerni kombinacija obvezniskih in mesanih vzajemnih skladov
-35% Triglav Dinamicni kombinacija mesanih in delniskih vzajemnih skladov
nad-50 % Triglav Drzni delniski vzajemni skladi

Izbira sebi primernega vzajemnega sklada naj nikoli ne bi temeljila na pretekli
donosnosti vzajemnih skladov, ker ta v prihodnje ni zagotovljena, temvec
predvsem na nasih potrebah in pri¢akovanih dejavnikih varcevanja glede:

« investicijskih ciljev,

« pricakovane visine donosa,

« sprejemanja nihajnosti vlozenih sredstev,

- profila tveganja obstojecega osebnega premozenja,
« usklajenosti bodocih prejemkov z obveznostmi,

« znanja in izkusenj s podrocja investiranja,

« dolzine trajanja varcevanja.

Omenjeni dejavniki dolocajo vas profil vlagatelja, ki ga pred pristopom k
vzajemnemu skladu preverite skupaj s svojim financnim svetovalcem.

V Triglav DZU smo oblikovali stiri razlicne profile vlagateljev: drzni, dinamicni,
zmerni in umirjeni. Za vsak profil vlagatelja smo oblikovali kombinacijo treh
razlicnih vzajemnih skladov, kar povecuje zadovoljstvo vlagatelja pri izboru sebi
primernih nalozb zaradi boljSe usklajenosti nalozbe z njegovimi potrebami. Hkrati
lahko tudi z nalozbo manjse vrednosti vlagatelj doseze izpostavljenost vecim
nalozbenim razredom, geografskim regijam, valutam, trznim kapitalizacijam
in ro¢nostim financ¢nih instrumentov. Svoj profil vliagatelja lahko enostavno
preverite na www.triglavskladi.si.



Ali ste vedeli?

V Sloveniji je v poletju 2007 upravljalo 13 DZU-jev skupaj preko 200
razlicnih vzajemnih skladov.
Izbira je za vlagatelje vec kot odlicna.

Potencialni vlagatelj mora pred vplacilom v vzajemni sklad pristopiti k pravilom
upravljanja vzajemnega sklada. To stori s podpisom pristopne izjave na
pooblascenem vpisnem mestu. Pri tem prejme placilni nalog s Stevilko sklica
podpisane pristopne izjave. Znesek vplacila vlagatelj doloci sam, placilo pa lahko
izvrsi preko banke, Poste ali drugih druzb, ki so pooblascene za izvajanje placilnega
prometa.

Po vsakem vplacilu prejme vlagatelj na dom obracun vplacanih sredstev in nov
placilni nalog za vnovi¢no nakazilo sredstev.

Vlagatelj podobno enostavno kot je vplacal, lahko svoja sredstva iz vzajemnega
sklada tudi dvigne. To stori tako, da izpolni obrazec Nalog za prodajo ali prenos
enot premozenja vzajemnega sklada. Obrazec lahko poslje na DZU ali pa ga izpolni
in odda na pooblas¢enem vpisnem mestu DZU-ja. Omenjen obrazec varcevalci
najdejo navadno tudi na spletnih straneh DZU-ja.




Ali ste vedeli?

Na podlagi statisticne analize donosov skladov v ZDA v preteklih 8o
letih je enaka verjetnost za dosego donosa od -20 % do + 40 % ob
samo enoletnem varcevanju v skladih.

V kolikor varcujemo vsaj pet let in vec pa z vec kot devetdeset odstotno
verjetnostjo dosezemo v povprecju od 9 % do 18 % donos letno.

Zato varcujmo dolgorocno.
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Vlagatelj lahko pri nacinu vplacevanja izbira med:
« enkratnimi - posamicnimi vplacili in

» med vplacili v sklopu varcevalnega nacrta, ki pomeni dolgoro¢no redno
(mesecno, Cetrtletno, polletno ali letno) varcevanje.

Poglavitna prednost varcevanja preko varcevalnega nacrta se kaze v zniZanju
vstopnih stroskov, ki jih ima vlagatelj v primerjavi s posamicnimi, enkratnimi
vplacili. Vstopne stroske vlagatelju druzba za upravljanje zaracuna samo ob
prvem vplacilu, vsa nadaljnja vplacila v okviru opredeljene visine in periodike
vplacil pa potekajo brez vstopnih stroskov.

Ob odlocitvi za dolgoro¢no mesecno varcevanje vlagatelju svetujemo odprtje
direktne bremenitve (trajnika), ki mu olajsa postopek vplacevanja, stroske nakazil
pa s tem prenese na druzbo za upravljanje.

Vlagatelj v vzajemnem skladu lahko svoja sredstva enostavno tudi prenasa
znotraj ponudbe vzajemnih skladov posamezne DZU. V ta namen mora vlagatel]
izpolniti obrazec za prenos sredstev.
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Aliveste, da se lahko vase provizije pri vstopu in izstopu iz vzajemnega
sklada znizajo glede na:

e vplacilo visjih zneskov

e znesek ze vplacanih sredstev v vzajemni sklad

e glede na trajanje varcevanja

e ob pristopu k dolgorocnemu varcevanju npr. varcevalnemu nacrtu.

Omenjena znizanja vstopnih in izstopnih stroskov lahko vase provizije
priblizajo celo nic odstotkom.

Varcevalcem v vzajemnih skladih druzbe za upravljanje obracunajo razlicne
provizije v razlicnih visinah. V nadaljevanju skusamo navesti najvisje odstotke
posamicnih provizij:

« vstopna provizija —je enkratna provizija, ki se obracuna v visini do 5 % vlozenih
sredstevvsakega vplacila. Vstopna provizija lahko pada glede na visino vlozenih
sredstev ali glede na cas trajanja vplacevanja.

- izstopna provizija — je enkratna provizija, ki se obracuna ob vsakem izstopu iz
sklada. Izstopna provizija lahko z daljSim obdobjem varcevanja pada.

Navadno DZU-ji oblikujejo vstopno in izstopno provizijo v skupni visini do 5 %.

« upravljavska provizija — je provizija v visini do 3 % letno. Obracuna se
proporcionalno dnevno glede na povprecno visino Ciste vrednosti sredstev
vzajemnega sklada. Omenjena provizija je dnevno ob objavi VEP ze vkljucena v
prikazan donos sklada. Vsi pretekli donosi skladov tako Ze vkljucujejo omenjeno
provizijo.
skrbniska provizija — je provizija banke skrbnice, ki znasa okoli 0,05 % na letni
ravni od povprecne Ciste vrednosti sredstev sklada. Omenjena provizija je
dnevno ob objavi VEP Ze vklju¢ena v prikazan donos sklada. Banka skrbnica
je zadolzena za dodatno kontrolo pravilnosti postopkov izracunavanja VEP,
vplacil in izplacil iz skladov, vseh vrst provizij, ipd.

prestopna provizija —je provizija, ki se obracuna pri prehodu sredstev vlagatelja
iz sklada v sklad iste DZU in se navadno obracuna v visini do 0,5 %.




Aliveste, da sredstva Slovencev vvzajemnih skladih v zadnjih letih zelo
narascajo. Povprecni Slovenec je imel tako v poletju 2007 v vzajemnih
skladih 1.300 EUR. Zaradi prednosti varcevanja v vzajemnih skladih,
se bomo tudi Slovenci s casom priblizali varcevalcem najrazvitejsih
evropskih drzav, katerih sredstva v skladih dosegajo vec kot 4.000
EUR na prebivalca.

Prednosti vzajemnega sklada so:

« VECJA RAZPRSENOST NALOZB in s tem vecja varnost nalozbe — posamezen
vzajemni sklad lahko investira tudi v preko 100 razli¢nih nalozb, ki ucinkovito
razprsijo nasa sredstva.

PRICAKOVAN VISJI DONOS od banénih depozitov na daljsi rok varéevanja

NIZJI ZNESKI VPLACIL - vasa vplacila so lahko zelo nizka (npr. 10 EUR) ter
enkratna ali veckratna. Vzajemni skladi nam nudijo priloznost, da svoja
relativno majhna sredstva razprsimo v stevilne nalozbe, cesar nam posamezne
neposredne nalozbe v obveznice in delnice zaradi svoje visoke vrednosti ne
omogocajo.

FLEKSIBILNOST VPLACEVANJA IN IZPLACEVANJA - Vplacila varcevalcev lahko
potekajo enkratno, posamicno ali veckratno, s pomocjo trajnika. Premozenje
varcevalcev v vzajemnih skladih je popolno likvidno, saj lahko svoja sredstva
delno ali v celoti kadarkoli dvignemo.

PREGLEDNOST IN NADZOR POSLOVANIJA - svoja sredstva v skladih lahko
kadarkoli izraCunamo na podlagi dnevne objave VEP.




Ali ste vedeli? + STROKOVNO UPRA}/UANJE, NIZJI STROSKI NAKUPOV IN PRODAJ VREDNOST-
NIH PAPIRJEV, DAVCNE UGODNOSTI - DZU-ji zaposlujejo finanéne strokovnjake
s podrocja upravljanja in analiz vrednostnih papirjev. Ker vzajemni sklad ni
pravna oseba, ampak "zdruzeno premozZenje vlagateljev", so vse prodaje
nalozb, ki jih opravijo upravljavci sklada, proste davcnih obveznosti. Hkrati so
stroski transakcij z vrednostnimi papirji niZji zaradi ve¢jega obsega sredstev.

Konec meseca marca 2007 je na svetu obstajalo 62.522 vzajemnih

skladov, ki so skupaj upravljali 22.722 milijard USD sredstev. Stevilo

skladov kot tudi obseg upravljanih sredstev se v zadnjih letih stalno

povecuje. ) )
MOZNOST ZASTAVE VPLACANIH SREDSTEV — v primeru nujne potrebe po
denarju, sredstev ni potrebno dvigovati iz vzajemnega sklada, saj nam banke
omogocajo pridobitev likvidnostnega kredita po ugodnejsih pogojih kot sicer.
Ugodne razmere na kapitalskih trgih lahko omogocijo visjo rast sredstev v
skladu kot znasa obrestna mera pridobljenega kredita.

Darilo v obliki nalozenih sredstev v vzajemni sklad je oblika darila, ki obdarjencem
vedno pride prav in s katero nikoli ne zgresimo. Cez Cas je nase darilo 3e visje,
saj se oplemeniti v vrednostnih papirjih, obdarjenec pa ga vedno porabi za tiste
stvari, ki so mu najbolj potrebne. Za vec informacij kontaktirajte Triglav DZU.

PriloZnosti za darilo — naloZbo v vzajemnih skladih: rojstvo otroka, birma, matura,
diploma, poroka, rojstni dan, druge obletnice in priloZnosti.
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Triglav Svetovni Triglav Rastoci trgi Triglav Hitro rastoca podjetja
Mesani skladi

Triglav Evropa Triglav Renta

Obvezniski skladi
Triglav Obvezniski

Ime:
Sedez:
Telefon:
Telefaks:
Internet:
El. posta:
Uradne ure:

Triglav, druzba za upravljanje, d. 0. o.
Slovenska cesta 54, 1000 Ljubljana
0801019

(01) 30073 50

www.triglavskladi.si
info@triglav-du.si

od ponedeljka do petka od 8. do 17. ure
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Ne prezrite:
Osnovam varcevanja v vzajemnih skladih smo dodali tudi nadaljevanje:

Mag. Samo Javornik - 5 skrivnosti financnega uspeha

Osrednja nalozbena hisa.

vzajemni skladi

IZDAJATELJ: Triglav DZU, d. 0. 0.
OBLIKOVANJE: ARMADA, d. 0. 0.
IZBRAL IN UREDIL: Tomaz Pirc
TISK: Atelje za tisk

IZDAJA: november 2007

30




Triglav, druzba za upravljanje, d. o. o.
Sedez: Slovenska 54, Ljubljana
Telefon: 01300 73 00

Telefaks: 01300 73 50

MODRA STEVILKA

WWW.IRIGLAVSKLADL.SI (( * (08010 19




