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Nagovor predsednika Uprave

Spostovana bralka, spoStovani bralec,

za nami je uspesdno leto. Trgi so izkazovali pozitivna gibanja, kar je razveseljevalo tako vlagatelje
v delniSke sklade kot tudi vlagatelje v obvezniSke sklade ter sklade denarnega trga. Dejavniki, Ki
so prispevali k pozitivnim trendom na trgih in o katerih je bilo aktualno razpravljati in jih preucevati
skozi celo leto, so bili povezani z dejavnostmi centralnih bank, popularizacijo umetne inteligence,
inflacijo, geopoliti€nimi napetostmi, padcem cen energentov, banéno krizo in okoljsko krizo.

Ravno slednja je ponovno odprla veliko tem, povezanih s trajnostjo in prizadevanji za bolj vzdrzno
prihodnost. Triglav Skladi smo na tem podrodju aktivni Ze nekaj Casa. Leto 2023 je bilo v
znamenju oblikovanja trdne investicijske filozofije in jasne politike odgovornega investiranja, s
katero smo v ospredje postavili odgovornost, aktivnost, iskanje rasti in dolgoro&no usmerjenost.

V letu 2023 smo, skladno z naSo strateSko usmeritvijo, ki temelji na trajnosti in digitalizaciji,
izpeljali Stevilne razvojne projekte. Nadgradili smo tako storitve kot tudi procese, ki omogocajo
naprednejSo in enostavnejSo izkudnjo uporabnikov ter tako krepijo konkurenéno prednost druzbe
na trgu upravljanja premozenja.

Pomemben razvojni korak smo naredili na podrocju prenove produktne palete. Dvanajst
vzajemnih skladov smo preoblikovali na nacin, da se pri njihovem upravljanju upostevajo
trajnostni vidiki. Sprememba predstavlja pomembno nadgradnjo v ponudbi v trajnost usmerjenih
nalozbenih reSitev druzbe in Skupine, saj se vzajemni skladi druzbe poleg direktnega trzenja
uspesno trzijo tudi v okviru Nalozbenih Zivljenjskih zavarovanj. Druzba je sprejela novo Filozofijo
upravljanja, Politiko odgovornega investiranja, Politiko za ugotavljanje in prednostno razvr§¢anje
glavnih skodljivih vplivov ter Politiko sodelovanja. Pristopili smo k Smernicam Zdruzenih narodov
za odgovorno investiranje (UN PRI), kar nas na eni strani Se bolj obvezuje k odgovornemu
delovaniju, na drugi strani pa daje nove razvojne moznosti pri upravljanju premozenja.

Digitalizacija bo v prihodnosti kljuéno zaznamovala na$ odnos z vlagatelji. V zaCetku leta smo
zato priCeli s projektom Razvoja modela digitalnega marketinga in prodaje, s ciliem nasim
strankam ponuditi vrhunsko uporabni$ko izku$njo, ki bo temeljila na nasi novi mobilni aplikaciji. Z
novim modelom marketinga in prodaje postavljamo trdne temelje za uspeSno poslovanje druzbe
v prihodnosti.

Nadaljevali smo tudi z obseznim projektom implementacije informacijske resitve za upravljanje
skladov in individualno upravljanje premozZenja. Nova platforma nam bo omogocala u&inkovito
digitalno izvajanje poslovnih procesov.

Poleg uvajanja trajnostnih praks in digitalizacije v naSe poslovanje, namenjamo veliko pozornosti
tudi razumevanju in nainom uporabe umetne inteligence, za katero verjamemo, da bo imela

pomemben, morda celo klju€en vpliv na prihodnost in naSe delovanje v njej.

Kontinuirano krepimo tudi lastne kompetence in znanja, ki jih uspesSno prenasamo v vsakodnevne
aktivnosti in tudi SirSe v ekipo hlerinske druzbe v Bosni in Hercegovini, kjer upravljamo dva
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vzajemna sklada in orjemo ledino pri razvoju upravljanja na tamkajSnjem trgu.

Nenehno i§¢emo priloznosti za rast premozenja nasSih strank. Osredoto¢amo se na aktivno in
temeljito raziskovanje klju¢nih dejavnikov, ki vplivajo na poslovanje podjetij in delovanje drzav, v
katere vlagamo. S spodbujanjem zmanjSevanja negativnih vplivov na okolje in druzbo s strani
podjetij, v katera investiramo, izrazamo odgovornost do S&irSe druzbe in uresniCujemo
odgovornost, ki jo imamo do nasih vlagateljev.

Kot sem ob tej priliki zapisal lani, smo trajnostno drZo in odgovorno upravljanje dolZni zagotavljati
strankam, zaposlenim, lastnikom in $irSi druzbi. Pred nami je Se veliko izzivov in ponosen sem na
do sedaj prehojeno pot. Hvalezen sem naSim strankam za zaupanje, lastnikom za podporo in
celotni ekipi Triglav Skladov za predano delo. Skupaj bomo $e naprej razvijali Triglav Sklade v
druzbo, ki bo izpolnjevala obveznosti iz naSe odgovornosti do strank in ostalih deleznikov ter
presegala njihova priCakovanja.

Benjamin Josar

Predsednik uprave
\

.
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1. Poslovno poroéilo

1.1. Splosni podatki o druzbi

Ustanovitev in lastniStvo

TRIGLAV SKLADI, druzba za upravljanje, d.o.o., Dunajska cesta 20, Ljubljana, (v nadaljevanju
druzba), je bila ustanovljena s Pogodbo o ustanovitvi z dne 24. februarja 1994. V sodni register
je bila vpisana 7. junija 1994 pri Okroznem sodiS¢u v Ljubljani, pod Stevilko registrskega viozka
1/25451/00 in Stevilko sklepa Srg 94/01262.

Osnovni kapital druzbe znaSa 563.344,88 EUR. 100 % lastnik druzbe je Zavarovalnica Triglav
d.d.

Skraj$ana firma se glasi TRIGLAV SKLADI, d. o. o.
Druzba nima podruznic.
Druzba je v skladu z dolocili Zakona o gospodarskih druzbah subjekt javnega interesa.

Dejavnost druzbe
DruzZba opravlja naslednje dejavnosti:
- upravljanje investicijskih skladov,
- storitve gospodarjenja s finanénimi instrumenti in
- investicijsko svetovanje v zvezi s finanénimi instrumenti.

Druzba ima dovoljenje Agencije za trg vrednostnih papirjev (v nadaljevanju: ATVP) za upravljanje
storitve upravljanja investicijskih skladov st. 32/AG-94 z dne 26. 5. 1994 ter za opravljanje storitev
gospodarjenja s finan€nimi instrumentih in obeh pomoZznih storitev (v nadaljevanju: individualno
upravljanje premozenja , v nadaljevanju IUP) §t. 40220-2/2013 z dne 13. 9. 2013. Druzba ima
tudi dovoljenje ATVP za opravljanje storitev upravljanja kompleksnih investicijskih skladov &t.
40220-10/2019-8 z dne 5. 12. 2019.

Druzba na dan 31. 12. 2023 upravlja osemnajst podskladov v okviru Krovnega Sklada Triglav
vzajemni skladi ter premoZenje 418 strank na IUP.

Organi druzbe in organizacijska struktura druzbe

Druzbo predstavljata uprava in nadzorni svet.

Druzba ima tri€lansko upravo, ki jo predstavljajo predsednik uprave Benjamin JoSar, ¢lan uprave
Miha Grilec in ¢lan uprave Andrej Petek, ki so imenovani za obdobje pet let. Benjamin JoSar je
dne 14. 1. 2023 nastopil nov petletni mandat predsednika uprave.

Benjamin JoSar ima bogate izkuSnje s podrocja vodenja finan€nih organizacij, banc¢nistva in
financ. Pred nastopom funkcije predsednika uprave druzbe je opravljal funkcijo ¢lana uprave
Zavarovalnice Triglav, d.d., pred tem pa tudi izvrSnega direktorja banke in predsednika uprave
borznoposredniSske druzbe iz druge banéno-finanéne skupine. V preteklosti je deloval tudi kot
predsednik oziroma &lan nadzornih svetov v ve¢ finan¢nih druzbah. Po izobrazbi je magister
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poslovodenja in organizacije z opravljenim Trium Global Executive MBA (NYU Stern, LSE,
London in HEC Paris).

Miha Grilec je strokovnjak s podro€ja korporativhega upravljanja in gospodarskega ter civilnega
prava. Pred nastopom funkcije ¢lana uprave druzbe je vodil pravno sluzbo in kabinet uprave ter
opravljal funkcijo sekretarja nadzornega sveta v Zavarovalnici Triglav, d.d. Je ¢lan nadzornega
sveta druzbe Triglav, pokojninska druzba, d.d., in predsednik nadzornega sveta druzbe Nama,
d.d. Diplomiral je na Ekonomski fakulteti in na Pravni fakulteti v Ljubljani ter opravil drzavni
pravniski izpit.

Andrej Petek je strokovnjak za finance in upravljanje premoZenja z obseznimi izkuSnjami na
vodilnih funkcijah v druzbah za upravljanje in drugih finanénih institucijah. Pred nastopom funkcije
Clana uprave druzbe je deloval kot ¢lan poslovodstva druge druzbe za upravljanje in direktor
sluzbe za upravljanje z bilanco v vecji slovenski banki. Po izobrazbi je univerzitetni diplomirani
ekonomist. Je imetnik naziva Chartered Financial Analyst (CFA).

Nadzorni svet ima v skladu z Aktom o ustanovitvi najman; tri in najvec Sest €lanov, ki so imenovani
za mandatno dobo 8&tirih let. Nadzorni svet druzbe na dan 31. 12. 2023 sestavljajo predsednik
nadzornega sveta Blaz Jaki¢, namestnica predsednika nadzornega sveta Marica Makoter ter
¢lani Natasa Veselinovi¢, Jaka Kirn, Barbara Gorjup in Miran KraSevec. Blaz Jaki€ je bil z dnem
21. 3. 2023 imenovan za ¢lana nadzornega sveta ter z dnem 25. 5. 2023 za predsednika
nadzornega sveta. Marica Makoter je bila do 24. 5. 2023 predsednica nadzornega sveta, dne 25.
5. 2023 je bila imenovana za namestnico predsednika nadzornega sveta. Miran Krasevec je do
dne 24.5.2023 opravljal funkcijo namestnika predsednika nadzornega sveta.

Druzba ima oblikovano tudi revizijsko komisijo nadzornega sveta. Revizijsko komisijo so na dan
31. 12. 2023 sestavljali: Jaka Kirn, predsednik revizijske komisije in ¢lanice Natasa Veselinovic,
Barbara Gorjup in Romana Jontes kot neodvisna zunanja €lanica revizijske komisije.

Druzba ima od 31. 1. 2023 oblikovano tudi Komisijo za prejemke. Komisijo za prejemke na dan
31. 12. 2023 sestavljajo Miran Krasevec, predsednik komisije za prejemke ter Barbara Gorjup in
Marica Makoter, Clanici Komisije za prejemke.

Blaz Jaki€ je strokovnjak s podro&ja zavarovalnidtva, financ in korporativhega upravljanja. V
Zavarovalnici Triglav, d.d., opravlja funkcijo ¢lana uprave, kjer je odgovoren za podrocja za
osebna zavarovanja, informatiko, zaledno podporo poslovanja, digitalno platformo in poslovno
inteligenco, upravljanje s tveganiji, ban¢no zavarovalnistvo in prepreCevanje pranja denarja. Je
predsednik nadzornega sveta druzbe Triglav pokojninska druzba, d.d., in druzbe Diagnosticni
center Vila Bogatin, d.o.o. Diplomiral je na Ekonomski fakulteti v Ljubljani ter zakljucil Masters

program na London School of Economics and Political Science.

Marica Makoter je strokovnjakinja za podrocje korporativhega upravljanja, zavarovalnistva,
kadrovskih zadev in korporacijskega prava. V Zavarovalnici Triglav, d.d. opravlja funkcijo ¢lanice
uprave — delavske direktorice, kjer je odgovorna za podro¢ja ravnanja z zaposlenimi, zaledno
poslovanje, prepreCevanje prevar in upravljanje sprememb in projektov. Diplomirala je na Pravni
fakulteti v Ljubljani.
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Natasa Veselinovi¢ je strokovnjakinja za podroCje korporativhega upravljanja in upravljanja
tveganj finan¢nih trgov. V Zavarovalnici Triglav, d.d. opravlja funkcijo pomocnice izvrSnega
direktorja podrocja za upravljanje odvisnih druzb Skupine Triglav. Diplomirala je na Ekonomski
fakulteti v Ljubljani.

Jaka Kirn je strokovnjak za upravljanje nalozb in korporativne finance, s poglobljenim znanjem in
izkusnjami na podrocju finanénih trgov, finan¢nih analiz, upravljanja tveganj in korporativhega
upravljanja. V Zavarovalnici Triglav, d.d. opravlja funkcijo direktorja sluzbe za nalozbe. Magistriral
in diplomiral je na Ekonomski fakulteti v Ljubljani in je nosilec certifikatov Chartered Financial
Analyst (CFA) ter Financial Risk Manager (FRM).

Barbara Gorjup je strokovnjakinja s podroc¢ja poslovnih financ, racunovodstva, upravljanja
tveganj, strateSkega nacrtovanja in ocenjevanja vrednosti. Je direktorica svetovalnega podjetja
Baklus d.o.0. Magistrirala je na Ekonomski fakulteti v Ljubljani in pridobila naziv magistra
mednarodne ekonomije. Je sodna izvedenka za podrocje poslovnih financ in vrednotenje podjetij.

Miran KraSevec je strokovnjak s podrocja upravljanja nalozb in korporativhega upravljanja. Je
podpredsednik Teniske zveze Slovenije. Po izobrazbi je visji upravni delavec.

Romana Jontes je strokovnjakinja za revizijo, z obseznimi izkuSnjami s podrocja revidiranja v
vedjih revizijskih druzbah in izvajanja revizij raCunovodskih izkazov ter opravljanja storitev
notranjega revidiranja v veC slovenskih gospodarskih druzbah in javnih zavodih. Diplomirala je na
Ekonomski fakulteti Univerze v Ljubljani. Ima pridobljen naziv pooblad&ene revizorke.

Druzba je razdeljena na razli€ne organizacijske enote, in sicer:

- organizacijska enota uprava;

- funkcije sistema notranjih kontrol: funkcija upravljanja tveganj, funkcija zagotavljanja
skladnosti poslovanja s predpisi in funkcija notranje revizije ter

- podrogja: podrocje upravljanja investicijskih skladov, podro¢je individualnega upravljanja
premozenja, podrocje podpore poslovanja s strankami, podrocje financ in racunovodstva,
podrocje pravnih in splodnih zadev, podroCje prodaje, podro¢je marketinga in upravljanja
celostne izkusnje strank, podrocje analiz, podro¢je informatike ter podroCje upravljanja
tveganj in spremljave poslovanja.
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V nadaljevanju prikazujemo organigram druzbe na dan 31. 12. 2023:

Uprava druzbe
Triglav Skladi, d.o.o.

Funkcija
zagotavijanja Funkcija upravijanja
skladnosti poslovanja tveganj
s predpisi

Funkcija notranje
revizije

| Podroéje upravijanja
|tveganj in ' | Podroéje i
| poslovanja

I 1 1 1 1 1 1 1
Podrodje = s Podrodje marketinga
Podrocje financ in Podrodje pravnih in - N in upravijanja . -
¢ R el ‘ Podrotje prodaje R ‘ Podrogje analiz
strank

Podrodje podpore
e

Podrocje i
investicijskih skladov upravljanja ‘

Podatki o zaposlenih

V druzbi je bilo na dan 31. 12. 2023 73 zaposlenih, od tega 2 doktorja znanosti, 10 magistrov
znanosti, 29 zaposlenih s VII. stopnjo, 24 s VI. stopnjo (od tega 21 s stopnjo VI/Il in 3 s stopnjo
VI/l) in 8 s V. stopnjo izobrazbe. Povpre¢no Stevilo zaposlenih je v letu 2023 znasalo 70 (v letu
2022 67 zaposlenih).

Zunanji organi nadzora
Zunaniji organ nadzora je Agencija za trg vrednostnih papirjev, Ljubljana, Poljanski nasip 6 (v
nadaljevanju ATVP).

Letno porocilo druzbe se vsako leto revidira. Za revizorja za obdobje od 2019 do 2023 je bila
imenovana druzba Deloitte Revizija, d. 0. 0., Dunajska cesta 165, Ljubljana, ki je revidirala tudi
racunovodske izkaze druzbe in krovnega sklada v upravljanju druzbe tudi v obdobju 2019 do
2023.

Ostali podatki o druzbi

Mati¢na Stevilka: 5853915

Dav¢na Stevilka: 76205371

Sifra dejavnosti: 66.300 Upravljanje finanénih skladov
Velikost: srednja po Zakonu o gospodarskih druzbah
Pravna oblika: druzba z omejeno odgovornostjo
Transakcijski racuni: pri NKBM d.d. SI 56 0400 1004 8780 028

pri NKBM d.d. SI 56 0400 1004 8779 834 (za stranke IUP)
pri KentBank d.d. HR2341240031199002086 (zaprt 18. 5. 2023)
Poslovno leto: koledarsko

Podatki o obvladujo€em podjetju

Druzba je v 100 % lasti Zavarovalnice Triglav, d.d., Ljubljana, MikloSi¢eva 19, torej njena odvisna
druzba in se uvrs€a v Skupino Triglav. Zavarovalnica Triglav, d.d. ima 100 % glasovalnih pravic
v druzbi in je njen edini druzbenik. Konsolidirano letno porocilo se izdeluje na ravni Skupine
Triglav. Skupinsko letno porocilo je na voljo na sedezu Zavarovalnice Triglav, d.d., MikloSi¢eva
cesta 19, 1000 Ljubljana in na spletni strani Zavarovalnice Triglav, d.d., www.triglav.eu.
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Ostale kapitalske povezave

Druzba ima v lasti prevladujo€ kapitalski delez v druzbi Triglav Fondovi drustvo za upravljanje
investicijskim fondovima d.o.o., Sarajevo oziroma kratko Triglav Fondovi d.o.0., Mehmed Pase
Sokoloviéa 15, Sarajevo, Bosna in Hercegovina (prej PROF-IN, d.o.0.). Druzba je bila
ustanovljena po pogodbi o ustanovitvi z dne 28. 3. 2000, osnovni kapital druzbe znasa 1.250.007
KM, delez Triglav Skladov je 62,54 %. Sprememba imena druzbe je bila vpisana v sodni register
dne 25. 2. 2022. Podatki o podjetjih, v katerih ima druzba nad 20 % delez, na dan 31. 12. 2023,
so prikazani v spodniji tabeli (zneski so v EUR):

2023
Firma in sedes Delez Knijig. wed.  Osnowni Celotni Poslowmi  Delez v
lastniStva nalozbe kapital kapital izid 2023 cel. kap.

Triglav Fondov, d. o. 0., Mehmed

9 -
Pase Sokolovica 15, Sarajevo, BiH 62,54% 342.695 639.118 4.083.627 77.657 2.553.900

Druzba ima tudi 40 % lastniski delez v druzbi Menadzment preduzece HLT Invest A. D. — v
likvidaciji, Ul. Novaka MiloSeva 6/11., Podgorica, Crna gora, ki je bila ustanovljena po pogodbi o
ustanovitvi z dne 6. 3. 2001. Podjetje je v postopku izbrisa iz sodnega registra zaradi likvidacije
in ne izkazuje ve¢ nobenega premoZenja in nima odprtih raCunov. Nalozba bo izlo¢ena iz
rac¢unovodskih evidenc druzbe po izbrisu iz sodnega registra.

Druzba ne izdeluje konsolidiranih raunovodskih izkazov na ravni Skupine druzbe v skladu z
izjemo po 6. odstavku 56. ¢lena ZGD-1. Skupinski ra¢unovodski izkazi se v skladu z dolo¢ili ZGD-
1 izdelujejo s strani mati€ne druzbe na ravni Skupine Triglav.

Trajnostno poslovanje

Trajnostni razvoj in trajnostno poslovanje je eno izmed osrednjih vodil druzbe v prihodnjem
strateSkem obdobju. Zajema poslovanje druzbe ob upoStevanju okoljskih, druzbenih in
upravljavskih vidikov.

V letu 2022 smo v druzbi sprejeli Politiko trajnostnega poslovanja, v kateri smo opredelili cilje
trajnostnega razvoja Zdruzenih narodov, h katerim bomo lahko kot druzba najbolj prispevali. V
prihodnjem strateSkem obdobju tj. v letih od 2024 do 2025 bo druzba Se naprej prednostno
obravnavala Sest izbranih ciljev. Izbrani cilji so podrobneje prikazani v nadaljevanju in so
razvrs€eni po pomembnosti. Pomembnost je dolo¢ena glede na to, v kakSni meri lahko Druzba s
svojimi dejavnostmi in aktivhostmi vpliva na posamezen cilj, ¢e posamezen cilj trajnostnega
razvoja ponuja priloznosti, in kako to vpliva na druzbo.

(1) Dostojno delo in gospodarska rast
(2) Podnebni ukrepi

(3) Enakost spolov

(4) Kakovostno izobrazevanje

(5) Zdravje in dobro pocutje
(6) Odgovorna poraba in proizvodnja
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DOSTOJNO DELO PODNEBENI ENAKQST KAKOVOSTNO ZDRAV.E IN
4 IZOBRAZEVANJE

IN GOSPODARSKA UKREPI
RAST

Okoljski vidiki se nanasajo na vpliv poslovanja druzbe na naravno okolje, pri éemer je poudarek
na vplivu poslovanja druzbe na podnebje. Spodbujamo tudi trajnostne nagine porabe in sortiranja
odpadkov.

Druzbeni vidiki se nanasajo na vpliv poslovanja na pravice, pocutje in interese strank, zaposlenih
v druzbi, zaposlenih v drugih druzbah, s katerimi druzba sodeluje, ter SirSe druzbe. Za druzbo je
v tem sklopu najpomembnejSe spodbujanje trajnostne gospodarske rasti ter zagotavljanje
dostojnih delovnih pogojev in spodbujanje zdravega Zivljenja ter sploSnega dobrega pocutja
zaposlenih. Pomemben vidik predstavlja tudi izobrazevanje in vseZivljenjsko ucenje, tako
zaposlenih kot ostalih deleZnikov — poslovnih partnerjev, strank in SirSe druzbe.

Upravljavski vidiki se nanaSajo na dejavnike, ki lahko negativno vplivajo na sprejemanje
optimalnih odlocitev na podroc¢ju vodenja druzbe (raznolikost v upravi in nadzornem svetu ter na
ravni posameznih podrocij, znanja na podrocju vodenja, zakonodaje in etike). V tem sklopu je za
druzbo najpomembnejSe zagotavljanje enakosti spolov.

V preteklem letu smo v druzbi definirali tudi kljuéne indikatorje trajnostnega poslovanja in dosegli
vse zastavljene cilje. Zavedamo se, da je poleg lastnega delovanja zelo pomemben tudi nacin
poslovanja in delovanja tako pri podjetjih, v katera investiramo, kot tudi pri podjetjih, s katerimi
sodelujemo oziroma so na$i zunanji izvajalci.

V preteklem letu smo poleg obstojece Politike trajnostnega poslovanja, ki opredeljuje na$ pristop
k trajnostnemu poslovanju na nivoju druzbe, oblikovali tudi Politiko odgovornega investiranja, ki
opredeljuje nas pristop na podrocju odgovornega investiranja. Dodatno smo v preteklem letu
dvanajst, od skupno osemnajst investicijskih skladov, preoblikovali na nacin, da pri izbiri nalozb
upostevajo trajnostne vidike ter so skladni z 8. ¢lenom EU Uredbe SFDR (Sustainable Finance
Disclosures Regulation). Investiranje skladno s Politiko odgovornega investiranja velja od dne 14.
12. 2023. V okviru izbora nalozb trajnostna tveganja in trajnostne znacilnosti upostevamo tudi pri
eni nalozbeni politiki v okviru IUP. Prenova produktne palete je del celostne transformacije druzbe
v popolnoma trajnostnega upravljavca nalozb do konca strateSkega obdobja.

Za zunanje izvajalce smo v okviru ocen tveganja za leto 2023 na novo vkljucili sklop trajnostnih
tveganj. Zunanje izvajalce smo pozvali k opredelitvi oziroma razkritju podatkov vezano na
trajnostno poslovanije in delovanje (npr.: interni akt, javno izrazena zaveza, dobre prakse).

1.2. Porocilo o poslovanju druzbe

Makroekonomsko okolje ter gibanje kapitalskih trgov
V zacCetku leta 2023 je bila na delniSkih trgih prisotna rast, predvsem delnic podjetij iz cikli¢nih
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sektorjev. Razlogi so bili predvsem v upadu verjetnosti za nastanek recesije, umirjanju inflacijskih
pri€akovanj in priCakovanj o skorajSnjem prenehanju restriktivne politike centralnih bank.
Pozitivho rast smo belezili tudi na obvezniskih trgih. Na optimizem na trgu ni vplival niti propad
treh srednje velikih bank (Silicon Valley, Silvergate, Signature), saj je ameriSka centralna banka
(FED) hitro pristopila k reSevanju tezav.

Rast borznih trgov se je z izjemo trgov v razvoju in obvezniSkih trgov nadaljevala tudi v drugem
Cetrtletju. Vlagatelju so kljub rasti vecine trgov postali nekoliko bolj zadrZani glede umirjanja
inflacije, predvsem zaradi vztrajanja visokih cen v storitvenih dejavnosti in tesnega trga dela, kjer
smo beleZili realne rasti pla¢. Vendar pa je po drugi strani pojavil mo¢an trend popularizacije
umetne inteligence, in poskrbel za rast vrednosti delnic, predvsem tehnoloskih podjetjih, kar je
bila gonilna sila rasti delniSkih teCajev. Trgi v razvoju niso sledili sploSnemu pozitivnemu
razpolozenju vlagateljev, za kar gre razloge iskati predvsem v kitajskem gospodarstvu, kjer so se
poleg tezav z nepredvidljivim okoljem za tehnoloSka podjetja zacCele kopiciti Se tezave na
nepremicninskem podrocju. Propad nepremicninskega velikana Country Garden je vnesel strah
med potrosnike, kar je bil dodaten negativen pritisk na znizanje domacega povprasevanja.

V tretjem Cetrtletju so se trendi na trgu obrnili, zgodil se je beg v manj cikli¢ne, defenzivne nalozbe.
Najbolj donosen sektor v tretjem kvartalu je bil sektor energije (+14 %), medtem ko je bilo gibanje
svetovnega delniSkega indeksa negativno. Razloge za zmanj$anje povprasevanja po tveganih
nalozbah je bil v odmikanju obdobja znizevanja obrestnih mer, saj se je inflacija pokazala za bolj
obstojno od pri¢akovanj analitikov. Vlagatelje je skrbelo tudi upoCasnjevanje evropskega
gospodarstva, ki se je med razvitimi trgi nadpovpre¢no upo€asnjevalo.

Zadnje Cetrtletje leta 2023 je zaznamovalo stopnjevanje geopoliticnih napetosti in vojaskih
spopadov, dvig priCakovanj glede znizanja obrestnih mer v letu 2024, pocenitev energentov in
surovin ter umirjajo¢a se inflacija. Kvartal je bil donosen za obvezniSke in delniSke nalozbe.
Okrepliena pri¢akovanja glede nizanja obrestnih mer v letu 2024 so najbolj dvignila indeks
drzavnih obveznic, ki je zaradi daljSega povpre¢nega trajanja zrasel ve€ od indeksa podjetniskih
obveznic in indeksa obveznic izven nalozbenega razreda. Globalni delniski indeks MSCI World
je v tem obdobju zrasel za 6,5 %.

Posledice vseh omenjenih dogodkov so se odrazile v rasti delnidkih in obvezniskih trgov. Izjemno
donosnost so belezile delnice ameriskih tehnoloskih velikanov kot so Apple, Microsoft, Alphabet,
Meta, Nvidia, Amazon in Tesla, katerih rast je bila spodbujena z razvojem in popularizacijo umetne
inteligence in pri¢akovanji o nizanju obrestnih mer. Vrednost indeksa MSCI World, ki meri gibanje
najvecjih svetovnih podjetij, se je zviSala za 17,9 % (merjeno v evrih). PrecejSnje razlike smo
belezili med najpomembnejSimi regijskimi delnidki indeksi, tako se je na primer vrednost
ameri8kega borznega indeksa MSCI USA zviSala za 20,7 %, vrednost indeksa evropskih podjetij
MSCI Europe za 12,7 %, vrednost indeksa drzav v razvoju MSCI Emerging markets pa za 3,3 %.
Vse vrednosti so merjene v evrih. Med evropskimi delnidkimi trgi smo najslabSo donosnost beleZili
pri nizozemskem delniSkem indeksu, najvi§jo pa pri Spanskemu in italijanskemu delniSkemu
indeksu. Med sektorji smo najviSje donose beleZili pri ciklicnih sektorjih. Vrednost tehnoloSkega
indeksa je merjeno v evrih zrasla za 47,4 %, sledila sta sektorja komunikacij z 39,4 % rastjo in
sektor potrosnih dobrin, ki je zrastel za 29,3 %. NajslabSe se je odrezal sektor javne oskrbe,
katerega vrednost se je, merjeno v evrih, znizala za 5,6 %. Med obveznicami je bil najdonosnejsi
segment obveznic izven naloZbenega razreda, kjer je indeks zrasel za 11,8 %, sledil je indeks
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podjetniSkih obveznic Iboxx Liquid Corporate, ki je zrasel za 8,9 %, indeks drzavnih obveznic
Iboxx Government Bonds pa je pridobil 7,2 %.

Slovenska industrija vzajemnih skladov

Konec leta 2023 so v Sloveniji poleg druzbe delovale Se §tiri druzbe za upravljanje. Slovenska
industrija je po podatku Zdruzenja druzb za upravljanje (v nadaljevanju ZDU-GIZ) na dan 31. 12.
2023 upravljala premozenje v visini 4,8 mrd EUR, kar je 21,5 % rast sredstev v upravljanju glede
na konec leta 2022. Na zviSanje sredstev v upravljanju je pomembno vplivala rast kapitalskih
trgov. Dodatno je v letu 2023 industrija slovenskih vzajemnih skladov beleZila neto prilive v viSini
339 mio EUR. Stevilo vlagateljev v vzajemne sklade je konec leta 2023 zna$alo 333.784.

Sredstva v upravljanju v vzajemnih skladih v upravljanju druzbe

Konec leta 2023 je druzba upravljala osemnajst podskladov Krovnega sklada Triglav vzajemni
skladi. Premozenje v podskladih Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi je znaSalo 1,49 mrd
EUR in se je od zaCetka leta zviSalo za 21 %. ZviSanje je rezultat vpliva kapitalskih trgov na obseg
premozenja, neto prilivi so znaSali 110 mio EUR. Na dan 31. 12. 2023 je imelo naloZzbe v
vzajemnih skladih 108.722 vlagateljev.

Cista vrednost sredstev v vzajemnih skladih je na dan 31. 12. 2023 znasala 1,49 mrd EUR in
predstavlja sredstva, znizana za obveznosti. Ostali podatki o premozenju v podskladih krovnega

sklada Triglav vzajemni skladi na dan 31. 12. 2023 so prikazani v spodnji tabeli:

PremoZenje v upravljanju v podskladih Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi:

Stevilo enot  Gista wred. Vrednost enote Donosnost

Podsklad Upra\AJ.ayska premozenja sredstev St' imetnikov premozenja  podsklada
provizija 54 40023t (tEUR) ™ KUPOOV VEp (EUR)  v2023

Triglav Steber Global 2,50% 8.076.757 234.366 34.817 29,0174 12,9%
Triglav Renta 2,00% 11.187.439 198.880 14.006 17,7771 10,6%
Triglav Evropa 2,50% 1.847.359 34.086 15.532 18,4510 16,2%
Triglav Obvezniski 1,25% 20.547.955 99.418 2.334 4,8383 6,4%
Triglav Severna Amerika 2,50% 5.346.114 69.902 4.003 13,0752 20,1%
Triglav Svetowni razuviti trgi 2,50% 17.581.586 173.025 9.863 9,8413 14,4%
Triglav Trgi v razvoju 2,50% 7.519.846 37.140 3.745 4,9390 -2,2%
Triglav Azija 2,50% 3.904.343 18.836 3.967 4,8243 -12,9%
Triglav Jugovzhodna Evropa 2,50% 14.736.674 60.305 25.440 4,0922 15,9%
Triglav Hitro rasto¢a podjetja 2,50% 1.496.907 17.251 1.988 11,5244 9,5%
Triglav High Yield Bond 1,50% 741.072 7.338 1.022 9,9024 6,4%
Triglav Zdravje in dobro pocutje 2,50% 2.685.067 92.213 9.190 34,3430 -2,8%
Triglav Sklad denarnega trga EUR 0,50%2 9.539.684 98.923 1.760 10,3696 2,4%
Triglav Top Brands 2,50% 7.120.691 205.646 14.972 28,8801 21,8%
Triglav Okoljska perspektiva 2,50% 1.871.418 23.203 2.595 12,3987 3,9%
Triglav Aktiwni 2,25% 4.646.442 56.332 436 12,1237 9,8%
Triglav Preudarni 1,75% 1.836.752 18.509 5.688 10,0773 8,6%
Triglav Tehnologije prihodnosti 2,50% 3.100.038 45.619 4.109 14,7157 53,3%

" Stevilo enot premozZenja se izraCunava na $tiri decimalna mesta, vtabeli je Stevilo zaokroZeno na celo Stevilo.

2 prikazana je najvidja upravijavska provizija, do katere je upraviéen upravijavec s pravili upravijanja. Upravijavec
se je za obdobje od 1. 1.2023 do 31. 12. 2023 delno odpovedal pravici do obradunavanja upravijavske provizije,
tako da vobdobju obra¢unava upravijavsko provizijo v vi§ini 0,2 %.
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Individualno upravljanje premozenja

Na podro¢ju individualnega upravljanja premozenja (IUP) upravljamo premozenje strank v dveh
segmentih, gospodarjenje s finanénimi instrumenti in upravljanje med skladi. Stranke
obravnavamo individualno in jim glede na njihove potrebe, Zelje in ¢asovni horizont ponujamo
ustrezne investicijske resitve v sklopu Gospodarjenja s finanénimi instrumenti (GFI1) in Upravljanja
med skladi (UMS). Potem ko smo ob koncu leta 2022 strankam ponudili nalozbeno politiko, ki je
usmerjena v trajnostno investiranje po 8. ¢lenu uredbe SFDR, smo v letu 2023 omenjeno
nalozbeno politiko ustrezno nadgrajevali in preko nalozbenega portfelja uspesno integrirali
trajnostne vidike v proces upravljanja.

Konec leta 2023 smo imeli v IUP 418 strank s skupnimi sredstvi v viSini 208 mio EUR. PremoZenje
v upravljanju se je v letu 2023 povecalo za 54 mio EUR oziroma za 35 %. Neto prilivi v IUP so v
letu 2023 znasali 23 mio EUR.

Dejavnost IUP v Sloveniji izvajajo tako v bankah, borznoposredniskih druzbah in druZbah za
upravljanje. PremoZenje v individualnem upravljanju druzb za upravljanje, ki opravljajo to
dejavnost, je konec leta 2023 po podatku ZDU-GIZ znaSalo 2,75 mrd EUR, dovoljenje za IUP pa
imajo &tiri druzbe za upravljanje.

Finanéni polozaj in rezultat poslovanja druzbe

Na poslovanje druzbe vpliva makroekonomsko okolje, v katerem posluje druzba, ter razmere na
kapitalskih trgih. Postopno zmanjSevanje posledic krize COVID-19 so v letu 2023 nadomestile
ukrajinska, prehranska in energetska kriza, ki je vplivala tudi na dvig cen in inflacijske pritiske.
Vse to se je neposredno odrazilo v obsegu sredstev v upravljanju druzbe, ki se spreminja tako
zaradi gibanja cen finan&nih instrumentov na kapitalskih trgih kot tudi iz naslova neto prilivov
vlagateljev.

V druzbi smo konec leta 2023 upravljali z 1,7 mrd EUR sredstev v upravljanju v vzajemnih skladih
in na individualnem upravljanju, kar je 22 % veC kot konec leta 2022. Druzba ima 31,2 % trzni
delez med slovenskimi upravljavci vzajemnih skladov in 7,6 % trzni delez v segmentu
individualnega upravljanja med slovenskimi druzbami za upravljanje, ponudnicami te storitve.

Obseg sredstev v upravljanju vpliva na visino prihodkov od prodaje druzbe. V druzbi smo v letu
2023 ustvarili za 32 mio EUR prihodkov od prodaje, kar je za 4 % vec€ kot v enakem obdobju v
preteklem letu . Leto smo zakljucili s poslovnim izidom iz poslovanja v visini 8,1 mio EUR (v letu
2022 9,2 mio EUR) in s gistim poslovnim izidom v visini 8,5 mio EUR (v letu 2022 2,4 mio EUR).
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Finan&ni rezultati druzbe se odrazajo v kazalnikih poslovanja. V spodniji tabeli so prikazani izbrani
financni in ostali kazalniki:

Kazalnik Mera Formula 2023 2022
Finanéni vidik
Donosnost kapitala Donosnost kapitala EBITDA / kapital 31.12. 18,5% 18,5%
Profitna marZa (Operating profit oPM=EBIT (dobicek iz poslovanja
Profitna marza R (Op ep ( X . P ia) / 25,5% 29,9%
margin oz. oPM) prihodki
Trzni vidik
Trzni deleZ (med slovenskimi Trzni delez =SVU Triglav Skladov
Trini dele? skladi ( glav: T m% 313%
DzU) celoten SVU slovenskih DZU
.. . Trzni delez (med slovenskimi  Trzni delez = SVU IUP Triglav Skladov /
Trzni delez IUP o 7,6% 6,2%
DZU upravljavci IUP) celoten SVUIUP v DZU
L Visina sredstev v upravjanju (v mio .
Sredstva v upravljanju EUR) SVU =SVU Triglav skladov + IUP 1.699,3 1.389,5
Vidik zaposlenih
Visoko zavzeti zaposleni DeleZ visoko zavzetih zaposlenih Visoko zavzeti zaposleni/vsi zaposleni 61% 69%
Nezavzeti zaposleni DeleZ nezavzetih zaposlenih Nezavzeti zaposleni/vsi zaposleni 7% 7%
Vrednost indeksa ORVI
Zadovoljstvo zaposlenih Zadovoljstvo zaposlenih o . . 4,0 4,0
(Organizacijske vitalnosti)
Trajnostni vidik
DeleZ produktne palete, ki . - . . . Y
Delez produktne palete, kije  SVU, ki so najmanj skladna z 8. ¢lenom
je skladna z 8. clenom P P ! ) ! 67% 4%

skladna z 8. clenom uredbe SFDR uredbe SFDR/SVU
uredbe SFDR

) L. . . Stevilo ¢lanov manj zastopanega
Raznolikost v upravi in NS Raznolikost v upravi in NS o 33% 38%
spola/stevilo ¢lanov

Izvedba izobraZzevanj s lzvedba izobraZzevanj s podrocja Stevilo ur izobraZevanja s podrogja

v . . . . ) ) 12,0 52
podrocja trajnosti trajnosti trajnosti/zaposlenega

Upravljanje s tveganiji

Druzba ima vzpostavljen celovit sistem upravljanja s tveganiji in uporablja sistematiCen pristop k
upravljanju tveganj, pri emer upravljanje tveganj obravnava kot stalen proces prepoznavanja,
ocenjevanja oziroma merjenja, obvladovanja ter spremljanja in poro¢anja.

Sistem upravljanja s tveganji sestoji iz internih pravil, pristojnosti in pooblastil, procesov in
aktivnosti, ki na podlagi prepoznave tveganj zagotavljajo oceno tveganj in nadzor nad prevzetimi
in potencialnimi tveganji ter omogocajo ustrezno ukrepanje, da profil tveganj ostaja znotraj
dolo€enih ravni. Sistem upravljanja s tveganji vklju€uje vsa podrocja, posebej pa tista, ki imajo
pomemben vpliv na poslovanje in zastavljene cilje, kapitalsko ustreznost oziroma kapitalsko
tveganje. Druzba v okviru celovitega upravljanja s tveganiji izhaja iz koncepta treh obrambnih linij,
ki ga predstavljajo:

- poslovne funkcije, ki s svojimi poslovnimi odloCitvami aktivno upravljajo s konkretnimi
poslovnimi tveganii (t. i. prva obrambna linija), in so odgovorne za prepoznavo in prevzemanje
tveganj,

- funkcije in organi odlo€anja, ki postavljajo in koordinirajo sistem upravljanja s tveganji,
vkljuéno s postopki prepoznave, merjenja, spremljanja in nadzora izpostavljenosti, ter sistem
limitov izpostavljenosti (t. i. druga obrambna linija) ter

- funkcija notranje revizije, ki izvaja redne neodvisne preglede uspesnosti in uc€inkovitosti
delovanja notranje-kontrolnega okolja na posameznih poslovnih podrogjih, kot tudi
uspesnosti in ucinkovitosti sistema upravljanja s tveganii (t. i. tretja obrambna linija).

Nadzorni svet in Uprava nista neposredno del treh obrambnih linij, njihova vloga v sistemu
upravljanja s tveganiji je klju¢na. Sta primarna deleznika, ki ju servisirajo vse tri linije, in sta
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odgovorna za delovanje sistema treh obrambnih linij znotraj sistema upravljanja s tveganiji in
kontrolnih procesov.

Cilj sistema upravljanja s tveganji je identifikacija vseh pomembnih tveganj in upravljanje z njimi
v okviru pripravljenosti druzbe za njihovo prevzemanje. Gre za skupno raven tvegan;, ki jih je
druzba pripravljena prevzeti z namenom doseganja svojih poslovnih ciljev. Z notranjim procesom
ocenjevanja ustreznega kapitala (proces ICAAP) druzba zagotavlja, da vedno razpolaga z
zadostno viSino kapitala glede na tveganja, ki jim je izpostavljena tako v obi¢ajnih, kot v izjemnih
okolis€inah. Druzba aktivno upravlja vsa pomembna tveganja, in sicer kreditna, trZna,
likvidnostna, operativna in nefinan¢na tveganja.

Trzna tveganja so tveganja nastanka izgube ali neugodne spremembe v finanénem polozaju
druzbe zaradi nihanj v viSini in spremenljivosti trznih cen sredstev, obveznosti in finan&nih
instrumentov. V okviru trznih tveganj druzba upravlja z naslednjimi podkategorijami tveganj:
tveganje spremembe obrestne mere, tveganje spremembe vrednosti lastniSkih vrednostnih
papirjev, valutno tveganje, tveganje spremembe kreditnih pribitkov, tveganje spremembe cen
nepremiénin in tveganje koncentracije trznega tveganja. TrZna tveganja se upravljajo z
oblikovano strategijo na podrocju finan¢nih nalozb druzbe, kjer se upostevajo varnost nalozbe,
donosnost, likvidnost ter namen pridobitve. Druzba nima trgovalne knjige, saj njeno premozenje
ni pridobljeno z namenom trgovanja. Druzba ima glavnino nalozb v enotah premozenja skladov
v upravljanju, katerih u€inki prevrednotenja se izkazujejo preko poslovnega izida druzbe.

Kreditna tveganja so tveganja nastanka izgube ali neugodne spremembe v finanénem poloZaju
zaradi nihanj v kreditnem polozaju nasprotnih strank in morebitnih dolznikov, ki jim je druzba
izpostavljena v obliki tveganja neplacila nasprotne stranke in tveganja koncentracije. Kreditno
tveganje se upravlja z ustrezno razprdenostjo nalozb, presojo kreditne sposobnosti strank in z
uporabo zavarovanj. Druzba je izpostavljena kredithemu tveganju predvsem pri naloZbah v
bancne depozite in pri terjatvah. Glavnino terjatev predstavljajo terjatve iz naslova provizije do
skladov v upravljanju, pri katerih je tveganje izpolnitve obveznosti posredno, minimalno in ga
druzba obvladuje, pri nalozbah v depozite pa ima druzba predpisane postopke in limite, ki se
upostevajo pri plasiranju sredstev. Druzba ne posoja sredstev.

Operativna tveganja so tveganja izgube zaradi neustreznega ali neuspeSnega
delovanjalizvajanja notranjih procesov (ali produktov), ravnanja zaposlenih, delovanja
vzpostavljenih sistemov ali obvladovanja zunanjih dogodkov in njihovih vplivov. Vklju€ujejo
tveganja s podrocja informacijske varnosti s posebnim poudarkom na kibernetskih tveganjih,
procesna pravna tveganja, tveganja neskladnosti poslovanja, tveganje ravnanja, modelsko
tveganje, tveganja projektov in tveganja izlo€enih poslov. Za obvladovanje operativnih tveganj je
druzba sprejela in postavila navodila, ki predstavljajo sistem za&&itnih ukrepov in pravil, ki jih
morajo upoStevati zaposleni pri svojem delu in vzpostavila sistem nadzornih kontrol v smislu, da
se napake pri poslovanju minimizirajo in s tem minimizira verjetnost Skodnih dogodkov iz naslova
operativnhega tveganja. Vzpostavljen je sistem rednega ocenjevanja potencialnih Skodnih
dogodkov in poro€anja realiziranih Skodnih dogodkov.

Likvidnostno tveganje je tveganje nastanka izgube, ko druzZba ni sposobna poravnati vseh

zapadlih obveznosti oziroma je prisiliena zagotavljati potrebna sredstva s pomembno visjimi
stroSki od obi¢ajnih. Likvidnostno tveganje je torej tudi tveganje otezenega dostopa do finan&nih
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virov, potrebnih za izplacilo obveznosti. Likvidnostno tveganje se uravnava z nacrtovanjem in
spremljavo likvidnosti, skrbnostjo pri plasiranju likvidnih sredstev in z oblikovanjem likvidnostnih
rezerv. Likvidnostne rezerve druzbe predstavljajo sredstva na racunu druzbe ter kratkoro¢no dani
depoziti z moznostjo pred€asnega odpoklica. Druzba ni zadolZena in nima najetih posojil.

Med nefinanénimi tveganji so z vidika poslovanja pomembna strateSka tveganja (vkljuéno z delom
pravnih in regulatornih tveganj), tveganja skupine in tveganje izgube ugleda. Tveganja skupine
predstavljajo strateSke odlocitve, ki lahko vplivajo na poslovanje druzbe. V okviru nefinan¢nih
tveganj se uposteva tudi trajnostna tveganja. Pri slednjih so zajeta tako okoljska, socialna in
upravljavska tveganja.

Druzba redno izraunava kapital, za potrebe izraCuna kapitalske ustreznosti v skladu z dologili
ZISDU-3 in Sklepa o kapitalu druZbe za upravljanje v povezavi z dolocili Uredbe (EU) $t.
575/2013. Kapital druzbe za upravljanje mora vedno dosegati ali presegati 25 % stalnih splo3nih
strodSkov druzbe v predhodnem poslovnem letu. Pri izraCunu stalnih sploSnih strodkov se
upostevajo dolocbe 13. ¢lenu Uredbe (EU) 2019/2033 o bonitetnih zahtevah za investicijska
podjetja, ob upostevanju Delegirane uredbe Komisije (EU) 2022/1455 o dopolnitvi uredbe (EU)
2019/2033, v povezavi s 83. ¢lenoma ZISDU-3.

Po stanju na dan 31. 12. 2023 druzba presega v Apetitu za tveganja interno dolocen ciljni koli¢nik
kapitalske ustreznosti', dolo¢en v pripravljenosti za prevzemanje tveganj, v razponu med 250 in
300 %. Visina kapitalske ustreznosti presega tudi minimalne ravni, saj je ob upoStevanju izjemnih
razmer zZeleni absolutni minimum kapitalske ustreznosti 130 %.

1.3. Pomembnejsi poslovni dogodki po datumu bilance stanja

Kot pojasnjeno v tocki 2.5.1.b je druzba v januarju 2024 sklenila kupoprodajno pogodbo o prodaji
poslovnih prostorov, ki so na 31. 12. 2023 evidentirani kot sredstva razpoloZljiva za prodajo.
Prodajna vrednost ne odstopa pomembno od knjigovodske vrednosti na 31.12.2023. V obdobju
med koncem poroc¢evalskega obdobja in datumom odobritve lo€enih radunovodskih izkazov za
objavo ni bilo ostalih dogodkov, ki bi pomembno vplivali na poslovanje druzbe in na predstavljene
lo€ene ratunovodske izkaze druzbe.

1.4. Pric¢akovani razvoj in aktivnosti na podrocju raziskav in
razvoja

Druzba s svojo razvojno usmerjenostjo Se naprej utrjuje poloZaj vodilnega upravljalca premozenja
v Sloveniji. Slovenija se uvr§¢a med manj razvite finanéne trge z visokim deleZzem varcevanja v
nedonosnih depozitih, zato je pomembno uresnievanja poslanstva druzbe, da varCevanju
dodajamo vrednost in uspedno plemenitimo premozenje svojih strank. Nase krovno vodilo je
strankam omogoditi enotno, izjemno uporabniSko izkusnjo, ustrezno storitev ter podporo v
vsakem stiku z nami. Generatoriji rasti sredstev v upravljanju ostajajo prodaja ban&nim strankam,
zavarovancem in privatnim vlagateljem ter donos sredstev v upravljanju.

' Koli¢nik kapitalske ustreznosti je opredeljen kot razmerje med razpolozljivim kapitalom in kapitalskimi potrebami.
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Druzba prednostno zasleduje cilje na podrocju digitalizacije in trajnostnega poslovanja, ki sta tudi
dve krovni strateSki usmeritvi druzbe v strateSkem obdobju do leta 2022-2025.

V letu 2023 je druzba integrirala kriterije trajnosti v proces upravljanja skladov tako, da je dvanajst
skladov (od osemnajstih) upravljanih po 8. ¢lenu uredbe SFDR. Cilj druzbe je prehod celotnega
krovnega sklada na upravljanje po 8. ¢lenu uredbe SFDR. Dodatno v okviru trajnostne strategije
poteka tudi ve€ drugih razvojnih projektov. Druzba s konzorcijskim parterjem sodeluje tudi v
razvojno raziskovalnem projektu, ki je podprt z evropskimi sredstvi in katerega namen je razvoj
digitalne platforme za prepoznavanje trajnostnih znacilnosti nalozb z uporabo pristopov umetne
inteligence.

Na podroc¢ju digitalizacije nadaljuiemo z aktivnosti digitalnega marketinga in prodaje z
izboljSavami v personaliziranih nagovorih strank in potencialnih strank. Druzba razvija novo
aplikacijo, ki bo Se izboljSala digitalno uporabnisko izku$njo strank. Pomemben vidik digitalizacije
pa se navezuje tudi na uvedbo naprednih sistemov za podporo upravljanju premozenja in
notranjim procesom.

1.5. lzjava o upravljanju druzbe

Druzba je v letu 2020 pristopila h Kodeksu upravljanja za nejavne druzbe (v nadaljevanju:
Kodeks), ki je izdan s strani Gospodarske zbornice Slovenije, Zdruzenja nadzornikov Slovenije in
Ministrstva za gospodarski razvoj in tehnologijo. Kodeks je dostopen na spletnih straneh njegovih
izdajateljev. Druzba je pristopila k osnovni ravni Kodeksa in v celoti izpolnjuje vse dologbe
Kodeksa. Druzba zaradi posebnosti zakonodaje, ki ureja poslovanje investicijskih skladov in
druzb za upravljanje pri ureditvi svojega poslovanja, notranji organizaciji, sistemu notranjih kontrol
in upravljanju s tveganiji, sledi doloCbam zakonskih in podzakonskih predpisov, ki so izdani na
podlagi Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje.

Sistem notranjih kontrol je v druzbi organiziran preko sprotnih notranjih kontrol, ki so vgrajene v
vse kljuéne delovne postopke druzbe, in treh obrambnih funkcij sistema notranjih kontrol, ki so:
funkcija upravljanja tveganj, funkcija skladnosti poslovanja s predpisi in funkcija notranje revizije.
Z ucinkovitim delovanjem sistema notranjih kontrol se zagotavljajo pravilnost in popolnost ter
to€nost raCunovodskih informacij in poro€il, ki jih izdeluje druzba za zunanje in notranje potrebe.

Notranja organizacija druzbe in ¢lanstvo v organih vodenja in nadzora je prikazano v tocki 1.1.
tega porocila. Druzba ima ustanovitelja, Zavarovalnico Triglav, d.d., ki je edini druzbenik druzbe.
Ustanovitelj sprejema svoje odlolitve na skupsS&ini druzbe. Pristojnosti in odgovornosti
ustanovitelja in ostalih organov druzbe so dolo¢ene v Aktu o ustanovitvi druzbe. Poslovni delez,
ki pripada edinemu druzbeniku, ne zagotavlja posebnih kontrolnih pravic in nima omejitev
glasovalnih pravic. Upravo imenuje in razreSuje nadzorni svet. Predsednik in ¢lani uprave so
imenovani za mandatno dobo petih let. Clane nadzornega sveta imenuje edini druzbenik druzbe,
njihov mandat traja Stiri leta. Edini druzbenik lahko tudi pred potekom mandata odpoklice
posamezne Clane nadzornega sveta, vsak ¢lan pa lahko odstopi s funkcije ¢lana nadzornega
sveta. O spremembah akta o ustanovitvi odlo¢a edini druzbenik. Uprava druzbe nima posebnih
pooblastil za izdajo ali nakup lastnih poslovnih delezev.
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Druzba je v letu 2021 sprejela Politiko raznolikosti, v okviru katere je opredelila cilje za izvajanje
raznolikosti v zvezi z zastopanostjo med ¢lani organov vodenja in nadzora ter direktorji podrodij
druzbe glede izobrazbe, vesc&in, poklicnih izkusenj, starosti, spola ter drugih relevantnih okoliS¢in
in nacin izvajanja politike. Cilj Politike je zagotoviti komplementarnost in raznolikost med ¢lani
nadzornega sveta, uprave in direktorjev podrocij z upostevanjem razli¢nih kvalifikacij, izkuSenj in
znanja, ki omogocajo preudarno ter skrbno upravljanje oziroma nadzorovanje druzbe ter s tem
uresnicevanje strateskih ciljev in zagotavljanje dolgoro¢nih vrednosti za vse klju¢ne deleznike, in
zastopanost obeh spolov. Politika se izvaja z ustreznim postopkom iskanja, selekcije kandidatov
za Clane uprave, nadzornega sveta in direktorjev podrodgij. V ta namen nosilci izvajanja uporabijo
eno ali ve€¢ nabornih poti, ki omogoc&ajo prijave primernega Stevila kompetentnih kandidatov.
Raznolikost zagotavljajo raznoliki kandidati, ki imajo ustrezna znanja, vesCine in izkuSnje o
finanénih trgih, poslovni strategiji in poslovnih modelih, sistemih upravljanja, finan¢nih analizah,
upravljanju tveganj ter regulativnih okvirih in drugih pravnih zahtevah, v katerih posluje druzba. V
postopku izbire ima v primeru, da kriterij usposobljenosti in primernosti izpolnjuje ve¢ kandidatov,
prednost tisti kandidat, ki bo doprinesel k raznolikosti. Cilj je, da sta v organu vodenja ali nadzora
ter med direktorji podrocij zastopana oba spola. Pri sestavi organov vodenja in nadzora druzbe
so upostevana nacela raznolikosti.

Druzba je v letu 2022 sprejela tudi Politiko trajnostnega poslovanja in definirala Klju&ne indikatorje
trajnostnega poslovanja, kar je podrobneje predstavljeno v poglavju Trajnostno poslovanje iz
tocke 1.1.

Andrgj Pet Miha G}'ilec Benjamin Jo3ar
Clan pprave | Clan up ve predsednik Uprave

/& L.%

Ljubljana, 8. marec 2024
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1.6. lIzjava uprave o poslih s povezanimi podjetji

Iz naslova pravnih poslov, ki jih je odvisna druzba Triglav Skladi, druzba za upravljanje, d.o.o.
sklenila oziroma realizirala z obvladujoo druzbo Zavarovalnica Triglav, d.d., Ljubljana in z njo
povezanimi podjetji v letu 2023, je odvisna druzba v okoli§¢inah, ki so nam bile znane v trenutku,
ko je bil pravni posel sklenjen oziroma izveden, pri vsakem pravnem poslu dobila ustrezno vracilo
in s tem ni bila prikrajSana, zato nismo zahtevali in tudi ne prejeli nobenih nadomestil s strani
obvladujo&e druzbe in z njo povezanih podjetij. Odvisna druzba v poslovnem letu 2023 ni opustila
dejanj na pobudo ali v interesu obvladujo€e druzbe, na podlagi katerih bi bila prikrajSana.

Pregled pravnih poslov, kot je razkrit v porocilu o odnosih s povezanimi podjetji, ki je izdelano v
skladu s 545. in 546. ¢lenom ZGD-1, je popoln in vklju€uje vse pravne posle, ki jih je druzba
pripoznala v raéunovodskih izkazih za leto 2023. Transakcije odvisne druzbe z obvladujoCo
druzbo in z njo povezanimi osebami so razkrite tudi v tocki 2.5.3. tega porocila.

Miha Grilec Benjamin JoSar
élangp?ve / pred edm

a ‘f"i

Ljubljana, 8. marec 2024
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1.7. Poroc€ilo nadzornega sveta

NADZORNI SVET

POROCILO NADZORNEGA SVETA

O DELU NADZORNEGA SVETA V LETU 2023, O REZULTATU PREVERITVE LETNEGA
POROCILA DRUZBE TRIGLAV SKLADI ZA LETO 2023, O PREVERITVI POROCILA O
RAZMERJIH S POVEZANIMI DRUZBAMI ZA LETO 2023 IN MNENJE K LETNEMU
POROCILU FUNKCIJE NOTRANJE REVIZIJE

V skladu s pristojnostmi nadzornega sveta v zvezi z letnim porocilom druzbe Triglav Skladi, d.0.0.
po 282. ¢lenu v povezavi s 514. Elenom Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-1) ter v povezavi
s 65. ¢lenom ZISDU-3 podaja nadzorni svet druzbe Triglav Skladi, d.0.0. (v nadaljevanju: druzba)
naslednje ugotovitve o preverjanju vodenja druzbe med letom, o rezultatih preveritve letnega
porocila druzbe, o stalis¢u do revizijskega porogila, o preveritvi porodiia o odnosih do povezanih
druzb ter o letnem porogilu funkcije notranje revizije.

1. Poroéilo o nadinu in obsegu preverjanja vodenja druzbe v poslovnem letu 2023

Nadzorni svet je bil na dan 31. 12. 2023 v skladu z dclo¢bami veljavnega Akta o ustanovitvi
sestavljen iz Sestih &lanov.

Nadzorni svet druzbe na dan 31. 12. 2023 sestavljajo predsednik nadzornega sveta Blaz Jaki,
namestnica predsednika Marica Makoter ter &lani Miran KrasSevec, Barbara Gorjup, Natasa
Veselinovi¢ in Jaka Kirn. Blaz Jaki¢ je mandat ¢lana nadzornega sveta nastopil 21. 3. 2023,

V poslovnem letu 2023 se je Nadzorni svet sestal na Sestih rednih sejah in dveh korespondenénih
sejah. Nadzorni svet je v letu 2023 na svojih sejah obravnaval razli¢ne vidike poslovanja in razvoja
druzbe ter v zvezi s tem sprejemal ustrezne odlocitve in spremljal njihovo uresniCevanje.
Posamezne teme so bile predhodno obravnavale na revizijski komisiji oziroma komisiji za
prejemke nadzornega sveta.

Na]pomembnejSe aktivnosti so bile:
seznan)an]e z obdobnimi rezultati poslovanja druzbe, investicijskih skladov v upravljanju
druzbe in poslovanjem distribucijskih mrez,

- preveritev in potrditev letnega porodila druzbe, obravnava porocila o preveritvi poro¢ila o
razmerjih s povezanimi druzbami za poslovno leto 2022 s porocilom revizorja in predloga
uprave glede uporabe bilanénega dobitka druzbe za leto 2022,

- seznanitev z letnimi porogili funkcije notranje revizije, funkcije upraviljanja s tveganji in
funkcije skladnosti poslovanja s predpisi,

- obravnava letnega naérta aktivnosti podro¢ja upravijanja tveganj in spremljave poslovanja,

- obravnava letnega in dolgoro€nega nacrta dela notranje revizije,

- seznanitev in pregled sistema prejemkov ter sprejem sprememb Politike prejemkov,

- podaja soglasja k Poslovhemu naértu druZbe za leto 2024,

- podaja soglasja k posameznim posiom druZbe,

- sprejem ocene usposobljenost in primernosti, pedaja predioga za imenovanje novega clana
nadzornega sveta in podaja predloga za ponovno imenovanje &lanice nadzornega sveta,

- sprejem ocene usposobljenosti in primernosti &lanov nadzornega sveta in &lanov uprave,

- imenovanje novega predsednika in namestnice predsednika nadzornega sveta,

- soglasje k spremembam pogodb o zaposlitvi s &lani uprave,

- sprejem sprememb Poslovnika o delu nadzornega sveta,

- izvedba samoocene dela nadzornega sveta.
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Druzba je v letu 2023 dosegla posiovni izid v vi§ini 10.316.518 EUR (pred davki) in poslovno leto
2023 zakljutila s Cistim poslovnim izidom v vidini 8.538.044 EUR.

Cisto premoZenje v upravijanju druzbe, to je &isto premozenje vseh investicijskih skladov v
upravljanju druzbe in premozZenje strank na individualnem upravljanju, je na dan 31. 12. 2023
znasalo 1.699.308.044 EUR, od tega je zna3alo Cisto premoZenje v upravljanju v vzajemnih
skladih v Sloveniji 1.490.992.587 EUR. TrZni deleZ druZbe je v tem segmentu znasal 31,2 %.

2. Porotilo o delu revizijske komisije

Revizijsko komisijo so na dan 31.12.2023 sestavljali: Jaka Kirn, predsednik revizijske komisije, in
¢lanice Natasa Veselinovi¢, Barbara Gorjup in Romana Jontes kot neodvisna zunanja &lanica
revizijske komisije.

Revizijska komisija se je v letu 2023 sestala na petih rednih sejah.

Najpomembnejse aktivnosti revizijske komisije v letu 2023 so bile:

- seznanjanje z obdobnimi rezultati poslovanja druzbe,

- seznanitev s potekom letne revizije ratunovodskih izkazov druZbe,

- spremljanje in seznanitev s porocilom o neodvisnosti zakonitega revizorja,

- obravnava dodatnega poroila revizorja revizijski komisiji v skladu z Uredbo (EU) &t
537/2014 Evropskega parlamenta in sveta z dne 16. aprila 2014,

- obravnava letnega porotila druzbe za letc 2022 in oblikovanje predloga za nadzorni svet,

- seznanitev z letnimi porodili investicijskih skladov v upravljanju druZzbe za leto 2022,

- seznanitev z letnimi in obdobnimi porocili funkcije notranje revizije, funkcije upravijanja
tveganj in funkcije skladnosti poslovanja,

- spremljava kakovost delovanja zakonitega revizorja,

- obravnava nadrta aktivnosti podrogja upravljanja tveganj in spremljave poslovanja,

- obravnava letnega in dolgoroénega nacrta dela notranje revizije,

- obravnava spremembe pogodb z zakonitim revizorjem,

- izvedba samoocene revizijske komisije in sprejem akcijskega naérta po izvedeni samooceni,

- sodelovanje z revizorjem pri dolocitvi klju€nih podrogji revidiranja za leto 2023,

- seznanitev z nacrtom druzbe na podrocju trajnosti,

- seznanitev s porotilom revizorja po opravljeni predreviziji.

3. Poroéilo o delu komisije za prejemke

Komisijo za prejemke so na dan 31.12.2023 sestavljali: Miran Kradevec, predsednik komisije za
prejemke, in ¢lanici Marica Makoter (namestnica predsednika komisije za prejemke) ter Barbara
Gorjup.

Komisija za prejemke se je v letu 2023 sestala na treh rednih sejah.

Najpomembnejse aktivnosti komisije za prejemke v letu 2023 so bile:
obravnava porogila trajnih funkcij notranjih kontrol o pregledu sistema prejemkov,
- obravnava predloga sprememb Politike prejemkov,
- obravnava predioga Metodologije za nagrajevanje uprave,
- obravnava sprememb pogodb o zaposlitvi s ¢lani uprave,
- sprejem predloga ocene rezultatov poslovanja po metodologiji za nagrajevanje uprave.
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4. Porotilo o preveritvi Letnega poroéila druzbe za poslovno leto 2023

Nadzorni svet ugotavlja, da je bilo Letno porocilo druzbe za poslovno leto 2023 (v nadaljevanju:
Letno porotilo) predloZzeno nadzornemu svetu skupaj z revizijskim poro&ilom dne 15. 3. 2024.

Letno porocilo vsebuje vse sestavine, ki jih predpisuje ZGD-1, in je skladno s predpisi, ki dolo&ajo
poslovanje in izdelavo ratunovodskih izkazov druzb za upravljanje. Letno porodilo vsebuje
poslovno porocilo in raunovodsko porogilo s pojasnili k logenim ratunovodskim izkazom ter
revizijskim poro¢ilom z mnenjem.

Ragunovodski izkazi, ki so predmet revizije, so logen izkaz finanénega poloZaja na dan 31. 12.
2023, lo¢en izkaz poslovnega izida, logen izkaz drugega vseobsegajotega donosa, loten izkaz
denarnih tokov in loen izkaz sprememb lastniskega kapitala za leto 2023. Letno porocilo vsebuje
tudi pojasnila k logenim racunovodskim izkazom, ki jih sestavljajo pojasnila predpisov, splosnih
aktov in temeljne ratunovodske usmeritve, pojasnila postavk v raGunovodskih izkazih in priloge
k ratunovodskim izkazom, ki zajemajo prikaz strukture prihodkov od upravljavskih provizij, prikaz
sredstev v upravljanju iz gospodarjenja s finan&nimi instrumenti ter prikaz terjatev, obveznosti in
naloZb po skupinah povezanih oseb.

V poslovnem porcCilu je druzba razkrila podatke o druzbi, obvladujotem podjetju in ostalih
kapitalskih povezavah, poslovanju, trajnostnem poslovanju, upravljanju s tveganji, pomembnejsih
poslovnih dogodkih po poroCevalskem datumu in pri¢akovanem razvoju in aktivnostih na podrocju
raziskav in razvoja. V poslovnem poroéilu so vkljutene tudi izjava o upravljanju druzbe in izjava
uprave o poslih s povezanimi podjetji.

Rac¢unovodski izkazi druzbe za leto 2023 so bili revidirani s strani druzbe Deloitte revizija, d.o.o.,
ki je izdala revizijsko porodilo z mnenjem, ki ga je druzba prejela dne 8. 3. 2024. Revizor je k
raéunovodskim izkazom druzbe podal neprilagojeno mnenje in meni, da ratunovodski izkazi v
vseh pomembnih pogledih po3teno predstavljajo finanéni poloZaj druzbe na dan 31. 12. 2023 ter
njeno finan¢no uspesnost in denarne tokove za tedaj kon¢ano leto v skladu z Mednarodnimi
standardi ratunovodskega poro¢anja, kot jih je sprejela Evropska unija.

Revizor je v skladu s Sklepom o revizijskem pregledu letnega porocila druZzbe za upravijanje podal
tudi PoroCilo o dejanskih ugotovitvah, v katerih je porotal o ustreznosti izpolnjevanja pravil
varnega in skrbnega poslovanja ter izpolnjevanja pravil ravnanja v skladu z dologili Zakona o
investicijskih skladih in druZbah in Skiepa o poslovanju druzbe za upravljanje za DruZzbo za
poslovno leto, ki se je kon&alo 31. 12. 2023.

Revizor je na podlagi 15. ¢lena Sklepa o pogojih za opravijanje investicijskih in drugih storitev za
borznoposredniSke druzbe (Ur. |. RS, &t. &t 29/22 in 106/22) izdelal Poroc&ilo o dejanskih
ugotovitvah. Namen revizije je bil presoja izpolnjevanja pogojev za opravljanje investicijskih in
drugih storitev v poslovnem letu, ki se je kon&alo 31. 12. 2023. V okviru revizije ni bilo ugotovljenih
nepravilnosti.

5. Porotilo o preveritvi porocila o razmerjih 8 povezanimi druzbami za leto 2023

Nadzorni svet ugotavlja, da je bilo poro&ilo o razmerjih druzbe s povezanimi druzbami za poslovno
leto 2023 predloZzeno nadzornemu svetu skupaj z Letnim porocilom.

Porotilo o razmerjih druzbe s povezanimi druzbami za poslovno leto kon¢ano na dan 31.
december 2023 je pripravljeno v skladu z dologili 546. ¢lena ZGD-1.

Na Porotilo o razmerjih druzbe s povezanimi druzbami za poslovno leto 2023 je revizor podal

omejeno zagotovilo brez pripomb. Revizor Deloitte revizija, d.o.o. je izdelal revizijsko porocilo ¢
omejenem zagotovilu, ki ga je druzba prejela dne 8. 3. 2024. Nadzorni svet se je seznanil s
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Poro&ilom neodvisnega revizorja o omejenem zagotovilu, s katerim je pooblas&eni revizor na
podlagi opravljenih postopkov in pridobljenih dokazov potrdil, da ni opazili ni¢esar, zaradi ¢esar
ne bi verjel, da so v porodilu o razmerjih s povezanimi druzbami za leto, ki se je kon¢alo 31.
decembra 2023, navedbe v vseh pomembnih pogledih to¢ne, da ni bila pri pravnih poslih,
navedenih v porogilu, glede na okolis¢ine, ki so bile znane ob sklenitvi teh poslov, vrednost
izpolnitve druzbe v pomembnem pogledu nesorazmerno visoka ter da ne obstajajo okolis€ine, ki
bi glede drugih dejanj, navedenih v poro¢ilu, kazale na bistveno drugaéno oceno prikrajsanosti
od tiste, ki jo je dalo poslovodstvo.

Nadzorni svet nima pripomb na izjavo poslovodstva, ki jo je to dalo na koncu porocila o razmerjih
do povezanih druzb.

6. Ocena dela uprave in lastnega delovanja

Nadzorni svet ocenjuje, da je druzba v letu 2023 sledila zastavljenim ciljem, njeno poslovanje pa
je bilo uspedno. Sodelovanje med nadzornim svetom, revizijsko komisijo, komisijo za prejemke
in upravo druzbe je bilo dobro.

Na podiagi podatkov, s katerimi razpolaga nadzorni svet, slednji ocenjuje, da ga je uprava redno
in azurno obves&ala o pomembnih zadevah, ki se nanasajo na poslovanje druzbe in obvladovanje
tvegan; ter je delovala v korist druzbe.

Predsednika revizijske komisije in komisije za prejemke sta nadzorni svet redno obvesctala o
vsebinah sej komisije.

Nadzorni svet ocenjuje, da je bilo njegovo delo in delo revizijske komisije in komisije za prejemke,
kakor tudi uprave druZbe v letu 2023, uspesno.

7. Obravnava predloga za uporabo bilanénega dobi¢ka za leto 2023

Nadzorni svet bo preveritev uporabe bilanénega dobicka druzbe, ki na dan 31. 12. 2023 znasa
39.955.785,40 EUR in sestoji iz Cistega poslovnega izida za leto 2023 v visini 4.269.022 EUR in
prenesenega dCistega poslovnega izida preteklih let v visini 35.686.763 EUR, obravnaval
naknadno in o preveritvi predloga uprave za uporabo bilanénega dobitka seznanil skup3gino.

8. Stali€e nadzornega sveta do revizijskih poro€il

Nadzorni svet je v okviru preveritve Letnega porocila, porodila o pregledu porocila o razmerjih s
povezanimi druzbami in predloga uprave za uporabo bilanénega dobitka pregledal tudi revizijska
porocila, navedena v totkah 4. in 5. tega porocila, ter ugotavlja, da so navedena revizijska
porocila neprilagojena in nanje nima pripomb.

9. Potrditev letnega porocila

Nadzorni svet na podlagi opravijene preveritve in predhodne obravnave na revizijski komisiji
glede prediozenega Letnega porocila nima pripomb oziroma zadrZkov, ki bi ga ovirali pri sprejemu
odlogitve o potrditvi navedenega letnega porocila, zato je nadzorni svet na seji 27. 3. 2024 potrdil
Letno porogilo.

10. Mnenje glede Letnega porodila funkcije notranje revizije
Nadzorni svet je proucil Letno poroCilo notranje revizije za leto 2023, iz katerega izhaja, da je bil
obseg aktivnosti, ki jih je za leto 2023 izvedla funkcija notranje revizije, v celoti skladen z letnim

naértom dela funkcije notranje revizije, ki ga je za leto 2023 sprejela uprava druzbe in potrdil
nadzorni svet. Program notranje revizije in poro¢ilo o delu je pripravila notranja revizorka Irena
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Teréelj Schweizer. Funkcija notranje revizije je celotni notranji kontrolni sistem druzbe v vseh
kljuénih pogledih ocenila kot dober. Po opravljenem pregledu porocila nadzorni svet nima pripomb
na Letno poro€ilo funkcije notranje revizije.

Ljubljana, 27. 3. 2024

Predsednik nadzornega sveta:
Blaz Jaki¢

/l
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2. Racunovodsko porocilo

2.1. Porocilo neodvisnega revizorja

- Deloitte revizija d.0.0
Dunajska cesta 165
<) 1000 Ljubljana

Slovenija

Tel: +386 (0) 13072 800
Faks: +386 (0) 1 3072 900
www.deloitte si
POROCILO NEODVISNEGA REVIZORIA
lastniku druzbe TRIGLAV SKLADI, druzba za upravijanje, d.o.o.

Porodilo o reviziji racunovodskih izkazov

Mnenje

Revidirali smo ra¢unovodske izkaze druzbe TRIGLAV SKLADI, druzba za upravljanje, d.o.o. {v nadaljevanju
'druzba'), ki vklju€ujejo logen izkaz finanénega poloZaja na dan 31. decembra 2023, loCen izkaz poslovnega
izida, lo¢en izkaz drugega vseobsegajocega donosa, locen izkaz sprememb lastniskega kapitala in locen
izkaz denarnih tokov za tedaj kon¢ano leto ter pojasnila k lo¢enim racunovodskim izkazom, vklju€ujoC
pomembne informacije o racunovodskih usmeritvah.

Po nasem mnenju priloZeni raunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih po3teno predstavljajo financni
poloZaj druzbe na dan 31. decembra 2023 ter njeno finanéno uspe3nost in denarne tokove za tedaj
kontano leto v skladu z Mednarodnimi standardi ratunovodskega poro¢anja, kot jih je sprejela Evropska
unija (v nadaljevanju 'MSRP’).

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja in Uredbo (EU) 5t. 537/2014
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. aprila 2014 o posebnih zahtevah v zvezi z obvezno revizijo
subjektov javnega interesa (Uredba). Nade odgovornosti na podlagi teh pravil so opisane v tem porocilu v
odstavku Revizorjeva odgovornost za revizijo racunovodskih izkazov. V skladu z Mednarodnim kodeksom
etike za ratunovodske strokovnjake (vklju&no z mednarodnimi standardi neodvisnosti), ki ga je izdal Odbor
za mednarodne standarde etike za ratunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA), ter eti¢nimi zahtevami, ki
se nanasajo na revizijo ratunovodskih izkazov v Sloveniji, potrjujemo svojo neodvisnost od druzbe in, da
smo izpolnili vse druge eti¢ne zahteve v skladu s temi zahtevami in Kodeksom IESBA. Verjamemo, da so
pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za naSe revizijsko mnenje.

Klju¢ne revizijske zadeve
Klju¢ne revizijske zadeve so tiste, ki so bile po nasi strokovni presoji najbistvenejSe pri reviziji
ra¢unovodskih izkazov za poslovno leto, ki se je kon€alo 31. decembra 2023. Te zadeve so bile
obravnavane v okviru nage revizije ratunovodskih izkazov kot celote in pri oblikovanju nasega mnenja o
njih in ne podajamo lo¢enega mnenja o teh zadevah.
N
MAKING AN
IMPACT THAT
MATTERS
St

Nt

Ime Deloitte se nana3a na 2drujenje Deloitte Touche Tohmatsu Limited (D771) in mreZo njegovih druzb Clanic ter njihovih drulb {skupaj: izacija Deloitte). DTTL {imenovan tudi Deloitte Global) in
vsaka od njegovih druzb Elanic ter povezanih druzb so locene in samostojne pravne osebe in druga drugi ne morejo nalagati obveznosti do tretjih oseb. DTTLin vsaka od njegovih druzb lanic ter povezanih druib je

odgovorna izklju¢no za svoja dejanja in opi dejanj ter ne ja 2a dejanja in opi drugih, DTTL sam po sebi ne opravlja storitev za stranke, Padrobnejie informacije najdete tukaj:

wvea delote comfufabout

Deloitte je vodilni globalni ponudnik storitev revizije in dajanja 2agotovil, davé in Ji na podrogju tveganj in sorodnih storitev, Deloitte opravlja storitve za 3tiri od
petih najvisie uvrs€enth gospadarskih druzb na lestvici Fartune Global 500® in prek globaine mreZe druzb ¢lanic (skupaj i izacijo Deloitte) ja storitve v ve¢ kot 150 drzavah ter ozemljih. Vet o
tem, kako priblizno 312.000 Deloittovih strokovnjakov dosega rezultate, ki Stejejo, najdete na povezavi www deloitie com

V Sloveniji storitve zagotavljata Deloitte revizija d 0.0 in Deloitte svetovanie d.o.o. {pod skupnim imenom Deloitte Slovenijo), tlanici Deloitte Central Europe Holdings Limited. Deloitte Slovenija sodi med vodilne
druibe za strokovne storitve v Sloveniji in opravlja storitve revizije in dajanja zagotovil, dav: in finang ja na podrocju tveganj in serodne storitve, ki jih zagotavlja vet kat
160 domacih in tujth strokovnjakov.

Deloitte revizija d.0.0. - Druzba vpisana pri Okroznem sodistu v Liubljani - Matiéna 3tevilka: 1647105 — ID 3t za DDV: 5162560085 - Osnovni kapital: 74.214,30 EUR
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Vrednotenje nekratkoro&nih finanénih naloZb v lo¢enih racunovodskih izkazih

Klju¢na revizijska zadeva

Revizijski postopki v zvezi s kljuéno revizijsko
zadevo

Razkritja v zvezi z nekratkoro&nimi finanénimi nalozbami so vklju¢ena v pojasnilu 2.4.1. Predpisi, splo3ni
akti in temeljne rafunovodske usmeritve, Povzetek pomembnih ralunovodskih usmeritev, Financna
sredstva (Finanéna sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida in Financna sredstva po odplacni
vrednosti) (raunovodske usmeritve) ter 2.5.1. Pojasnila postavk v izkazu financnega poloZaja - d.
Nalo2be v odvisne druZbe in financne naloZbe (vrednost in predpostavke).

Nekratkoroéne finan¢ne nalozbe druzbe na dan
31.12.2023 v lo¢enih ratunovodskih izkazih
znasajo 32.220.520 EUR (2022: 35.004.611 EUR)
in predstavljajo nekratkoroc¢ne financne nalozb
druZbe v druge delnice in deleZe, ki so
razporejene med finanéna sredstva merjena po
posteni vrednosti prek drugega vseobsegajotega
donosa in nekratkoro¢ne finanéne nalozbe
druzbe, ki predstavljajo delnice oziroma enote
investicijskih skladov ter druge nekratkorocne
finanéne naloZbe in so razporejene med finan¢na
sredstva merjena po posteni vrednosti prek
poslovnega izida.

Pri nekratkoro¢nih finan¢nih sredstvih,
razporejenih v skupino po posteni vrednosti prek
poslovnega izida, se pri merjenju postene
vrednosti uporablja objavljena cena na delujocem
trgu vrednostnih papirjev ali vrednost, ki izhaja iz
modela vrednotenja, kot je vrednost enote
premoZenja vzajemnega sklada oziroma VEP.

Nekratkoro¢ne financne nalozbe so pomembna
postavka v locenem izkazu financnega poloZaja
druzbe. Zato jih obravnavamo kot kljuéno
revizijsko zadevo.

Pregledali smo ustreznost racunovodskin
usmeritev za razvrianje in merjenje
nekratkoroénih finan&nih nalozb.

Pridobili smo razumevanje kljucnih notranjih
kontrol in delovanje slednjih preizkusili.

Izvedli smo tudi naslednje postopke preizku3anja
podatkov:

e Preverili smo obstoj {lastnistvo)
nekratkoro¢nih finanénih naloZb na dan
31. december 2023.

e PrinaloZbah v trine vrednostne papirje
smo preratunali posteno vrednost teh
nalozb na podlagi vrednosti, ki izhaja iz
javno objavljenih cen na trgu vrednostnih
papirjev na dan 31. decembra 2023.

Preverili smo ustreznost razkritjin v ioenih
racunovodskih izkazih.
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Dobro ime v lo¢enih raéunovodskih izkazih

Kljuéna revizijska zadeva Revizijski postopki v zvezi s kljucno revizijsko
zadevo

Razkritja v zvezi z dobrim imenom v lo¢enih ratunovodskih izkazih so vklju€ena v pojasnilo 2.4.1.
Predpisi, splosni akti in temeljne ra¢unovodske usmeritve — Dobro ime (ratunovodske usmeritve) in
2.5.1. Pojasnila postavk v izkazu finanénega poloZaja — a. Neopredmetena osnovna sredstva, Dobro Ime
(vrednost in predpostavke)

Na dan 31. decembra 2023 zna$a dobro ime v Na3i revizijski postopki so vkljucevali tudi
lo&enih ratunovodskih izkazih druZbe 10.413.312 | naslednje postopke:
EUR (2022: 10.413.312 EUR). Dobro ime je v

lo€enih racunovodskih izkazih evidentirano med e presojo modela uporabljenega za test

neopredmetenimi sredstvi z nedolofeno dobo slabitev dobrega imena,

koristnosti. e presojo uporabljenih predpostavk pri
ocenjevanju in preverbo izratunov ter

Poslovodstvo izvaja letne preizkuse slabitve e pregled ustreznosti informacij razkritih v

dobrega imena, da oceni nadomestljivo vrednost. pojasnilih k lo¢enim raéunovodskim

Test oslabitve dobrega imena v lo¢enih izkazom.

ratunovodskih izkazih je postopek, ki zahteva

presoje in ocene poslovodstva. Zato in ker je V nase postopke smo vkljutili revizorjevega

stanje dobrega imena v lo¢enem izkazu ve¥laka.

finanénega poloZaja pomembno, ga obravnavamo
kot kljuno revizijsko zadevo.

Druge informacije

Za druge informacije je odgovorno poslovodstvo. Druge informacije obsegajo informacije v letnem
porotilu, vendar ne vkljutujejo ratunovodskih izkazov in revizorjevega poroila o njih. Druge informacije
smo pridobili pred datumom revizorjevega porocila, razen porocila nadzornega sveta, ki bo na voljo
kasneje.

Nase mnenje o ratunovodskih izkazih se ne nana3a na druge informacije in o njih ne izraZamo nobene
oblike zagotovila.

V povezavi z opravljeno revizijo ratunovodskih izkazov je nasa odgovornost prebrati druge informacije in
pri tem presoditi, ali so druge informacije pomembno neskladne z ra¢unovodskimi izkazi, zakonskimi
zahtevami ali nasim poznavanjem, pridobljenim pri revidiranju, ali se kako drugace kaZejo kot pomembno
napatne. Ce na podlagi opravljenega dela zaklju¢imo, da obstaja pomembna napacna navedba drugih
informacij, moramo o takih okoli¢inah poroéati. V zvezi s tem na podlagi opisanih postopkov porotamo,
da:

so druge informacije v vseh pomembnih pogledih usklajene z revidiranimi ragunovodskimi izkazi;

so druge informacije pripravljene v skladu z veljavnimi zakoni in predpisi; ter

na podlagi poznavanja in razumevanja druZbe in njenega okolja, ki smo ga pridobili med revizijo, v

zvezi z drugimi informacijami nismo ugotovili bistveno napacnih navedb.
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Odgovornosti poslovodstva in pristojnih za upravljanje za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh ratunovodskih izkazov v skladu z MSRP
in za tako notranje kontroliranje, kot je v skiadu z odloZitvijo poslovodstva potrebno, da omogoti pripravo
ratunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi ratunovodskih izkazov druzbe odgovorno za oceno njene sposobnosti, da
nadaljuje kot delujote podjetje, razkritje zadev, povezanih z delujo¢im podjetjem, in uporabo
predpostavke delujotega podijetja kot podlago za ratunovodenije, razen &e namerava poslovodstvo druzbo
likvidirati ali zaustaviti poslovanje ali &e nima druge moZnosti, kot da napravi eno ali drugo.

Pristojni za upravljanje so odgovorni za nadzorovanje postopka racunovodskega porotanja druzbe.

Revizorjeva odgovornost za revizijo ratunovodskih izkazov

Nasa cilja sta pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem, ali so raéunovodski izkazi kot celota brez pomembno
napac¢ne navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo porocilo, ki vkljucuje nade mnenje.
Sprejemljivo zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo, da bo revizija, opravljena v skladu z
Mednarodnimi standardi revidiranja, vedno odkrila pomembno napa¢no navedbo, kadar ta obstaja.
Napacne navedbe lahko izhajajo iz prevare ali napake ter veljajo za pomembne, Ce je upraviteno
pricakovati, da posami¢ ali skupaj vplivajo na gospodarske odlotitve uporabnikov, sprejete na podlagi teh
ratunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja uporabljamo strokovno presojo
in ohranjamo poklicno nezaupljivost. Prav tako:

e Prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napa¢ne navedbe v ra¢unovodskih izkazih, bodisi
zaradi prevare ali napake, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na ta tveganja ter
pridobimo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo podlago za naSe mnenje.
Tveganije, da ne bi odkrili pomembno napa&ne navedbe, ki je posledica prevare, je visje kot
tveganje, ki je posledica napake, saj prevara lahko vklju¢uje skrivno dogovarjanje, ponarejanje,
namerne opustitve, napaéne predstavitve ali izogibanje notranjim kontrolam.

e Pridobimo razumevanje notranjih kontrol, pomembnih za revizijo, z namenom oblikovanja
revizijskih postopkov, ki so okoli$¢inam primerni, vendar ne z namenom izraziti mnenje o
ucinkovitosti notranjih kontrol druzbe.

e Ovrednotimo ustreznost uporabljenih ratunovodskih usmeritev in sprejemljivost racunovodskih
ocen ter z njimi povezanih razkritij, ki jih je pripravilo poslovodstvo.

e Na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov ali
okoli$¢&in, ki zbujajo dvom v sposobnost organizacije, da nadaljuje kot delujoce podjetje,
sprejmemo sklep o ustreznosti poslovodske uporabe predpostavke delujoega podijetja, kot
podlage ratunovodenja. Ce sprejmemo sklep o obstoju pomembne negotovosti, smo dolZni v
revizorjevem porotilu opozoriti na ustrezna razkritja v raunovodskih izkazih ali, e so takina
razkritja neustrezna, prilagoditi mnenje. Revizorjevi sklepi temeljijo na revizijskih dokazih,
pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega poro€ila. Vendar pa kasnejsi dogodki ali okolis¢ine
lahko povzrocijo prenehanje organizacije kot delujocega podjetja.

e Ovrednotimo celotno predstavitev, strukturo, vsebino ratunovodskih izkazov, vklju€no z razkritji,
in ali raunovodski izkazi predstavljajo zadevne posle in dogodke na natin, da je doseZena po3tena
predstavitev.

S pristojnimi za upravljanje med drugim razpravljamo o nacrtovanem obsegu in asovnem nacrtu revizije

in bistvenih revizijskih ugotovitvah, vkljuéno z bistvenimi pomanjkljivostmi notranjih kontrol, ki smo jih
ugotovili med naso revizijo.
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Pristojnim za upravljanje tudi zagotovimo izjavo, da smo izpolnili ustrezne etitne zahteve glede
neodvisnosti in z njimi razpravljamo o vseh razmerijih in drugih zahtevah, za katere se lahko upravi¢eno
domneva, da vplivajo na naso neodvisnost, in kadar je to primerno, o ukrepih, sprejetih za odpravo
nevarnosti, ali uporabljenih varovalih.

Izmed vseh zadeyv, o katerih smo razpravljali s pristojnimi za upravljane, dolocimo tiste zadeve, ki so bile pri
reviziji ratunovodskih izkazov revidiranega obdobja najpomembnejse in so zato kljucne revizijske zadeve.
Te zadeve opiSemo v revizorjevem porocilu, razen ¢e zakon ali predpis preprecujeta javno razkritje teh
zadev, ali kadar se v izjemno redkih okoli$¢inah odlo¢imo, da zadev ne sporo¢imo v poro€ilu, ker
utemeljeno pri¢akujemo, da bi bile Skodljive posledice takega ravnanja vecje od javne koristi takSnega
sporocanja.

Poro¢ilo o drugih zakonskih in regulatornih zahtevah

Porocilo o zahtevah Uredbe (EU) $t. 537/2014 Evropskega parlamenta in sveta (Uredba EU $t. 537/2014)
Potrdilo revizijski komisiji

Potrjujemo, da je nade revizorjevo mnenje o ratunovodskih izkazih, vklju¢eno v to porocilo, skladno z

dodatnim porocilom revizijski komisiji v skladu s &lenom 11 Uredbe (EU) §t. 537/2014 Evropskega
parlamenta in Sveta.

Prepovedane storitve
Potrjujemo, da za druzbo nismo izvajali storitev iz ¢lena 5(1) Uredbe (EU) $t. 537/2014 Evropskega
parlamenta in Sveta, revizijska druZba pa je izpolnjevala zahteve po neodvisnosti pri revidiranju.

Druge storitve revizijske druzbe
Revizijska druZba za revidirano druZbo poleg revidiranja ralunovodskih izkazov ni opravljala nobenih

drugih storitev, razen tistih, ki so razkrite v letnem porocilu.

Imenovanie revizijske druzbe in odgovorni poobla$¢eni revizor

Deloitte revizija d.o.0. je bila imenovana za zakonitega revizorja druzbe na skupscini druzbe dne 21. junija
2022, predsednik nadzornega sveta pa je pogodbo o revidiranju podpisal dne 2. decembra 2022. Pogodba
je bila sklenjena za obdobje treh let. Obvezne revizije ratunovodskih izkazov druzbe opravljamo Ze
nepretrgoma od dne 19. novembra 2019.

V imenu revizijske druzbe Deloitte revizija d.0.0. je za opravljeno revizijo odgovorna Barbara Zibret Kralj.

DELOITTE REVIZIJA d.o0.0.
Dunajska 165
1000 Ljubljana

- Deloitte.

DELOITTE REVIZIJAD.O.0
Barbara Zibret Kralj Liubljana, Slovenjia 3
Pooblastena revizorka
Ljubljana, 8. marec 202
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2.2. Racunovodski izkazi

V nadaljevanju so podani lo¢eni raCunovodski izkazi druzbe s pojasnili k raCunovodskim izkazom
za leto 2023, izdelani po Mednarodnih standardih raCunovodskega poro€anja (MSRP), kot jih je
sprejela Evropska unija. Kot primerljivi so prikazani racunovodski izkazi druzbe za leto 2022.
Lo€eni racunovodski izkazi so sestavljeni v evrih brez centov (v nadaljevanju EUR). Zaradi

zaokroZevanja so mozna odstopanja v znesku 1 EUR.

2.2.1. Loéen izkaz finanénega polozaja

SREDSTVA

NEKRATKOROCNA SREDSTVA
Neopredmetena sredstva

Opredmetena osnovna sredstva

Pravica do uporabe najetih sredstev

NalozZbe v odvisne druzbe

Nekratkoro€ne finan¢ne nalozbe

Druga nekratkoro€na sredstva

NekratkoroCna sredstva razpolozljiva za prodajo

KRATKOROCNA SREDSTVA

Kratkoro€ne poslowne terjatve

Kratkoro€ne ter. za davek od dohodka prawnih oseb
Druga kratkoro€na sredstva

Sredstva razpolozljiva za prodajo

Denarna sredstva

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
KAPITAL

Vpoklicani kapital

Kapitalske rezene

Rezerve iz dobic¢ka

Rezerve, nastale zaradi wednotenja po poSteni vrednosti

Preneseni Cisti poslowni izid
Cisti poslowni izid poslownega leta

NEKRATKOROCNE OBVEZNOSTI
Rezervacije

Nekratkorocne obveznosti iz najemov
Nekratkorocne poslowe obveznosti
Odlozene obveznosti za davek

KRATKOROCNE OBVEZNOSTI

Kratkoro€ne obveznosti iz najemov

Kratkoro€ne poslowe obveznosti

Kratkoro€ne obv. za davek od dohodka prawnih oseb
Druge kratkoro¢ne obveznosti

Pojasnila

2.51.a
2.5.1.b
2.51.c
2.5.1.d
2.5.1.d
2.5.1.a
2.5.1.b

2.5.1.e
2.5.1.n
2.5.1.g
2.5.1.b
2.5.1.f

2.51.h

2.5.1.i
2.5.1,]
2.5.1.k
2.5.1.1

2.51j
2.5.1.m
2.5.1.n
2.5.1.0

31.12.2023
61.691.354
54.239.443
19.704.837
1.074.482
888.612
342.695
32.220.520
8.296

0

7.451.911
2.890.578
0

197.213
1.555.383
2.808.738

61.691.354
53.477.970
563.345
1.101.152
11.713.783
143.905
35.686.763
4.269.022

1.852.248
863.213
612.747

0
376.288

6.361.136

296.678
2.992.240
1.443.638
1.628.579

vEUR
31.12.2022
66.882.380
57.510.640
18.457.788
1.162.975
970.812
342.695
35.004.611
19.979
1.551.780

9.371.741
2.582.800
2.231.211
112.744

0
4.444.985

66.882.380
59.914.179
563.345
1.101.152
7.444.761
124.766
49.445.478
1.234.677

2.966.295
950.190
732.821
812.705
470.578

4.001.907
246.688
2.314.429
0
1.440.790

Pojasnila na str. od 36 do 69 so sestavni del lo€enih racunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z njimi.
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2.2.2. Locen izkaz poslovnega izida

Pojasnila 2023
Cisti prihodki od prodaje 252a 31.902.570
Drugi poslowni prihodki 2.5.2.b 98.841
Stroski blaga, materiala in storitev 25.2d -15.902.716
Stroski dela 252e -6.024.456
Amortizacija 2.51.a,b -1.734.389
Drugi poslowni odhodki 25.2f -190.526
Dobicek iz poslovanja 8.149.323
Finan&ni prihodki 25249 2.352.576
Finan¢ni odhodki 25.24 -185.381
Neto financni izid 2.167.195
Dobicek pred davkom 10.316.518
Davek iz dobicka 2.52h -1.778.474
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 8.538.044

vEUR
2022
30.337.589
499.620
-14.394.949
-5.235.521
-1.842.613
-145.133
9.218.993
22.883
-6.380.918
-6.358.035
2.860.958
-391.604
2.469.354

Pojasnila na str. od 36 do 69 so sestavni del lo€enih racunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z njimi.

Loc€en izkaz drugega vseobsegajoega donosa

2023
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 8.538.044
Drugi vseobsegajoc€i donosi, ki bodo pozneje razvrséeni v poslovni izid
Spremembe rezerv iz vrednotenja neopredmetenih 0

sredstev in opredmetenih osnownih sredstev po

posSteni vrednosti

Spremembe postene wednosti finan¢nih sredstev 0
po posteni wednosti prek drugega

vseobsegajofega donosa

Drugi vseobsegajoc€i donosi, ki ne bodo pozneje razvrséeni v poslovni izid

Dobicki in izgube, ki izhajajo iz prevedbe 0
racunovodoskih izkazov podijetij v tujini (devizni

te€aji)

Aktuarske izgube in dobicki 25.748
Celotni vseobsegajoci donos obracunskega 8.563.792

obdobja

vEUR
2022
2.469.354

67.817
2.537.171

Pojasnila na str. od 36 do 69 so sestavni del lo€enih racunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z njimi.
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2.2.3. Loc¢en izkaz denarnih tokov

vEUR

2023 2022
A. Denarni tokovi pri poslovanju
a) Cisti poslovni izid 8.538.044 2.469.354
Poslowni izid pred obdawitvijo 10.316.518 2.860.958
Dawki iz dobi¢ka in drugi davki, ki niso zajeti v poslownih odhodkih -1.778.474 -391.604
b) Prilagoditve za -403.821 7.743.628
Amortizacijo 1.734.389 1.842.613
Prewednotovalne poslowne prihodke -67.209 -468.401
Prewednotovalne poslowme odhodke 98.977 28.186
Prihodke od obresti in ostale finan¢ne prihodke -2.352.576 -22.601
Odhodke za obresti in ostale finanéne odhodke 182.599 6.363.831
c) Spremembe ¢istih obratnih sredstev (in éasovnih razmejitev,
rezervacij ter odlozenih terjatev in obveznosti za davek) poslovnih
postavk bilance stanja 3.147.875 -2.609.505
ZaCetne manj kon¢ne poslowne terjatve 1.923.434 -1.247.314
ZaCetna manj kon¢na druga kratkoro€na sredstva -72.786 6.843
Kon¢ni manj zacetni poslovni dolgovi 1.203.729 -1.489.860
Kon¢ne manj zacetne druge kratkoro¢ne obveznosti 187.789 197.359
Konéne manj zaCetne odlozene obveznosti za davek -94.290 -76.533
¢) Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri
poslovanju (a + b + ¢) 11.282.098 7.603.478
B. Denarni tokovi pri nalozbenju
a) Prejemki pri nalozbenju 5.005.295 2.812
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnownih sredstev 5.295 2.739
Prejemki od odtujitve dolgoro¢nih finanénih nalozb 5.000.000 73
b) Izdatki pri nalozbenju -2.641.512 -6.703.126
lzdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -2.514.000 -2.243.460
lzdatki za pridobitev opredmetenih osnownih sredstev -127.511 -369.370
lzdatki za pridobitev dolgoro¢nih finanénih nalozb 0 -4.090.296
c) Prebitek prejemkov pri nalozbenju ali prebitek izdatkov pri
nalozbenju (a + b) 2.363.784 -6.700.314
C. Denarni tokovi pri financiranju
a) Prejemki pri financiranju 251 0
Prejete obresti 251 0
b) Izdatki pri financiranju -15.282.380 -15.222.358
lzdatki za placane obresti 0 -18.578
lzdatki iz naslova najemov in pravic do uporabe najetih sredstev -282.380 -203.780
lzdatki za izplacila dividend in drugih delezev v dobicku -15.000.000  -15.000.000
c) Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri
financiranju (a + b) -15.282.129  -15.222.358
C. Konéno stanje denarnih sredstev 2.808.738 4.444.985
x) Denarni izid v obdobju (seStevek prebitkov Ac, Bc in Cc) -1.636.247  -14.319.194
y) ZaCetno stanje denarnih sredstev 4.444.985 18.764.179

Pojasnila na str. od 36 do 69 so sestavni del lo€enih racunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z njimi.
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2.2.4. Loc¢en izkaz sprememb lastniSkega kapitala

Postavke

A.1. Stanje1.1.2023

A.2. Zacetno stanje porocCevalskega
obdobja

B 1. Spremembe lastniskega
kapitala transakcije z lastniki

B 2. Celotni vseobsegajoci donos
porocevalskega obdobja

a) Vnos Cistega poslownega izida
poroCevalskega obdobja

¢) Druge sestavine vseobsegajotega
donosa poroCevalskega obdobja

B.3 Spremembe v kapitalu

a) Razporeditev preostalega dela Cistega
dobi¢ka primerjalnega poro€evalskega
obdobja na druge sestavine kapitala

b) Razporeditev Cistega dobicka
tekoCega leta v druge rezerve iz dobicka
f) Druge spremembe v kapitalu

D. Premiki iz kapitala

D.1. Izplagilo dividend

D. Konéno stanje 31. 12. 2023

Vpoklicni
kapital

563.345
563.345

0
0
0
0

563.345

Kapitalske
rezerve
1.101.152
1.101.152
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
1.101.152

Rezerve iz dobicka

Zakonske
rezerve

83.459
83.459

0
0
0
0

83.459

Druge Rezerve
rezerve iz zaradi vredn.
dobicka po posteni
vrednosti
7.361.302 124.766
7.361.302 124.766
0 0
0 25.748
0 0
0 25.748
4.269.022 -6.609
0 0
4.269.022 0
0 -6.609
0 0
0 0
11.630.324 143.905

Pojasnila na str. od 36 do 69 so sestavni del lo€enih raunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z njimi.

Spremembe lastniSkega kapitala so pojasnjene v toc¢ki 2.5.1.h.

Preneseni
Cisti polovni
izid
49.445.478
49.445.478

0
1.241.286

1.234.677

0

6.609
-15.000.000
-15.000.000

35.686.763

Cisti poslovni
izid poslovnega

leta

1.234.677
1.234.677

8.538.044

8.538.044

0
-5.503.699

-1.234.677

-4.269.022

0
0
0
4.269.022

VEUR

Kapital
skupayj

59.914.179
59.914.179

8.563.792
8.538.044

25.748
0

0

0
-15.000.000
-15.000.000

53.477.970
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Kot primerljiv izkaz prikazujemo loCen izkaz sprememb lastniSkega kapitala za leto 2022:

Postavke

A.1. Stanje1.1.2022

A.2. Zacetno stanje porocevalskega
obdobja

B 1. Spremembe lastniSkega
kapitala transakcije z lastniki

B 2. Celotni vseobsegajoc¢i donos
porocevalskega obdobja

a) Vnos Cistega poslownega izida
poroCevalskega obdobja

¢) Druge sestavine vseobsegajotega
donosa porocevalskega obdobja

B.3 Spremembe v kapitalu

a) Razporeditev preostalega dela Cistega

dobicka primerjalnega poro€evalskega
obdobja na druge sestavine kapitala

b) Razporeditev Cistega dobic¢ka
tekoCega leta v druge rezerve iz dobiCka
D. Premiki iz kapitala

D.1. Izplagilo dividend

D. Konéno stanje 31. 12. 2022

Vpoklicni
kapital

563.345

563.345

0
0

563.345

Kapitalske
rezerve

1.101.152
1.101.152

0
0
1.101.152

Rezerve iz dobicka

Zakonske
rezerve

83.459

83.459

0
0

83.459

Druge Rezerve
rezerve iz zaradi vredn.
dobicka po posteni
vrednosti
6.126.625 56.949
6.126.625 56.949
0 0
0 67.817
0 0
0 67.817
1.234.677 0
0 0
1.234.677 0
0 0
0 0
7.361.302 124.766

Pojasnila na str. od 36 do 69 so sestavni del lo€enih raunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z njimi.

Preneseni
Cisti polovni
izid
58.318.852
58.318.852

0
6.126.625

6.126.625

-15.000.000
-15.000.000
49.445.478

Cisti poslovni
izid poslovnega

leta

6.126.625
6.126.625

2.469.354

2.469.354

0
-7.361.302

-6.126.625

-1.234.677

0
0
1.234.677

VEUR

Kapital
skupaj

72.377.007
72.377.007

2.537.171
2.469.354

67.817
0

-15.000.000
-15.000.000
59.914.179
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2.3. lzjava uprave

Uprava Triglav Skladi, druzbe za upravljanje, d.o.o., potrjuje lo¢ene racunovodske izkaze druzbe
Triglav Skladi, druZzba za upravljanje, d.o.o. za poslovno leto, kon¢ano 31. decembra 2023, na
straneh od 30 do 34 ter uporabljene ra¢unovodske usmeritve in pojasnila ter priloge k lo€enim
raCunovodskim izkazom na straneh od 36 do 69 Letnega porocila Triglav Skladi, d.o.o.

Uprava je odgovorna za pripravo letnega porocila tako, da to predstavlja resni¢no in posteno sliko
premozenjskega stanja druzbe in izidov njenega poslovanja za leto 2023. Uprava je prav tako
odgovorna za ustrezno vodeno racunovodstvo, sprejem ustreznih ukrepov za zavarovanje
premozenja ter prepreCevanje in odkrivanje prevar, drugih nepravilnosti ter nezakonitosti.

Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne raCunovodske usmeritve ter da so bile
raCunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Uprava tudi
potrjuje, da so loCeni raCunovodski izkazi, skupaj s pojasnili, izdelani na podlagi predpostavke o
nadaljnjem poslovanju druzbe ter v skladu z veljavno zakonodajo in z Mednarodnimi standardi
racunovodskega poro¢anja (MSRP), kot jih je sprejela Evropska unija.

Davcéne oblasti lahko kadar koli v roku 5 let po poteku leta, v katerem je bilo treba davek odmeriti,
preverijo poslovanje druzbe, kar lahko posledi¢no povzroci nastanek dodatne obveznosti pladila
davka, zamudnih obresti in kazni iz naslova davka od dohodka pravnih oseb ali drugih davkov ter
dajatev. Uprava druzbe ni seznanjena z okolis€inami, ki bi lahko povzroc&ile morebitno pomembno
obveznost iz tega naslova.

Andrgj Pet Miha inlec Benjamin JoSar
Clan pprave | clan 'Upr ve / predsednikUprave

( Y

Ljubljana, 8. marec 2024
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2.4. Pojasnila k lo€enim raéunovodskim izkazom
2.4.1. Predpisi, splosni akti in temeljne raéunovodske usmeritve

Podlaga za sestavljanje raunovodskih izkazov
Racunovodski izkazi v tem poroCilu so sestavljeni na osnovi Mednarodnih standardov
racunovodskega porocanija, kot jih je sprejela Evropska unija (v nadaljevanju »MSRP«).

Pri izdelavi raCunovodskih izkazov druzbe so upostevana tudi dolocila posebnih zakonov,
podzakonskih predpisov ter pojasnil in staliS¢, ki se nanasajo tako na vrednotenje kot na izdelavo
racunovodskih izkazov in letnih poro€il druzb za upravljanje:

- Zakon o gospodarskih druzbah (Ur. I. RS, &t. 42/06 s spremembami in dopolnitvami; v
nadaljevanju ZGD-1),

- Zakon o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Ur. I. RS, §t. 31/15 s spremembami
in dopolnitvami, v nadaljevanju ZISDU-3),

- podzakonski predpisi, izdelani s strani ATVP na podlagi ZISDU-3, predvsem v delu, ki se
nanaSa na racunovodske izkaze druzbe za upravljanje, izraCun Ciste vrednosti sredstev
investicijskega sklada in vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada in

- staliS¢a ATVP v delu, ki se nanaSajo na raCunovodske izkaze druzbe za upravljanje.

V ra¢unovodskih izkazih se pomembne postavke raunovodskih izkazov razkrivajo skladno z
dolo€bami pomembnosti. Pri opredelitvi pomembnosti se presoja kvalitativne in kvantitativne
dejavnike ter pomembnosti za primarne uporabnike raCunovodskih izkazov.

Pri sestavi raunovodskih izkazov so upostevne naslednje sploSne kakovostne znacilnosti:

- Posteno predstavljanje in skladnost z MSRP: radunovodski izkazi posteno prikazujejo
finan¢no stanje, finanéno uspesnost in denarne tokove druzbe.

- Doslednost predstavljanja: predstavljanje in razvr§€anje postavk v raCunovodskih izkazih je
enako iz obdobja v obdobje.

- Bistvenost in zdruZevanje: vsaka bistvena skupina, sestavljena iz podobnih postavk, je v
radunovodskih izkazih predstavljena posebej. Postavke razlichne narave ali vloge so
predstavljene posebej, razen &e so nebistvene.

- Pobotanje: niti sredstva in obveznosti do virov sredstev, niti prihodki in odhodki niso pobotani,
razen Ce standard ali pojasnilo pobotanje zahteva oziroma dovoljuje.

- Primerjalne informacije: razen e standard ali pojasnilo dovoljuje ali zahteva drugace, je pri
vseh prikazanih zneskih v racunovodskih izkazih razkrita primerjalna informacija iz
preteklega obdobja. Primerjalne informacije so vklju€ene v besedne in opisne informacije,
Ce je to potrebno za razumevanje rac¢unovodskih izkazov obravnavanega obdobja.

Pri obravnavi poslovnih dogodkov za pripravo raunovodskih izkazov druzbi uposteva temeljni
racunovodski predpostavki upostevanja nastanka poslovnega dogodka in asovno neomejenost

poslovanja.

Poslovno leto je enako koledarskemu.
Druzba ne izdeluje konsolidiranih raCunovodskih izkazov na ravni Skupine Triglav Skladi v skladu
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Z izjemo po 6. odstavku 56. ¢lena ZGD-1. Skupinski racunovodski izkazi se v skladu z dologili
ZGD-1 izdelujejo s strani mati¢ne druzbe na ravni Skupine Triglav.

Tec€aji in nacin preracuna v domaco valuto

Terjatve in obveznosti, izkazane do partnerjev iz tujine ter denarna sredstva, izkazana v tuji valuti,
so preracunani v EUR s teCajem Evropske centralne banke na dan 31. 12. 2023, medletne
transakcije se preraCunavajo po vsakokratnem veljavnem te€aju Evropske centralne banke.

Sestava podro¢nega in obmoénega odseka
Druzba ne izkazuje raéunovodskih podatkov po podro&nih in obmocnih odsekih.

Temeljne raGunovodske usmeritve pri sestavljanju raGunovodskih izkazov

Pomembne racunovodske ocene

Priprava raCunovodskih izkazov, ki so v skladu z MSRP, zahteva od poslovodstva dolo¢ene
ocene in predpostavke, ki vplivajo na neodpisano vrednost sredstev in obveznosti druzbe ter
razkritje potencialnih obveznosti na dan izkaza finan&nega polozZaja ter zneskov prihodkov in
odhodkov druzbe v obdobju, ki se kon¢a na dan izkaza finanénega polozaja.

Poslovodske ocene zajemajo naslednje postavke: amortizacijsko dobo in preostalo vrednost
opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih sredstev, uporabnost seznama vlagateljev,
vrednost dobrega imena, prevrednotenje finanénih instrumentov, popravke dvomljivih terjatev in
toZzbene zahtevke. Prihodnjih dogodkov in njihovega vpliva ni mozno dolociti z gotovostjo. Prav
zaradi tega je treba pri raCunovodskih ocenah uporabiti presojo, saj se raCunovodske ocene
spreminjajo glede na nove dogodke, izkuSnje, dodatne informacije ter kot posledica sprememb
poslovnega okolja, v katerem druzba deluje. Dejanske posledice se lahko razlikujejo od
ocenjenih. Razlike med ocenjenimi in dejanskimi zneski se evidentirajo v raunovodskih izkazih
v tistem obdobju, ko so znani dejanski podatki.

Pomembne poslovodske presoje

Ob pripravi raCunovodskih izkazov je poslovodstvo izrazilo ocene, presoje in predpostavke, ki
vplivajo na uporabo racunovodskih usmeritev ter na izkazane vrednosti sredstev, obveznosti,
prihodkov in odhodkov. Ocene in predpostavke so prisotne pri najmanj naslednjih presojah:

Ocena dobe koristnosti amortizirljivih sredstev

Druzba pri ocenjevanju zivljenjske dobe sredstev upoSteva pri¢akovano fizi€no izrabljanje,
tehni€no staranje, gospodarsko staranje ter pri¢akovane zakonske in druge omejitve uporabe.
Poleg tega druzba preverja spremembo prvotno ocenjene dobe koristnosti pri pomembnejsih
sredstvih najmanj enkrat letno.

Druzba enkrat letno preverja tudi ustreznost vrednosti zgradb. Preverjajo se znamenja za
oslabitev ter po potrebi izraCunava nadomestljiva vrednost, po kateri se presoja ustreznost
njihove knjigovodske vrednosti in morebitno pripoznanje oslabitve teh sredstev.

Preizkus oslabitve sredstev

Najmanj enkrat letno poslovodstvo za posamezna sredstva, vkljuéno z dobrim imenom in
terjatvami, preverja, ali obstajajo znamenja za oslabitev.
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Razvrstitev financnih sredstev

Pomembne presoje poslovodstva se nana3ajo na razvrstitev finanénih instrumentov, to je
loGevanje med finanénimi instrumenti, ki so namenjeni za prodajo in finan¢nimi instrumenti za
prejemanje pogodbenih denarnih tokov.

Ocena postene vrednosti
Glede na racunovodske usmeritve druzbe in zahtevana razkritja je treba v Stevilnih primerih
dologiti posteno vrednost, in sicer pri seznamu vlagateljev (strank) in finan¢nih nalozbah.

Pozaposlitveni zasluzki zaposlenih

V okviru obvez za pozaposlitvene zasluzke zaposlenih je evidentirana sedanja vrednost
odpravnin ob upokojitvi. Pripoznane so na osnovi aktuarskega izraCuna, ki ga odobri
poslovodstvo druzbe. Aktuarski izraun temelji na predpostavkah in ocenah, ki se nanaSajo
predvsem na dolocitev diskontne stopnje, ocene fluktuacije zaposlenih, ocene smrtnosti in ocene
rasti plac.

Povzetek pomembnih radunovodskih usmeritev
V nadaljevanju podajamo pomembne raCunovodske usmeritve, ki so bile uporabljene pri izdelavi
racunovodskih izkazov za leto 2023.

Neopredmetena sredstva in opredmetena osnovna sredstva se ob zaCetnem pripoznanju
ovrednotijo po nabavni vrednosti, ki jo sestavljajo nakupna cena in vsi ostali stro$ki in dajatve, ki
jih je mogoce pripisati njegovi usposobitvi za uporabo, vkljuéno z davkom na dodano vrednost, ki
se ne povrne. Druzba uporablja model nabavne vrednosti. Nabavna vrednost osnovnega
sredstva se lahko razporedi na njegove dele.

Vsa neopredmetena sredstva imajo konéne dobe koristnosti razen dobrega imena. Druzba dobo
koristnosti pomembnih neopredmetenih in osnovnih sredstev letno pregleduje. Ce se doba
koristnosti pomembno razlikuje od prvotne oziroma prejSnje ocene, je treba dobo koristnosti
ustrezno spremeniti. Taka sprememba se smatra za spremembo raunovodske ocene.

Dobro ime

Sredstva, obveznosti in pogojne obveznosti, pridobljene v poslovni zdruzitvi, ki jih je mogoce
pripoznati lo€eno, se ob zagetnem pripoznanju pripoznajo po posteni vrednosti. PreseZek nad
nakupno vrednostjo poslovne zdruzitve in pridobljenim delezem v Cisti poSteni vrednosti
opredeljivin sredstev, dolgov in pogojnih obveznosti je dobro ime, izkazano med
neopredmetenimi sredstvi. Dobro ime se po zacetnem pripoznanju izmeri po nabavni vrednosti,
zmanj8ano za morebitne izgube zaradi oslabitev.

Vrednost dobrega imena se preveri na vsak datum poro€anja. Presodi se, ali obstajajo objektivha
znamenja oslabitve. Oslabitev dobrega imena se ugotavlja za denar ustvarjajo¢o enoto, na katero
je bilo dobro ime razporejeno. Presoja oslabljenosti in ocena potrebne oslabitve se izvede v
skladu z MRS 36 z oceno nadomestljive vrednosti te enote, ki temelji na metodi diskontiranih
denarnih tokov. Ce knjigovodska vrednost presega nadomestljivo vrednost, se dobro ime oslabi.
Odprava oslabitve dobrega imena ni mogoca.

Seznam viagateljev
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Ob zacetnem pripoznanju se vrednost seznama vlagateljev ugotovi po metodi preseznega
donosa. Druzba vsako leto pripravi preveritev dobe uporabnosti seznama vlagateljev.

Amortizacija

Amortizacija sredstva se zacne, ko je sredstvo razpolozljivo za uporabo. Amortizacijske stopnje
temeljijo na dobi koristnosti (uporabnosti) sredstev. Uporablja se metoda enakomernega
Casovnega amortiziranja. Amortizacijske stopnje zna$ajo:

2023 2022
Zgradbe 3% 3%
RacunalniSka oprema 50 % 50 %
Druge pravice (seznam vlagateljev) 10 % 10 %
Ostala oprema 20%in25% 20 % in 25 %
Pohistvo 12,5 % in 20 % 12,5 % in 20 %
Avtomobili 20 % 20 %
Drobni inventar 33,3 % 33,3 %
Programska oprema 33,3 % in 20 % 33,3 % in 20 %
Vlaganja 20 % 20 %

Presoja oslabljenosti nefinanc¢nih sredstev

Druzba letno preverja, ali v povezavi s pomembnimi osnovnimi sredstvi obstajajo znamenja za
oslabitve. Ce taka znamenja obstajajo, se oceni nadomestljiva vrednost. Sredstvo se oslabi v
primeru, ko njegova knjigovodska vrednost presega nadomestljivo vrednost. Kot nadomestljiva
vrednost se upoSteva poStena vrednost, zmanj$ana za stroSke odtujitve, ali vrednost sredstva pri
uporabi, in sicer tista, ki je viSja. ZmanjSanje vrednosti osnovnih sredstev zaradi oslabitve
povecluje prevrednotovalne poslovne odhodke druzbe. V primeru odtujitve se razlika med &istim
donosom in knjigovodsko vrednostjo sredstva evidentira med prevrednotovalne poslovne
prihodke oziroma odhodke druzbe.

Pravica do uporabe sredstev

Druzba ob sklenitvi pogodbe oceni, ali gre za pogodbo o najemu. Pogodba vsebuje najem, e se
z njo prena8a pravica do obvladovanja uporabe dolo¢enega sredstva za dolo¢eno obdobje v
zameno za nadomestilo. Druzba uporablja enoten pristop pripoznavanja in merjenja za vse
najeme, razen za kratkoro€ne najeme in najeme sredstev z nizko vrednostjo, ki jih druzba v skladu
z dovoljeno izjemo v MSRP 16 prikazuje med stroski.

Sredstvo, pridoblijeno na osnovi najema, se pripozna kot pravica do uporabe teh sredstev in
obveznost iz najema. Sredstva in obveznosti se pripoznajo v viSini sedanje vrednosti najemnin,
ki bodo placane v skladu s sklenjeno najemno pogodbo. Pri izraCunu sedanje vrednosti najemnin
druzba uporablja predpostavljeno obrestno mero za sposojanje na dan zacetka najema.

Pravica do uporabe sredstev se vrednoti po modelu nabavne vrednosti. Za€etna vrednost pravice
se v dobi uporabe zmanjSuje za amortizacijo in izgubo zaradi oslabitve ter popravlja za ponovno
merjenje obveznosti iz najema. Obveznosti iz najema se po zaletnem pripoznanju povecujejo za
obresti in zmanjSujejo za odplacila najemnin. Pravice do uporabe sredstev in obveznosti iz
najemov so v lo€enem izkazu finanénega polozaja prikazane kot lo€eni postavki.

Najemi se delijo na najeme, kjer je druzba v vlogi najemnika ali najemodajalca. Pri pogodbah, ki
vsebujejo najemno sestavino ter eno ali ve€¢ dodatnih najemnih ali nenajemnih sestavin,
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najemodajalec razporedi nadomestilo v pogodbi z uporabo standarda MSRP 15 in MSRP 16. V
veljavi so le pogodbe, kjer nastopa druzba v vlogi najemnika.

Nekratkoroéna sredstva, namenjena za prodajo

Nekratkorona sredstva, namenjena za prodajo, so tista nefinanéna sredstva, katerih vrednost
se bo povrnila s prodajo in ne z njihovo nadaljnjo uporabo. Pogoj za uvrstitev v kategorijo
nekratkoroCnih sredstev, namenjenih za prodajo, je izpolnjen takrat, ko je prodaja zelo verjetna in
je sredstvo v trenutnem stanju na razpolago za takojSnjo prodajo. Poslovodstvo je zavezano
prodajnemu nacrtu, ki mora biti izpeljan v roku enega leta od razvrstitve sredstva v to kategorijo.

Nekratkoro€na sredstva, namenjena za prodajo, se merijo po knjigovodski vrednosti pred
razvrstitvijo ali poSteni vrednosti, zniZzani za stroSke prodaje, in sicer po tisti, ki je niZja. Enako
velja za kasnejSe merjenje teh sredstev. Pri tem je treba pripoznati izgubo zaradi oslabitve iz
naslova zacetnih ali naknadnih odpisov sredstva do poStene vrednosti, znizane za strosSke
prodaje oziroma dobicek v primeru naknadnega poviSanja postene vrednosti, znizane za stroske
prodaje, ki ne sme presegati nabrane izgube zaradi oslabitve. Ko so opredmetena osnovna
sredstva ali neopredmetena sredstva razvr§€ena med sredstva v posesti za prodajo, se ne
amortizirajo vec.

Finanéna sredstva se pri zaCetnem pripoznanju razvrstijo v skladu z MSRP 9 v naslednje
skupine:

- finan€na sredstva, merjena po odplacni vrednosti,

- finangna sredstva po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajotega donosa in

- finangna sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida.

Razvrstitev je odvisna od poslovhega modela za upravljanje posameznega finanénega
instrumenta in od znacilnosti denarnih tokov finanénega sredstva.

Druzba izkazuje vsa finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida, razen nalozbe
v depozite z rokom zapadlosti, daljSim od 90 dni, ki jih izkazuje po odplaéni vrednosti. Nalozba v
pridruzeno druzbo je razvr8€ena v skupino sredstev po posteni vrednosti prek drugega
vseobsegajoega donosa, vendar je nalozba zaradi postopka likvidacije oslabljena in nima ve¢
vrednosti.

Finanéna sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida

Pri finan&nih sredstvih, razporejenih v skupino po posteni vrednosti prek poslovnega izida, se pri
merjenju poStene vrednosti uporablja objavljeno ceno na delujo€em trgu vrednostnih papirjev ali
vrednost, ki izhaja iz modela vrednotenja, kot je vrednost enote premozenja vzajemnega sklada
oziroma VEP. Dobicki ali izgube se pri vsakem merjenju neposredno pripoznajo v izkazu
poslovnega izida.
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Financ¢na sredstva po odplacni vrednosti

Finan€na sredstva, pri katerih je po pogodbenih pogojih doloen datum denarnih tokov, ki so
izklju¢no odplacilo glavnice in obresti za neporavnano glavnico, se pripozna v skupino finan¢nih
sredstev, ki se merijo po odplaéni vrednosti. Ob zafetnem pripoznanju je glavnica postena
vrednost sredstva, obresti pa nadomestilo za kreditna in druga tveganja. Po zaletnem
pripoznanju se ta finan¢na sredstva merijo po odpla¢ni vrednosti. Prihodki od obresti se
izraCunavajo z metodo efektivnih obresti.

Kvartalno se preverja kreditno tveganje, na osnovi razpoloZljivih informacij, ki so usmerjene tudi
v prihodnost. Ce je zabeleZeno znatno poveéanje kreditnega tveganja tega sredstva, je potrebno
izmeriti popravek vrednosti, ki je enak pri€akovani kreditni izgubi tega finanénega sredstva v
celotnem obdobju trajanja pogodbe.

Nalozbe v odvisne druzbe

Nalozbe v odvisne druzbe se vrednotijo po nabavni vrednosti. Pri naloZbah v odvisne druzbe se
preverjajo morebitni znaki oslabitev. Oslabitve se pripoznajo v tekoem poslovnem izidu. Dobicki
in izgube ob odtujitvi se pripoznajo v tekoem poslovnem izidu.

Terjatve se ob zagetnem pripoznanju izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob
predpostavki, da bodo poplatane. Terjatve se vrednotijo v skladu z zahtevami MSRP 9,
pripoznajo se pri¢akovane izgube. Obresti od terjatev se pripozna v okviru finan¢nih prihodkov.

Terjatve iz naslova upravljavske provizije do vzajemnih skladov izvirajo iz pravil upravljanja med
druzbo ter vzajemnimi skladi, ki jih druzba upravlja. Provizija je dolo€ena v odstotku od povprecne
Ciste vrednosti sredstev posameznega vzajemnega sklada. Provizija se obradunava dnevno,
racuni se izstavljajo mesecno. Visina provizije je pojasnjena v tocki 1.2. tega porodila.

Terjatve do strank na individualnem upravljanju izvirajo iz naslova pogodb s strankami. Terjatve
se obracunavajo v skladu z viSino in z dinamiko, dolo&eno v pogodbi.

Odlozene terjatve za davek so zneski davka iz dobi¢ka, ki bodo povrnjeni v prihodnjih obdobjih
glede na odbitne zacasne razlike. OdlozZene terjatve za davek so nekratkoro€ne terjatve in se ne
diskontirajo.

Denarna sredstva - Druzba med denarnimi sredstvi izkazuje denar na raCunih pri banki in
denarna sredstva, vezana na odpoklic.

Prevrednotenje denarnih sredstev se izvrsi v primeru denarnih sredstev, izrazenih v tujih valutah,
Ce se po zaCetnem pripoznanju spremeni valutni te€aj in predstavlja finanéni prihodek oziroma
odhodek.

Kapital - Celotni kapital sestavljajo vpoklicani kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobicka,
preneseni Cisti dobiCek ali prenesena Cista izguba iz prejSnjih let, rezerve za vrednotenja po
posteni vrednosti in Cisti poslovni izid (dobicek ali izguba) tekoCega leta. Osnovni kapital se vodi
v domagi valuti (EUR).
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Rezervacije - Rezervacije se oblikujejo za sedanje obveze, ki izhajajo iz obvezujoCih preteklih
dogodkov, in se bodo po predvidevanjih poravnale v obdobju, ki ni z gotovostjo dolo¢eno.
Rezervacije se v lzkazu finanénega polozaja pripoznajo z vradunavanjem ustreznih stroSkov
oziroma odhodkov, &e je verjetno, da bodo v prihodnosti nastali takSni stroSki oziroma odhodki in
je zanje treba rezervirati sredstva.

Druzba meri rezervacije skladno z vsebino, ki izhaja iz listin oziroma preteklih dogodkov. Druzba
oblikuje rezervacije za zasluzke zaposlenih, kot so jubilejne nagrade in odpravnine ob upokajitvi
ter vnaprej vraunane odhodke iz naslova tozb in ostalih obveznosti, ki se jih da zanesljivo izmeriti
in za katere se z gotovostjo priCakuje, da jih bo morala placati v roku, ki je daljSi od enega leta.
Nacin izraduna rezervacij je pojasnjen v tocki 2.5.1.i.

Dolgovi so finangni in poslovni, kratkoro€ni in nekratkoro€ni. Vsi dolgovi se ob zadetnem
pripoznanju ovrednotijo z zneski iz ustreznih listin o0 njihovem nastanku.

Nekratkoro¢ni dolgovi se povecCujejo za pripisane pogodbene obresti ali zmanjSujejo za
odplaCane zneske in morebitne drugane poravnave, ¢e o tem obstaja sporazum z upnikom.
Odlozena obveznost za davek se pripozna za vse obdavcljive zaCasne razlike, ki so povezane s
prevrednotenjem sredstev. Obveznosti se praviloma ne diskontira.

Knjigovodska vrednost kratkoro€nih dolgov je enaka njihovi izvirni vrednosti, popravljeni za
odpladane zneske. Ce se obradunajo obresti, se le-te pripozna v okviru finanénih odhodkov.

Druga sredstva in druge obveznosti — Druzba med drugimi sredstvi prikazuje odloZene stroske,
ki so se pojavili v tekoem letu, vendar se pripoznajo v loCenem lzkazu poslovnega izida v
naslednjih obraCunskih obdobjih. Druge obveznosti predstavljajo vraCunani stro3ki, ki so nastali
v teko€em letu in za katere druzba do datuma izdelave lo€enih raCunovodskih izkazov ni prejela
racunov.

Druzba vraCunava tudi stroSke zasluZkov zaposlenih, ki izvirajo iz tekoCega dela in se izplagujejo
v naslednjih letih (nagrade), in ostale vraunane stroSke kot so rezervacije za neizkoriséene
dopuste.

Prihodki - Druzba skladno z MSRP 15 pripozna prihodke v znesku, ki odraza nadomestilo, ki ga
druzba upravi€eno priCakuje v zameno za prenos blaga ali storitev na kupca. Prihodki se
razélenjujejo na poslovne prihodke, finanéne prihodke in druge prihodke. Raz&lenjujejo se tudi na
prihodke, ustvarjene v razmerjih do podjetij v skupini, drugih povezanih podjetij in drugih podjetij.

Poslovni prihodki so prihodki od prodaje in drugi poslovni prihodki. Prihodke od prodaje
sestavljajo vrednosti prodanih storitev v obradunskem obdobju. Pripoznajo se v obraunskem
obdobju, v katerem je storitev opravljena.

Med prihodke od prodaje v pretezni meri sodijo:

- Upravljavska provizija: Druzba upravlja vzajemne sklade in individualno premozenje, ki jim
zaraCunava upravljavsko provizijo, kar pomeni, da se dnevna vrednost sredstev posameznih
vzajemnih skladov zmanjSa za upravljavske stroske.
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- Vstopna provizija: Druzba si za opravljanje dejavnosti skladno s pravili upravljanja
zaraCunava vstopno provizijo, kar pomeni, da se vpladila vlagateljev v vzajemni sklad
zmanjSajo za vstopne stroske. Prihodki iz vstopnih provizij se v celoti priznajo ob obracunu.

- lzstopna provizija: Druzba v skladu s pravili upravljanja zaraCunava izstopno provizijo, kar
pomeni, da se odkupna vrednost enot premoZzenja zmanj3a za izstopne stroske.

Drugi poslovni prihodki se pripoznajo ob odtujitvi opredmetenih osnovnih sredstev in
neopredmetenih sredstev, ob zmanj$anju popravkov vrednosti poslovnih terjatev zaradi odprave
njihove oslabitve in ob odpisu poslovnih dolgov.

Finanéni prihodki so prihodki iz naloZbenja. Pojavljajo se v zvezi s finanénimi nalozbami in v zvezi
s terjatvami. Sestavljajo jih obracunane obresti, prihodki od delezev v dobicku ter dividende in
prevrednotovalni finan¢ni prihodki. Slednji se pripoznajo ob odtujitvi finanénih nalozb in v primeru
spremembe postene vrednosti nalozb.

Prihodki od obresti se obraCunavajo in pripoznajo v sorazmerju s preteCenim obdobjem ter glede
na neodplacani del glavnice in na osnovi efektivhe obrestne mere.

Odhodki - Odhodki se pripoznajo, ¢e je zmanjSanje gospodarskih koristi v obraunskem obdobju
povezano z zmanjSanjem sredstva ali s pove¢anjem dolga in je to zmanjSanje mogoce zanesljivo
izmeriti.

Poslovni odhodki:

Poslovni odhodki so v nagelu enaki vracunanim stroSkom v obradunskem obdobju. Med odhodki
druzbe so izkazani tudi odhodki investicijskih skladov, ki na podlagi ZISDU-3 ne smejo bremeniti
poslovanja sklada, temvec so stroSki oziroma odhodki druzbe za upravljanje.

Prevrednotovalni poslovni odhodki se pojavijo pri sredstvih zaradi njihove oslabitve ali pri odtuijitvi
opredmetenih osnovnih in neopredmetenih sredstev.

Finanéni odhodki:

Finanéni odhodki so odhodki za financiranje in za naloZbenje. Prevrednotovalni finanéni odhodki
se pripoznajo v zvezi s finanénimi nalozbami zaradi njihove oslabitve, v zvezi s spremembo
postene vrednosti nalozb ter v zvezi z okrepitvijo dolgov.

Locen izkaz denarnih tokov - |zkaz denarnih tokov prikazuje spremembe stanja denarnih
sredstev za poslovno leto. V izkazu denarnih tokov so izkazani denarni tokovi v obdobju, nastali
v poslovanju, naloZbenju in financiranju. Podatki iz izkaza denarnih tokov se pridobijo iz
radunovodskih izkazov druzbe za tekoCe in predhodno leto ter z dopolnjevanjem postavk
prihodkov in odhodkov iz poslovnih knjig druzbe. I1zkaz denarnih tokov je pripravljen po posredni
metodi.

Odlozeni davki - Druzba izkazuje terjatve in obveznosti iz naslova odlozenih davkov. Terjatve
za odlozene davke se oblikujejo iz obdavéljivih zagasnih razlik, za katere je ob oblikovanju
verjetno, da bo prihodnji obdav ljiv dobicek omogocil uporabo teh terjatev. Terjatve za odlozene
davke se ne pripozna za davéno nepriznane oslabitve finan¢nih nalozb v odvisne in pridruzene
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druzbe. Obveznosti za odlozene davke se pripoznajo iz naslova obdavéljivih zacasnih razlik iz
naslova prevrednotenja sredstev.

Terjatev za odloZzene davke povecuje ali zniZuje Cisti poslovni izid poslovnega leta, obveznost za
odlozeni davek pa znizuje, ali povecuje drugi vseobsegajo€i donos druzbe. Odlozeni davki so
vsakokrat obradunani po davcnih stopnjah, za katere se pri¢akuje, da se bodo uporabljale, ko bo
terjatev izvedena oziroma obveznost poravnana.

Davki - Druzba je davCni zavezanec:

- po Zakonu o davku od dohodka pravnih oseb (Uradni list RS, §t. 117/06 s spremembami in
dopolnitvami, v nadaljevanju ZDDPO-2),

- po Zakonu o davku na dodano vrednost — uradno precis¢eno besedilo (Uradni list RS, §t.
117/06, v nadaljevanju ZDDV-1); v skladu s 4. f toCko 44. &lena ZDDV-1 so storitve
upravljanja investicijskih skladov opros¢ene placila davka,

- po Pravilniku o izvajanju Zakona o davku na dodano vrednost (Uradni list RS, §t. 141/06 s
spremembami in dopolnitvami),

- po Zakonu o davénem postopku — uradno preci§éeno besedilo (Uradni list RS, §t. 117/06, v
nadaljevanju ZDavP-2 s spremembami in dopolnitvami) in po Zakonu o davéni sluzbi (Uradni
list RS, §t. 114/06, v nadalje ZDS-1B).

Po Zakonu o davéni sluzbi opravlja davéni nadzor, to je kontrolo in indpekcijske preglede po
dolocilih Zakona o dav€nem postopku, pristojni dav&ni urad.

Na novo sprejeti standardi in pojasnila

Zacetna uporaba novih sprememb obstojeéih standardov, ki veljajo v _tekoéem
porocéevalskem obdobju

V tekoCem letu je Druzba uporabila ve¢ sprememb racunovodskih standardov MSRP, ki jih je
izdal Upravni odbor za mednarodne radunovodske standarde (UOMRS) in sprejela EU in jih je
obvezno uporabljati za poro€evalsko obdobje, ki se zaéne 1. januarja 2023 ali pozneje. Njihovo
sprejetje ni imelo pomembnega vpliva na razkritja ali zneske, navedene v teh racunovodskih
izkazih.

V trenutnem porocevalskem obdobju veljajo naslednje spremembe obstojecih standardov, ki jih
je izdal Upravni odbor za mednarodne raCunovodske standarde (UOMRS) in sprejela EU:

MSRP 17 — Zavarovalne pogodbe, ki ga je UOMRS objavil 18. maja 2017. Novi standard
zahteva merjenje zavarovalnih obveznosti po trenutni vrednosti izpolnjevanja in prinasa
enotnejSo metodo merjenja in predstavitve za vse zavarovalne pogodbe. Namen zahtev je
zagotoviti dosledno in na nalelih temeljeCe obraCunavanje zavarovalnih pogodb. MSRP 17
nadome$¢a MSRP 4 — Zavarovalne pogodbe in z njim povezana pojasnila. S spremembami
MSRP 17 — Zavarovalne pogodbe, ki jih je UOMRS izdal 25. junija 2020, je datum zacetka
uporabe MSRP 17 prelozen za dve leti, na letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2023 ali
pozneje. Spremembe, izdane 25. junija 2020, poleg tega uvajajo poenostavitve in razlage
nekaterih zahtev standarda in zagotavljajo dodatno pomo¢ pri prvi uporabi MSRP 17.
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Spremembe MRS 1 — Predstavljanje raéunovodskih izkazov — Razkritje raunovodskih
usmeritev, ki jih je UOMRS izdal 12. februarja 2021. Spremembe zahtevajo, da podjetja namesto
svojih pomembnih racunovodskih usmeritev razkrijejo pomembne informacije o racunovodskih
usmeritvah. Vsebujejo napotke in primere za pomo¢ pripravljavcem pri odloCanju, katere
racunovodske usmeritve naj razkrijejo v svojih raGunovodskih izkazih.

Spremembe MRS 8 - Racunovodske usmeritve, spremembe racunovodskih ocen in
napake — Opredelitev ratunovodskih ocen, ki jih je UOMRS izdal 12. februarja 2021.
Spremembe se osredoto€ajo na raunovodske ocene in podajajo napotke, kako razlikovati med
rac¢unovodskimi usmeritvami in raCunovodskimi ocenami.

Spremembe MRS 12 — Davek iz dobi¢ka — Odlozeni davek v zvezi s sredstvi in obveznostmi,
ki izhajajo iz posamezne transakcije, ki jih je UOMRS izdal 6. maja 2021. V skladu s
spremembami oprostitev od uporabe ob za¢etnem pripoznanju ne velja za posle, pri katerih ob
zaCetnem pripoznanju nastanejo tako odbitne kot tudi obdavéljive zaCasne razlike, katerih
posledica je pripoznanje odloZenih terjatev in obveznosti za davek v enakem znesku.

Spremembe MRS 12 — Davek iz dobi¢ka — Mednarodna davéna reforma — vzorcéna pravila
drugega stebra, ki jih je UOMRS izdal 23. maja 2023. Spremembe so uvedle zagasno izjemo pri
obra¢unavanju odlozenega davka, ki izhaja iz jurisdikcij, ki izvajajo globalna davéna pravila, in
zahteve glede razkritja izpostavljenosti podjetja davku na dobicek, ki izhaja iz reforme, zlasti
preden zacCne veljati zakonodaja, ki uveljavlja pravila.

Standardi in spremembe obstojecih standardov, ki jih je izdal UOMRS in sprejela EU,
vendar Se niso v veljavi za letna obdobja, ki se zacnejo 1. 1. 2023.

Na datum odobritve teh raCunovodskih izkazov Druzba ne uporablja naslednjih spremenjenih
racunovodskih standardov MSRP, ki jih je UOMRS izdal in EU sprejela, vendar $e niso v veljavi:

Spremembe MSRP 16 — Najemi — Obveznost iz najema pri prodaji s povratnim najemom, ki
jih je UOMRS izdal 22. septembra 2022. Spremembe MSRP 16 od prodajalca-najemnika
zahtevajo poznejSe merjenje obveznosti iz najema, ki izhajajo iz povratnega najema, in sicer tako,
da prodajalec-najemnik ne pripozna nobenega zneska dobicka ali izgube, ki se nanasa na pravico
do uporabe, ki jo obdrzi. Nove zahteve prodajalcu-najemniku ne preprecujejo, da v poslovnem
izidu pripozna dobi€ek ali izgubo v zvezi z delno ali popolno odpovedjo najema.

Standardi in pojasnila, ki na dan 1. 1. 2023 Se niso bili potrjeni s strani EU

Trenutno se MSRP, kot jih je sprejela EU, ne razlikujejo bistveno od MSRP, ki jih je sprejel
Upravni odbor za mednarodne racunovodske standarde (UOMRS), z izjemo naslednjih novih
standardov in sprememb obstojedih standardov, ki jih EU ni odobrila na dan objave
racunovodskih izkazov:

Spremembe MRS 1 — Predstavljanje racunovodskih izkazov — Razvrstitev obveznosti kot
kratkoroéne ali nekratkoroéne, ki jih je UOMRS izdal 23. januarja 2020, in spremembe MRS 1
— Predstavljanje racunovodskih izkazov — Nekratkoro&ne obveznosti z zavezami, ki jih je UOMRS
izdal 31. oktobra 2022. Spremembe, ki so bile izdane januarja 2020, zagotavljajo bolj sploSen
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pristop k razvrstitvi obveznosti po MRS 1 na podlagi pogodbenih dogovorov, veljavnih na datum
poroCanja. Spremembe, ki so bile izdane oktobra 2022, pojasnjujejo, kako pogoiji, ki jih mora
podjetje izpolniti v dvanajstih mesecih po poroevalskem obdobju, vplivajo na razvrstitev
obveznosti, in dolo€ajo, da je treba obe spremembi uporabljati za letna obdobja, ki se zacnejo 1.
januarja 2024 ali pozneje. Ni Se sprejeto v EU.

Spremembe MRS 7 - Izkaz denarnih tokov in MSRP 7 — Finanéni instrumenti: razkritja —
Dobaviteljski finanéni dogovori, ki jih je UOMRS izdal 25. maja 2023. Spremembe dodajajo
zahteve glede razkritja in ,smerokaze“ znotraj obstojeCih zahtev glede razkritja, da bi se
zagotovile kvalitativne in kvantitativne informacije o dobaviteljskih finanénih dogovorih. Datum
uveljavitve, ki ga je doloCil UOMRS je 1. januar 2024. Ni Se sprejeto v EU.

Spremembe MRS 21 - Vplivi sprememb deviznih te€ajev — pomanjkanje zamenljivosti
valute, ki jih je UOMRS izdal 15. avgusta 2023. Spremembe dajejo navodila za dolo¢anje, kdaj
je valuta zamenljiva in kako dologiti devizni teaj, kadar valuta ni zamenljiva. Datum uveljavitve,
ki ga je dolo¢il UOMRS je 1. januar 2025. Ni Se sprejeto v EU.

MSRP 14 - Zakonsko predpisani odlog placila racunov, ki ga je UOMRS objavil 30. januarja
2014. Cilj standarda je omogoditi podjetjem, ki MSRP uporabljajo prvi¢ in ki zakonsko predpisane
odloge placila racunov trenutno pripoznavajo v skladu s prejSnjimi SSRN, da ob prehodu na
MSRP s takSnim pripoznavanjem nadaljujejo. Datum uveljavitve, ki ga je dolo¢il UOMRS je 1.
januar 2016. Evropska komisija se je odlocCila, da ne bo zacela postopka sprejemanja tega
prehodnega standarda in bo po¢akala na konéni standard.

Spremembe MSRP 10 — Konsolidirani racdunovodski izkazi in MRS 28 - Nalozbe v
pridruzena podjetja in skupne podvige — Prodaja ali prispevanje sredstev med vlagateljem
in njegovim pridruzenim podjetjem oz. skupnim podvigom, ki jih je UOMRS objavil 11.
septembra 2014. Spremembe se nanasajo na razhajanje zahtev po MRS 28 in MSRP 10 ter
pojasnjujejo, da je obseg pripoznavanja dobi¢ka oz. izgube pri poslu s pridruZzenim podjetjem ali
pri skupnem podvigu odvisen od tega, ali prodana oz. prispevana sredstva predstavljajo poslovni
subjekt. UOMRS je za nedolo¢en €as odlozil datum uveljavitve, vendar je dovoljena predhodna
uporaba. Postopek potrjevanja v EU je odlozen za nedolo¢en ¢as, dokler se raziskovalni projekt
o kapitalski metodi ne zakljudi.

Druzba ne priCakuje, da bo sprejetie zgoraj navedenih standardov v prihodnjih obdobijih
pomembno vplivalo na raunovodske izkaze Druzbe.

Obradunavanje izpostavljenosti portfelja finanénih sredstev in obveznosti tveganjem, katerega
naCel EU ni sprejela, je 3e vedno neregulirano. Druzba ocenjuje, da obraCunavanje
izpostavljenosti portfelja finanénih sredstev in obveznosti tveganjem v skladu z MRS 39 -
Finan¢ni instrumenti: pripoznavanje in merjenje ne bi imelo pomembnega vpliva na raGunovodske
izkaze, €e bi bilo izvedeno na datum bilance stanja.
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2.5. Pojasnila postavk v raéunovodskih izkazih

2.5.1. Pojasnila postavk v loéenem izkazu finanénega polozaja

a. Neopredmetena sredstva

vEUR
Nekratkoro¢no Nekratkorocne Nekraktoroc¢na
odlozeni Dobro ime premozenjske sredstva v Skupaj
stroski pravice pridobivanju
NABAVNA VREDNOST:
Stanje 1.1.2023 19.980 10.413.312 15.107.972 2.460.802 28.002.066
- pridobitve 0 0 0 2.514.000 2.514.000
- prenos v uporabo -11.683 0 255.363 -255.363 -11.683
- odtujitve in odpisi 0 0 -71.629 0 -71.629
Stanje 31.12.2023 8.296 10.413.312 15.291.707 4.719.439 30.432.755
POPRAVEK VREDNOSTI:
Stanje 1.1.2023 0 0 9.524.299 0 9.524.299
- amortizacija 0 0 1.266.951 0 1.266.951
- odtujitve in odpisi 0 0 -71.629 0 -71.629
Stanje 31.12.2023 0 0 10.719.621 0 10.719.621
NEODPISANA VREDNOST:
Stanje 1.1.2023 19.980 10.413.312 5.583.674 2.460.802 18.477.768
Stanje 31.12.2023 8.296 10.413.312 4.572.086 4.719.439 19.713.134

Nekratkoro&no odloZeni stroski v viSini 8.296 EUR (2022: 19.980 EUR) so izkazani v okviru drugih
nekratkoroCnih sredstev izven postavke neopredmetenih sredstev.

Nekratkoro¢na sredstva v pridobivanju zajemajo ze izvedene nakupe licenc in modulov za novo
programsko aplikacijo, ki $e ni bila dana v uporabo.

Dobro ime

Dobro ime je bilo pridobljeno iz naslova obracuna pripojitve druzbe Alta Skladi, d. d. k druzbi in
predstavlja razliko med poSteno vrednostjo naloZzbe in posteno vrednostjo prevzetega
premozenja na dan obracuna 1. 5. 2019. Dobro ime je sredstvo z nedolo¢eno dobo koristnosti, ki
predstavlja prihodnje gospodarske koristi druzbe, ki izhajajo iz u€inkov sinergij, ki jih druzba
dosega zaradi povelanega obsega njenega premoZenja v upravljanju, vecje ftrzne
prepoznavnosti, zdruzevanja znanja zaposlenih in prodajnih poti ob prevzemu in je razporejeno
na denar ustvarjajoCo enoto, ki predstavlja prevzeto premozenje.

Z namenom morebitne potrebe po slabitvi dobrega imena se je pripravila vrednost denar
ustvarjajoce enote (DUE), ki je druzba Triglav Skladi, d.0.0., na dan 30. 9. 2023. Oceno vrednosti
DUE je izdelala druzba BDO Svetovanje d.o.o., Cesta v Mestni log 1, 1000 Ljubljana. Ugotavljala
se je nadomestljiva vrednost DUE, ki je v temeljila na oceni vrednosti pri uporabi v skladu z dologili
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MSRP 36, Mednarodnega standarda ocenjevanja vrednosti (z datumom veljave 31.1.2022) in
Slovenskega poslovno-finanénega standarda SPS 8

Ocenjeni so bili prihodnji denarni tokovi te enote, pri izraunu sedanje vrednosti so bile
upostevane naslednje predpostavke:

- projekcija denarnih tokov za obdobje 1. 10. 2023-31. 12. 2031;

- ocena diskontne stopnje: 12,2 % (2022: 14,18 %);

- ocena preostale vrednosti: 2 % (2022: 1 %).

Ocenjena vrednost pri uporabi DUE druzbe po metodi diskontiranih denarnih tokov na dan
30.9.2023 presega knjigovodsko vrednost dobrega imena. Preizkus dobrega imena je pokazal,
da na dan 31. 12. 2023 oslabitev dobrega imena ni potrebna.

Seznam vlagateljev/strank

Druzba je pripoznala seznam vlagateljev pri nakupu seznama vlagateljev Krovnega sklada
Abanka skladi v letu 2013 z nakupom strank gospodarjenja druzbe Abanka d. d. v letu 2014,
nakupom strank gospodarjenja Alta Invest d. d. v letu 2019 in prevzem seznama vlagateljev, ki je
bil pripoznan pri poslovni zdruzitvi, s pripojitvijo druzbe Alta Skladi, d. d. na dan 1. 5. 2019.

V preteklih obdobjih je bila zaradi visokega izrednega odliva iz produkta Flegma izvedena ocena
nadomestljive vrednosti seznama strank pridobljenega ob pripojitvi druzbe Alta Skladi, d. d. in
opravljena oslabitev tega seznama v visini 783 tiso¢ EUR na ocenjeno viSino nadomestljive
vrednosti. Zaradi oslabitve se znizuje tudi sprotna amortizacija te liste strank.

Pri preveritvi dobe uporabnosti in izvedbi testa slabitve seznama strank na dan 31.12.2023 je bila
ocenjena nadomestljivo vrednost DUE (to je druzba) in pregledali obseg in strukturo seznama
strank, pridobljenih z nakupom druzbe Alta Skladi, d.d.

Ugotavljala se je nadomestljiva vrednost DUE, ki je v konkretnem primeru temeljila na oceni
vrednosti pri uporabi v skladu z dolocCili MRS 36. Presec¢ni datum ocenjevanja vrednosti pa je bil
doloCen kot 30. 9. 2023. Ker je ocenjena vrednosti pri uporabi DUE druzbe presegala
knjigovodsko izkazano vrednost lastniSkega kapitala druzbe oziroma knjigovodsko vrednost
DUE, postene vrednosti zmanjSane za stroSke prodaje ni bilo potrebno ugotavljati.

Na poroCevalski datum 31. 12. 2023 je bila za vse sezname vlagateljev narejena preveritev dobe
koristnosti/uporabnosti. Doba uporabnosti temelji na izkustveni oceni o povprec¢ni dobi viaganja
sredstev vlagateljev v vzajemnih skladih. Za vse sezname je bila ob pripoznanju dolodena 10-
letna doba uporabnosti in linearna metoda amortiziranja po stopnji 10 % letno. Pri preveritvi dobe
koristnosti seznamov strank, ki jih je druzba pridobila s prevzemom premoZenja ali z nakupom
druzbe in posredno prevzemom premozenja v upravljanju, je bilo ugotovljeno, da na podlagi
stanja premoZenja, ki izvira iz naslova prevzetih strank na dan preveritve, premoZenje ohranja
vrednost v skladu s pri€akovanji ob pridobitvi oziroma na podlagi ponovnih ocen in ne obstajajo
znaki za oslabitev sredstev. Prav tako ni bilo vegjih izrednih odlivov, ki bi vplivali na spremembo
dobe uporabnosti in metode amortiziranja seznamov strank.
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Na podlagi preveritev obsega ohranjanja sredstev in strank od nakupa do datuma preveritve na
poroCevalski datum 31. 12. 2023 smo ocenili, da ni potrebno spreminjati izvirno dolo¢ene dobe in
metode koristnosti seznamov strank, upoStevaje Ze izvedeno oslabitev v letu 2020.

Premozenjske pravice

V okviru premoZzenjskih pravic so pripoznane programske aplikacije. Doba uporabnosti znasa od
3 do 5 let. V letu 2023 je druzba izvedla odpis neuporabnih aplikacij, brez sedanje vrednosti. V
okviru nekratkoro¢nih sredstev v pridobivanju so izkazani tudi pla¢ani zneski za pridobitev nove
programske aplikacije.

Na 31. 12. 2023 ima druzba sklenjene pogodbene obveze za pridobitev neopredmetenih sredstev
v skupni viSini 280.000 EUR brez DDV (31. 12. 2022: 826.733 EUR). Te pogodbene obveznosti
v najvedji meri zajemajo nakupe licenc in modulov za novo programsko aplikacijo. Med
neopredmetenimi sredstvi ni pripoznanih sredstev z neomejeno dobo uporabnosti, razen dobrega
imena.

Kot primerljiv izkaz podajamo tabelo gibanja neopredmetenih sredstev v letu 2022.

vEUR
Nekratkoro¢no Nekratkorocne Nekraktoroc¢na
odlozeni Dobro ime premozenjske sredstva v Skupaj
stroski pravice pridobivanju
NABAVNA VREDNOST:
Stanje 1.1.2022 33.881 10.413.312 14.942.678 394.060 25.783.931
- pridobitve 186 0 0 2.243.460 2.243.646
- prenos v uporabo -14.088 0 176.717 -176.717 -14.088
- odtujitve in odpisi 0 0 -11.423 0 -11.423
Stanje 31.12.2022 19.980 10.413.312 15.107.972 2.460.802  28.002.066
POPRAVEK VREDNOSTI:
Stanje 1.1.2022 0 0 8.146.826 0 8.146.826
- amortizacija 0 0 1.388.895 0 1.388.895
- odtujitve in odpisi 0 0 -11.423 0 -11.423
Stanje 31.12.2022 0 0 9.524.299 0 9.524.299
NEODPISANA VREDNOST:
Stanje 1.1.2022 33.881 10.413.312 6.795.852 394.060 17.637.105

Stanje 31.12.2022 19.980 10.413.312 5.5683.674 2.460.802 18.477.768
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b. Opredmetena osnovna sredstva

vEUR
Zgradbe Ostala Prewozna RacunalniSka Opr.osp.sr: v Skupaj
oprema sredstva oprema pridobivanju

NABAVNA VREDNOST:
Stanje 1.1.2023 746.458 1.327.456 118.401 782.114 0 2.974.429
- pridobitve 0 0 0 0 127.510 127.510
- prenos v uporabo 0 13.244 0 106.874 -120.118 0
- odtujitve in odpisi 0 -96.764 -22.602 -214.702 0 -334.068
- prenosi med sredstvi 0 0 0 0 0 0
Stanje 31.12.2023 746.458 1.243.936 95.799 674.285 7.392 2.767.871
POPRAVEK VREDNOSTI:
Stanje 1.1.2023 174.955 909.223 86.674 640.602 0 1.811.454
- amortizacija 25.401 74.518 19.160 92.816 0 211.896
- odtujitve in odpisi 0 -96.764 -22.602 -214.198 0 -333.564
- prenosi med sredstvi 3.603 0 0 0 0 3.603
Stanje 31.12.2023 203.959 886.977 83.232 519.221 0 1.693.388
NEODPISANA VREDNOST:
Stanje 1.1.2023 571.504 418.233 31.727 141.512 0 1.162.975
Stanje 31.12.2023 542.500 356.958 12.567 155.065 7.392 1.074.482

Zgradbe zajemajo poslovne prostore druzbe na Slovenski cesti 54 v Ljubljani, ki se delno
uporabljajo za izvajanje lastne dejavnosti, delno pa so bila na dan 31. 12. 2022 razporejena na
nekratkoro€na sredstva razpoloZzljiva za prodajo. Zaradi sprejetja poslovne odlo€itve o prodaji
dela zgradb smo na poroCevalski datum 31. 12. 2022 ta del zgradb prerazvrstili kot nekratkoro¢na
sredstva razpoloZljiva za prodajo, v skladu z MSRP 5. Prerazvrstitev smo izvedli po stanju na dan
31. 12.2022 po knjigovodski vrednosti sredstva, ki je bila nizja od ocenjene postene vrednosti
sredstva, zmanjSane za stroSke prodaje. Knjigovodska vrednost teh sredstev na dan 31. 12. 2023
znaSa 1.555.383 EUR.

Druzba je v januarju 2024 sklenila kupoprodajno pogodbo o prodaji poslovnih prostorov na
Slovenski cesti 54 v Ljubljani, ki so na 31. 12. 2023 evidentirani kot sredstva razpoloZljiva za
prodajo. Prodajna vrednost zmanjSana za stroSke prodaje, presega knjigovodsko vrednost
sredstev na 31. 12. 2023 zato ugotavljamo, da na 31. 12. 2023 ni potrebe po oslabitvi teh
sredstev.

Druzba nima osnovnih sredstev, zastavljenih kot jamstvo za obveznost.

Druzba na 31. 12. 2023 nima sklenjenih pogodbenih obvez za pridobitev opredmetenih osnovnih
sredstev, tako kot tudi ne v primerljivem obdobju na 31. 12. 2022.

V letu 2023 druzba ni spremenila dob koristnosti osnovnih sredstev.
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Kot primerljiv izkaz podajamo tabelo gibanja opredmetenih osnovnih sredstev za leto 2022:

vEUR
Zgradbe Ostala Prevozna Racunalniska Op.r.os.n.sr.. v Skupaj
oprema sredstva oprema pridobivanju
NABAVNA VREDNOST:
Stanje 1.1.2022 3.829.348 935.918 157.023 709.675 189.972 5.821.936
- pridobitve 0 0 0 0 367.311 367.311
- prenos v uporabo 0 434.565 0 122.718 -557.283 0
- odtujitve in odpisi 0 -43.027 -38.622 -50.279 0 -131.928
- prenosi med sredstvi -3.082.889 0 0 0 0 -3.082.889
Stanje 31.12.2022 746.458 1.327.456 118.401 782.114 0 2.974.429
POPRAVEK VREDNOSTI:
Stanje 1.1.2022 1.588.176 914.280 101.615 609.377 0 3.213.449
- amortizacija 117.888 37.970 23.680 80.825 0 260.363
- odtujitve in odpisi 0 -43.027 -38.622 -49.600 0 -131.249
- prenosi med sredstvi -1.531.109 0 0 0 0 -1.531.109
Stanje 31.12.2022 174.955 909.223 86.674 640.602 0 1.811.454
NEODPISANA VREDNOST:
Stanje 1.1.2022 2.241.172 21.637 55.408 100.298 189.972 2.608.487
Stanje 31.12.2022 571.504 418.233 31.727 141.512 0 1.162.975
c. Pravica do uporabe najetih sredstev
vEUR
Prevozna .
Z k
gradbe sredsha Skupaj
NABAVNA VREDNOST:
Stanje 1.1.2023 1.164.166 0 1.164.166
- pridobitve 0 102.421 102.421
- spremembe pogodbenih razmerij 70.717 0 70.717
Stanje 31.12.2023 1.234.883 102.421 1.337.304
POPRAVEK VREDNOSTI:
Stanje 1.1.2023 193.355 0 193.355
- amortizacija 245.798 9.539 255.337
Stanje 31.12.2023 439.152 9.539 448.692
NEODPISANA VREDNOST:
Stanje 1.1.2023 970.812 0 970.812
Stanje 31.12.2023 795.731 92.882 888.612

Druzba je v letu 2022 sklenila najemne pogodbe =z druzbama Triglav Upravljanje
nepremicnin, d.o.o. in Zavarovalnica Triglav, d.d., za najem poslovnih in parkirnih prostorov na
Dunajski 20, Ljubljana in Kocljeva 1/a, Murska Sobota. Na podlagi sklenjenih pogodb za najem
je pripoznala pravico do uporabe v visini 1.164.166 EUR.
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V letu 2023 je druzba sklenila Se 2 pogodbi za najem sluzbenih osebnih vozil, vrednost ob
pripoznavi teh dveh pravic do uporabe je znaSala 102.421 EUR.

Druzba ima sklenjene najemne pogodbe za nepremiénine (poslovne in parkirne prostore) ter
prevozna sredstva. Za najem nepremicnin je upoStevana pravica do uporabe za obdobje 5 let,
kar je skladno s trenutno veljavno strategijo druzbe in sklenjenimi pogodbami. Za prevozna
sredstva je pogodbeno dolo€eno 5-letno obdobje trajanja najema.

Druzba najetih sredstev ne daje v podnajem. Zneski najemnin so pogodbeno doloc¢eni in so fiksni.
Za pripoznanje obveznosti iz kratkoro€nih najemov sredstev manjSe vrednosti uporablja druzba
izjemo, ki jo omogoca standard.

Kot primerljiv izkaz podajamo tabelo gibanja pravice do uporabe najetih sredstev za leto 2022:

vEUR
Zgradbe Skupaj

NABAVNA VREDNOST:
Stanje 1.1.2022 0 0
- pridobitve 1.164.166 1.164.166
Stanje 31.12.2022 1.164.166 1.164.166
POPRAVEK VREDNOSTI:
Stanje 1.1.2022 0 0
- amortizacija 193.355 193.355
Stanje 31.12.2022 193.355 193.355
NEODPISANA VREDNOST:
Stanje 1.1.2022 0 0

Stanje 31.12.2022 970.812 970.812
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d. Nalozbe v odvisne druzbe in finan¢ne nalozbe

Finan¢na sredstva merjena po Fin. sred. vEUR
posteni wednosti prek merjena po p. V.
poslownega izida prek drugega
vseobs. donosa
Delnice oz. enote Druge L Nalozbe v
investicijskih nekratkor. Druge del?.lce n odvisne Skupaj
skladov fin. nalozbe delezi druzbe

Nabawna wrednost:
Stanje 1.1.2023 34.951.618 52.992 96.019 342.695  35.443.325

- Povedanje 28.940.039 0 0 0  28.940.039

- ZmanjSanje -33.940.039 0 0 0 -33.940.039

. Prewrednotenje 2.215.102 808 0 0 2.215.909
Stanje 31.12.2023 32.166.720 53.800 96.019 342.695 32.659.234
Popravek wednosti:
Stanje 1.1.2023 0 0 96.019 0 96.019

- Povecanje 0 0 0 0 0

- ZmanjSanje 0 0 0 0 0

. Prewrednotenje 0 0 0 0 0
Stanje 31.12.2023 0 0 96.019 0 96.019
Neodpisana wednost:
Stanje 1.1.2023 34.951.618 52.992 0 342.695  35.347.306
Stanje 31.12.2023 32.166.720 53.800 0 342.695  32.563.215

Druzba nima financnih sredstev, ki bi jih zastavila kot zavarovanje pripoznanih ali pogojnih

obveznosti.
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Kot primerljiv izkaz podajamo tabelo gibanja nalozb v odvisne druzbe in finanéne nalozbe za leto

2022:
Finan¢na sredstva merjena po Fin. sred. vEUR
posteni wednosti prek merjena po p. V.
poslownega izida prek drugega
vseobs. donosa
Delnice oz. enote Druge L Nalozbe v
. C Druge delnice in . .
investicijskih nekratkor. delesi odvisne Skupaj
skladov fin. nalozbe druzbe
Nabawna wednost:
Stanje 1.1.2022 37.159.397 57.236 96.019 342.695  37.655.347
- PoveCanje 4.090.332 0 0 0 4.090.332
- ZmanjSanje -73 0 0 0 -73
. Prewrednotenje -6.298.038 -4.243 0 0 -6.302.281
Stanje 31.12.2022 34.951.618 52.992 96.019 342.695  35.443.325
Popravek vrednosti:
Stanje 1.1.2022 0 0 96.019 0 96.019
- Povecanje 0 0 0 0 0
- ZmanjSanje 0 0 0 0 0
. Prewrednotenje 0 0 0 0 0
Stanje 31.12.2022 0 0 96.019 0 96.019
Neodpisana wednost:
Stanje 1.1.2022 37.159.397 57.236 0 342.695  37.559.328
Stanje 31.12.2022 34.951.618 52.993 0 342.695  35.347.306
Nalozbe v enote investicijskih skladov
vEUR
St. enot premozenja VEP 31.12.2023 2023 2022
Triglav Steber Global 3.397,4454 29,0174 98.585  19.195.828
Triglav Ewropa 5.329,7281 18,4510 98.339 111.249
Triglav Renta 5.538,6665 17,7771 98.461 344.547
Triglav ObveznisKki 5.440.319,0523 4,8383 26.321.896 1.306.494
Triglav Svetowni razyiti trgi 10.447,5012 9,8413 102.817 875.653
Triglav Trgi v razvoju 17.933,2840 4,9390 88.572 884.749
Triglav Severna Amerika 8.168,4511 13,0752 106.804 1.107.362
Triglav Jugovzhodna Ewopa 7.679,1862 4,0922 31.425 27.106
Triglav Azija 5.937,8301 4,8243 28.646 32.889
Triglav Hitro rastoCa podjetja 8.621,1073 11,5244 99.353 965.018
Triglav High Yield Bond 1.975,4558 9,9024 19.562 18.382
Triglav Zdravje in dobro pocutje 2.732,4674 34,3430 93.841 1.045.408
Triglav Sklad denarnega trga EUR 35.726,3563 10,3696 370.468 361.769
Triglav Top Brands 3.626,1062 28,8801 104.722 709.680
Triglav Preudarni 9.523,8132 10,0773 95.974 672.226
Triglav Tehnologije prihodnosti 8.027,6906 14,7157 118.133 153.664
Triglav Aktivni 8.127,5072 12,1237 98.535 2.353.911
Triglav Okoljska perspektiva 7.625,3062 12,3987 94.544 1.093.772
TF GLOBALNI DIONICKI 40.080,6698 105,3522 2.158.974 1840805,324
TF OBVEZNICKI 40.056,3967 94,5810 1.937.067 1.851.104
Skupaj 32.166.720  34.951.618
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V letu 2022 je bila izvedena pridobitev nalozb v enote investicijskih skladov Triglav Fondovi d.o.o.
v viSini 4.090.332 EUR. Tekom leta 2023 je druzba konec marca 2023 prenesla glavnino
premozenja delniSkih in meSanih skladov v lasti druzbe v obvezniski sklad. Skupna vrednost
prenosa je znasala 28,9 mio EUR. Ob koncu septembra 2023 je druzba prodala za 5 mio EUR
enot sklada Obvezniski. Skupno je druzba iz naslova prenosa/prodaje in preracuna nalozb konec
obdobja ustvarila 2,2 mio EUR finan&nih prihodkov in 145 tiso€ EUR finan¢nih odhodkov.

Zaradi omenjenih prodaj in sprememb postenih vrednosti so se nalozbe v enote investicijskih
skladov v letu 2023 neto zniZale za 2.784.898 EUR.

NalozZbe v enote investicijskih skladov so izpostavljene trznemu tveganju. V primeru spremembe
cene za +/- 10 % navedeno vpliva na finan¢ne prihodke oziroma odhodke (brez upostevanja
odloZenega davka) v viSini 3.216.672 EUR (vpliv na finan&ne prihodke oziroma odhodke leta
2022: 3.495.162 EUR). V primeru spremembe cene za +/- 20 % navedeno vpliva na financne
prihodke oziroma odhodke (brez upostevanja odloZzenega davka) v viSini 6.433.344 EUR (vpliv
na finan¢ne prihodke oziroma odhodke leta 2022: 6.990.324 EUR).

Nalozbe v enote investicijskih skladov so vrednotene po vrednosti enote premozZenja vzajemnih
skladov, ki veljajo na dan 31. 12. 2023, kar predstavlja nivo 1 pri dolo¢anju postene vrednosti.

Druge nekratkoroéne finanéne nalozbe

Znesek se nana$a na nalozbo v nem8ke drZzavne obveznice v skupni vrednosti 53.800 EUR
(2022: 52.993 EUR), ki so bile v pridobljene za sistem jamstva za izpladilo zajamd&enih terjatev
vlagateljev na gospodarjenju s finanénimi instrumenti v septembru 2021 (ob zapadlosti prejsnjih).
Nalozba se vrednoti po trzni vrednosti. Bonitetna ocena izdajatelja je AAA.

Finanéne nalozbe po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajo¢ega donosa

Med nalozbami je prikazan deleZ v druzbi HLT Invest A. D. — v likvidaciji, Podgorica, Crna gora,
za katero je bil Ze v preteklih letih oblikovan popravek vrednosti v celotni viSini nalozbe. Druzba
do 31. 12. 2023 Se ni bila izbrisana iz poslovnega registra.

Nalozbe v odvisne druzbe

Znesek zajema 62,54 % delez v druzbo Triglav Fondovi d.o.0., Sarajevo v visini 342.695 EUR
(vrednost 31. 12. 2022: 342.695 EUR). Nalozba se izkazuje po nabavni vrednosti. Narejena je
bila preverba znamenj za oslabitev in na osnovi preverb oslabitev teh sredstev ni bila potrebna.
Dodatni podatki o poslovanju druzb v skupini so prikazani v to¢ki 1.1. tega porocila.

e. Kratkoro¢ne poslovne terjatve

vEUR

2023 2022

KratkoroCne poslowne terjatve do skladov v upravjanju 2.531.744 2.437.380
KratkoroCne poslowne terjatve do druzb v skupini 89.437 39.127
Kratkorocne poslowne terjatve do kupcev 257.927 91.210
Kratkoro&ne poslowne terjatve do drugih 11.470 15.084

Skupaj 2.890.578 2.582.800
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Kratkoro€ne poslovne terjatve do skladov v upravljanju zajemaijo terjatve za upravljavsko, vstopno
in izstopno provizijo investicijskih skladov v upravljanju. Terjatve za provizijo strank na IUP so
izkazane v okviru kratkoro€nih terjatev do kupcev in terjatev do druzb v skupini.

Druzba na dan 31. 12. 2023 nima oblikovanih popravkov vrednosti terjatev (31. 12. 2022: 0 EUR).
Druzba na dan 31. 12. 2023 nima zastavljenih terjatev (31. 12. 2022: 0 EUR).

Starostna struktura terjatev je sledeca:

vEUR

2023 2022

Nezapadle terjatve 2.890.578 2.582.800
Zapadle terjatve 0 0
do 30 dni 0 0
do 90 dni 0 0
do 1 leta 0 0
nad 1 letom 0 0

f. Denarna sredstva

vEUR

2023 2022

Denarna sredstva na raCunu druzbe 914.488 2.891.985
Dani depoziti na odpoklic 1.894.250 1.553.000
Skupaj 2.808.738 4.444.985

Denarna sredstva predstavljajo denarna sredstva na poslovnem ra¢unu druzbe v drZavi in dane
depozite na odpoklic pri bankah v drzavi. Druzba ni pripoznala potencialnih izgub.

g. Druga kratkoroéna sredstva
Druzba v okviru drugih sredstev izkazuje odloZene stroSke, za katere je do datuma locenih
raCunovodskih izkazov Ze prejela racune, strosSki pa se nana$ajo na prihodnje obdobje. Del
stroSkov, ki se nanasa na obdobje, daljSe od enega leta, je izkazan med drugimi nekratkoroénimi
sredstvi.

h. Kapital
Osnovni kapital druzbe znasa 563.345 EUR (31. 12. 2022: 563.345 EUR).

Postavka kapitalske rezerve v skupni vrednosti 1.101.152 EUR (31.12.2022: 1.101.152 EUR)
zajema vplacani presezek kapitala v viSini 85.399 EUR (31. 12. 2022: 85.399 EUR), rezerve za
posteno vrednost iz preteklih let v visini 744.513 EUR (31. 12. 2022: 744.513 EUR) ter prenos
ZniZzanja osnovnega kapitala v kapitalske rezerve iz naslova umika lastnega poslovnega deleza
271.240 EUR (31. 12. 2022: 271.240 EUR).

Rezerve za prevrednotenje po posSteni vrednosti vkljuCujejo aktuarski dobicek, ki izhaja iz
sprememb aktuarskih predpostavk pri izraunu rezervacij za odpravnine ob upokojitvi.
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Razporeditev bilanénega dobicka:

vEUR
2023 2022
Obvezna uporaba cistega dobicka:
Cisti poslowni izid obradunskega obdobja 8.538.044 2.469.354
Cisti dobi¢ek po obvezni uporabi 8.538.044 2.469.354
Oblikovanje drugih rezerv iz dobi¢ka po sklepu uprave in NS -4.269.022 -1.234.677
Preostanek dobicka 4.269.022 1.234.677
Ugotovitev bilanénega dobicka:
Preostanek dobicka 4.269.022 1.234.677
Preneseni dobicek 35.686.763 49.445.478
Bilanéni dobicek 39.955.785 50.680.155

V skladu s sklepom edinega druzbenika z dne 27. 6. 2023 se je del bilanénega dobicka v viSini
15.000.000 EUR uporabilo za izpla€ilo edinemu druzbeniku. Izplacilo je bilo izvedeno v letu 2023.
Preostali del bilanénega dobicka je ostal nerazporejen.

Cisti poslovni izid leta 2023 zna$a 8.538.044 EUR. Uprava druzbe je v skladu z dologili 64. &lena
ZGD-1 v povezavi s 3. odstavkom 230 ¢l. ZGD-1 polovico Cistega poslovnega izida leta 2023 v
viSini 4.269.022 EUR uporabila za oblikovanje drugih rezerv iz dobitka v loenem izkazu
finanénega polozaja v letnem porocilu za leto 2023. Bilan¢ni dobicek leta 2023 znasa 39.955.785
EUR (v letu 2022: 50.680.155 EUR).

i. Rezervacije
vEUR
Rezervacije za bonuse Rezervacije za Jubilejne nagrade in .
varCevalnih naCrtov  reorganizacijo odprawnine Skupaj
Stanje 01.01.2023 688.588 0 261.602 950.190
Oblikovanje 0 0 54.354 54.354
Odprava -62.214 0 -25.748 -87.962
Crpanje -40.981 0 -12.387 -53.368
Stanje 31. 12.2023 585.393 0 277.820 863.213

Rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine zaposlenim izhajajo iz aktuarskega izracuna
rezervacij, upostevaje podatke o zaposlenih druzbe na dan 31. 12. 2023. Znesek zajema
rezervacijo za jubilejne nagrade v visini 32.710 EUR in odpravnine ob upokojitvi v viSini 245.110
EUR. Oblikovanje rezervacij se izkazuje v okviru stroSkov dela (pove€anje 47.330 EUR) in
obrestnih odhodkov (7.024 EUR). Odpravljene presezne rezervacije za jubilejne nagrade so
izkazane med drugimi poslovnimi prihodki. Del, ki se nanaSa na prevrednotenje iz naslova
sprememb aktuarskih predpostavk, pa se izkazuje v okviru rezerv za prevrednotenje po posteni
vrednosti (neto znizanje v visini 25.748 EUR).

Pri izraCunu rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine so bile upostevane demografske in
finanéne predpostavke. Pri demografskih predpostavkah je upoStevana umrljivost glede na
dejanske podatke v Republiki Sloveniji za leto 2019 (pri Cemer se upoSteva 20% nizja umrljivost
od podane v tablicah umrljivosti zaradi podaljSevanja priCakovane Zivljenjske dobe) in fluktuacija
zaposlenih v visini 4,5 %. Pri izracunu je uporabljena diskontna stopnja v visini 2,98 %. V izraCunu
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je uporabljena krivulja donosnosti na dan 31. 12. 2022, izpeljana iz krivulje donosnosti slovenskih
drzavnih obveznic, nominiranih v EUR, in je izraunana kot trZzni donos slovenskih drzavnih
obveznic, nominiranih v EUR (podatki pridobljeni na Bloombergu in portalu EIOPA). Pri povecanju
prihodnjih plag je upoStevana inflacija v viSini 3,35 % letno.

V spodniji tabeli prikazujemo obcutljivost rezervacij na spremembe klju¢nih predpostavk:

vEUR
Obrestna mera 2023 2022
Vzporedni premik krivulje za +0,25% -7.219 -7.042
Vzporedni premik krivulje za -0,25% 7.512 7.329
Rast pla¢
Sprememba letne rasti pla¢ za +0,5% 15.615 15.508
Sprememba letne rasti pla¢ za -0,5% -14.461 -14.279
Umrljivost
Stalno povecanje umrljivosti za +20% -3.372 -3.017
Stalno povecanje umrljivosti za -20% 3.428 3.065
Predéasna prenehanja zaposlitve
Vzporedni premik krivulje za +20% -5.974 -5.789
Vzporedni premik krivulje za -20% 6.229 6.033

Rezervacija iz naslova potencialnih obveznosti druzbe iz naslova bonusov varéevalnih nacrtov je
oblikovana v visini stanja neizkoriS€enih bonusov na poroc¢evalski datum po vrstah varCevalnih
nacrtov in verjetnosti, da se bodo bonusi unovéili. Glede na to, da se var&evalni nalrt iz bonusi
ne trzijo vec aktivno, se celotna pogojna obveznost iz tega naslova v €asu zgolj zniZuje, tako
zaradi placila bonusov, kot pred€asnih prekinitev. V letu 2023 smo preverili ustreznost modela
izraCuna in verjetnosti nastanka obveznosti po vrstah var€evalnih nacrtov. Na podlagi pregleda
nismo zaznali vecjih sprememb, zato smo ohranili oceno deleza prekinitev pogodb, in sicer:
pogodbe z ro€nostjo krajSo kot 22 let: 15 % ter pogodbe z roénostjo daljSo od 22 let: 25 % in na
tej osnovi izra€unali viSino rezervacije po vrstah varCevalnih nacrtov.

Kot primerljiv izkaz prikazujemo tabelo gibanja rezervacij za preteklo leto 2022:

v EUR
Rezervacije za bonuse Rezervacija za Jubilajne nagrade in Skupaj

var€evalnih naértov  reorganizacijo odpravnine
Stanje 01.01.2022 757.713 56.215 303.392 1.117.320
Oblikovanje 0 0 29.470 29.470
Odprava -53.064 -56.215 -71.261 -180.539
Crpanje -16.061 0 0 -16.061

Stanje 31. 12.2022 688.588 0 261.602 950.190
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j- Obveznosti iz najemov

vEUR

2023 2022

Nekratkoro€ne obveznosti iz najemov 612.747 732.821
Kratkoro&ne obveznosti iz najemov 296.678 246.688
Skupaj obveznosti iz najemov 909.425 979.509

Gibanje obveznosti iz najemov:

vEUR

2023 2022

Stanje 1.1.2023 979.509 0
Pridobitve 102.421 1.164.166
Spremembe pogodbenih razmerij 70.717 0
Zmanj$anje 0 0
Obresti 39.159 19.123
Placilo najemnin -282.380 -203.780
Stanje 31.12.2023 909.425 979.509

Med obveznostmi iz najemov druzba izkazuje obveznosti na podlagi sklenjenih pogodb za najeta
sredstva, katerih vrednost je bila izraCunana v skladu z MSRP 16. Druzba ima sklenjene najemne
pogodbe za nepremiénine, ki zajemajo poslovne in parkirne prostore, ter prevozna sredstva.
Pogodbe za najem nepremicnin so sklenjene za nedolo€en Cas, zato je obdobje trajanja najema
v skladu z usmeritvijo skupine dolo¢eno na 5 let. Pogodbe za najem prevoznih sredstev so
sklenjene za dolo¢en &as 5 let.

Druzba najetih sredstev ne daje v podnajem. Zneski najemnin so pogodbeno doloc¢eni in so fiksni.
Za pripoznanje obveznosti iz kratkoroCnih najemov sredstev manjSe vrednosti uporablja druzba
izjemo, ki jo omogocCa standard. Analiza zapadlosti obveznosti iz najemov je prikazana v pojasnilu
2.5.3. Likvidnostno tveganje.

k. Nekratkorocne obveznosti

Razmejeno nadomestilo za nakup druzbe Alta Skladi

Razmejeno nadomestilo za nakup druzbe Alta Skladi predstavlja nekratkoroéno obveznost za
variabilni del kupnine. Ta je sestavljena iz:

- odlozenega placila za morebitne tozbe, sodne postopke, krsitve jamstev ali napak iz pogodb,
- razmejenega nadomestila, ki je povezano z vplagili iz produkta Flegma.

OdlozZeno placilo za morebitne tozbe, sodne postopke, krsitve jamstev ali napak v pogodbi znaa
1 mio EUR in se od nakupa druzbe do placila valorizira glede na spremembe vrednosti enote
premozZenja podsklada Triglav Obveznidki. Druzba je za zavarovanje tega tveganja na dan
nakupa vplacala celoten znesek v izbran podsklad. Obveznost za odlozeno placilo je bila konec
leta 31. 12. 2023 valorizirano na 864.353 EUR (31. 12. 2022: 812.705 EUR). Sprememba
razmejenega nadomestila v visini 51.647 EUR povecuje druge poslovne odhodke. Obveznost v
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viSini 864.353 EUR predstavlja zadnji del kupnine in zapade v letu 2024, zato so bile te obveznosti
na 31. 12. 2023 prerazporejene na kratkoro¢ne poslovne obveznosti iz tocke 2.5.1.m.

Nadomestilo, ki se nanasa na produkt Flegma, je bilo odvisno od neto vplacil v podsklade
Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi iz naslova produkta Flegma za obdobje 2018 — 2022.
Obveznost za leto 2022, izracunana na osnovi neto vplacil v ta produkt, je znaSala 197.589 EUR
in je predstavljala zadnji obrok tega dela kupnine, ki je bil izplagan v letu 2023.

Pregled razmejenega nadomestila za nakup druzbe Alta Skladi je prikazan v spodniji tabeli.

vEUR

2023 2022

Odlozeno placilo 864.353 812.705
Nadomestilo - produkt Flegma 0 197.589
Skupaj nadomestilo 864.353 1.010.294
- kratkoro€ni del nadomestila 864.353 197.589
- dolgoro€ni del nadomestila 0 812.705
Skupaj nadomestilo 864.353 1.010.294
Terjatve za preve€ placano nadomestilo 0 0
Prihodki (+) / odhodki (-), ki izhajajo iz nadomestila -51.647 355.679

Il. Odlozene obveznosti za davek: 376.288 EUR (31. 12. 2022: 470.578 EUR).
Odlozena obveznost za davek je pobotan prikaz presezka obveznosti za odlozeni davek v visini
436.364 EUR (31. 12. 2022: 539.540 EUR) nad terjatvami za odloZeni davek v viSini 60.076 EUR
(31. 12. 2022: 68.961 EUR).

Druzba oblikuje odlozene terjatve za davek za neobdavdljive zaCasne razlike iz naslova
oblikovanja nekratkoro€nih rezervacij po bododi veljavni davéni stopnji 22 %. Druzba ob
pripoznanju oslabitev v preteklih letih ni oblikovala odlozenih terjatev za davek za neobdav ljive
zacCasne razlike iz naslova trajne oslabitve naloZbe v povezane druzbe (Pojasnilo 2.5.1.d).

OdloZena obveznost za davek je oblikovana iz naslova pripoznanja prevzetih sredstev po posteni
vrednosti pri prevzemu druzbe Alta Skladi po davéni stopnji 19 %. Znesek se letno znizuje glede
na davéno nepriznan stroSek amortizacije seznama vlagateljev.

Druzba nima obveznosti z rokom dospelosti nad 5 let.

m. Kratkoroéne poslovne obveznosti

vEUR

2023 2022

Kratkoro&ne poslowne obveznosti do druzb v skupini 75.515 474.129
Kratkoro&ne poslowne obveznosti do dobaviteljev 2.078.530 1.227.361
Druge kratkoro€ne poslowe obveznosti 838.195 612.940

Skupaj 2.992.240 2.314.429
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KratkoroCne poslovne obveznosti znaSajo 2.992.240 EUR (31. 12. 2022: 2.314.429 EUR).
Obveznost do druzb v skupini zajema obveznost do Zavarovalnice Triglav d. d. in ostalih druzb v
Skupini Triglav. Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti zajemajo obveznosti do zaposlenih iz
naslova plate za december 2023 in neizplatanih nagrad ter druge obveznosti. Med drugimi
obveznosti je zajeta tudi obveznost iz naslova dela kupnine (Pojasnilo 2.5.1.k).

n. Kratkoro€ne terjatve in obveznosti za davek od dohodka pravnih oseb
Kratkoro€ne obveznosti za davek od dohodka pravnih oseb znaSajo 1.443.638 EUR (31. 12.
2022: terjatve v viSini 2.231.211 EUR). Znesek zajema razliko med davéno obveznostjo za leto
2023 in placanimi akontacijami za leto 2023. Dodana pojasnila so prikazana v to¢ki 2.5.2.h.

o. Druge kratkoroéne obveznosti
Znesek zajema vracunane stro8ke storitev, ki so bile opravljene v letu 2023 in za katere do
datuma lo¢enih raunovodskih izkazov nismo prejeli racunov, ter kratkoroéno vraCunane stroske
za neizkoriS¢ene dopuste in ostale prejemke zaposlenih, ki izhajajo iz leta 2023.

Vracunani stro$ki za neizkori§¢ene dopuste se izraunavajo v skladu z viSino dopusta in zneskom

zadnje izplac¢ane plaCe zaposlenih. VraCunani stroski ostalih prejemkov zaposlenih zajemajo
zneske, Ki izhajajo iz veljavnih pogodb oziroma internih aktov druzbe.

2.5.2. Pojasnila postavk v lo€enem izkazu poslovnega izida

a. Cisti prihodki od prodaje

vEUR

2023 2022

Prihodki iz naslova provizije za upravjanje 31.402.694  29.708.478
Prihodki iz naslova vstopnih stroSkov 439.125 561.469
Prihodki iz naslova izstopnih stroSkov 30.662 41.988
Drugi prihodki od prodaje 30.088 25.655
Skupaj Cisti prihodki od prodaje 31.902.570  30.337.589

Cisti prihodki od prodaje zajemajo prihodke iz naslova provizij investicijskih skladov v upravljanju
in provizij iz naslova IUP ter druge prihodke. Vsi prihodki od prodaje so ustvarjeni v drzavi. Pregled
prihodkov iz naslova provizij je prikazan v tocki 2.6. tega porocila.

b. Drugi poslovni prihodki

vEUR

2023 2022

Odprava rezervacij 62.214 112.722
Sprememba nekratkoro€nih poslovnih obveznosti 0 355.679
Drugi poslowni prihodki 36.626 31.219
Skupaj drugi poslowni prihodki 98.841 499.620

Drugi poslovni prihodki iz naslova odprave rezervacij se nanaSajo na odpravo rezervacij iz
naslova potencialnih obveznosti druzbe iz naslova bonusov varCevalnih nacrtov. Dodatna
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pojasnila so prikazana v pojasnilu 2.5.1.i. Drugi poslovni prihodki iz naslova spremembe
nekratkoro€nih poslovnih obveznosti (relevantno za leto 2022) predstavljajo efekte iz naslova
spremembe vrednosti variabilnega dela kupnine druzbe Alta Skladi. Dodana pojasnila so

prikazana v pojasnilu 2.5.1 k.

c. Stroski po funkcionalnih skupinah

Stroski prodajanja (z amortizacijo)
Stroski splosnih dejawnosti (z amortizacijo)
a. Normalni stroski splo$nih dejavnosti

b. Prewrednotovalni poslowni odhodki pri neopredmetenih
dolgoro€nih sredstvih in opredmetenih osnownih sredstvih

c. Prewrednotovalni poslowni odhodki pri obratnih sredstvih
Skupaj stroski in odhodki in poslovanja

2023

12.301.967
11.550.120
9.764.084

1.734.389

51.647

23.852.087

vEUR
2022

12.165.527

9.452.689
7.610.076

1.842.613
0

21.618.216

Prevrednotovalne poslovne odhodke pri neopredmetenih sredstvih in opredmetenih osnovnih
sredstvih predstavlja amortizacija v znesku 1.734.184 EUR (2022: 1.842.613 EUR), in odpisi

sredstev v znesku 205 EUR (2022: 0 EUR).

d. Stroski blaga, materiala in storitev

StroSki materiala

Stroski transportnih storitev

Stroski vzdrZzevanja osnownih sredstev

Stroski najemnin

Stroski storitev finan¢nih institucij

Stroski intelektualnih storitev

Stoski reklame in reprezentace

Stroski avtorskih in podjemnih pogodb ter Studentskega dela
Stroski ostalih storitev

Stroski blaga, materiala in storitev skupaj

2023
127.007
14.483
626.690
719.229
10.065.440
1.662.400
1.079.108
167.551
1.440.808
15.902.716

vEUR

2022
133.079
12.656
556.358
638.091
9.761.032
436.912
1.342.891
63.894
1.450.036
14.394.949

Stroski najema -V letu 2022 se je druzba preselila v nove poslovne prostore, za katere je sklenila
pogodbe o dolgoro€nem najemu in zato pripoznala sredstva iz naslova pravice do uporabe
sredstev ter obveznosti iz najemov v skladu z MSRP 16. Dodana pojasnila so prikazana v
pojasnilih 2.5.1.c in 2.5.1.j. Med stroSki najema druzba izkazuje stroSke kratkoro¢nih najemov in

stroSke najemov sredstev majhne vrednosti.
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vEUR

2023 2022

Amortizacija pravic do uporabe 255.337 193.355
Odhodki financiranja 39.159 19.123
Stroski najema 1.662.400 638.091
Skupni znesek, pripoznan kot stroSek oz. odhodek 1.956.895 850.568

Stroski revidiranja letnega porodéila in drugih storitev revidiranja —

Storitve revizijske druzbe Deloitte Revizija d.o.o., ki je izvedla revizijo lo€enih racunovodskih

izkazov za leto 2023, so izkazane med stroski intelektualnih storitev.

Navedena revizijska druzba ni izvajala drugih nerevizijskih storitev.

2023
Revidiranje letnega porocila 21.836
Druge storitve dajanja zagotovil 3.166
Skupaj 25.002

e. Stroski dela

VEUR
2022
9.582
3.578
13.160

Stroski dela zajemajo stroSke pla¢ in ostale stroske dela, vkljuéno z vradunanimi stroski. StroSki
prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja so znasali 170.990 EUR (2022: 153.794
EUR). Drugi stro$ki dela vklju€ujejo stroSke povracil zaposlenim in regresa za letni dopust.

2023
Stroski pla¢ 4.532.612
Stroski socialnih zavarovanj 338.775
Stroski pokojninskih zavarovanj 761.296
Drugi stroski dela 391.773
Stroski dela skupaj 6.024.456

f. Drugi poslovni odhodki

2023
Prewrednotovalni poslowni odhodki 51.647
Clanarine 46.802
Takse 43.326
Donacije 16.000
Drugi stroski 32.751

Drugi poslowni odhodki skupaj 190.526

VEUR
2022
3.977.589
304.430
640.813
312.689
5.235.521

vEUR
2022

0
37.273
19.279
27.470
61.110
145.133
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g. Finanéni prihodki in odhodki

vEUR

2023 2022

Finanéni prihodki 2.352.576 22.883

Financni pthOde. |; finan¢nih sredstev, razporejenih po posteni wednosti 2 352 395 22 601
prek poslownega izida

Financ&ni prihodki iz obresti 251 282

Finanéni odhodki -185.381 -6.380.918

Financni odhodki iz sredstev, razporejenih po posteni wrednosti prek

-136.416 -6.324.846
poslovnega izida 36 3

Finan&ni odhodki iz naslova obresti 0 -18.578
Finan¢ni odhodki iz naslova najemov -39.159 -19.123
Finan¢ni odhodki iz drugih poslownih obveznosti -7.024 -1.284
Finan¢ni odhodki iz naslova negatiwnih neto tecajnih razlik -2.783 -17.087
Skupaj neto finanéni izid 2.167.195  -6.358.035

Finanéni prihodki iz finan&nih sredstev, razporejenih po posteni vrednosti prek poslovnega izida
predstavljajo, u€inke iz naslova prenosa/prodaje in prevrednotenja nalozb konec obdobja zaradi
povecanja postenih vrednosti (vrednosti enot premozenja) v visini 2.352.325 EUR (2022: 22.601
EUR).

Finanéni odhodki iz sredstev, razporejenih po poSteni vrednosti prek poslovnega izida,
predstavljajo u€inke iz naslova prenosa/prodaje in prevrednotenja nalozb konec obdobja zaradi

zmanj$anja postenih vrednosti v visini 136.416 EUR (2022: 6.324.846 EUR).

Ostali finan¢ni odhodki predstavljajo predvsem finanéne odhodke iz naslova najemov, negativnih
obresti in negativnih neto te€ajnih razlik.

h. Davek od dobicka

vEUR

2023 2022

Odmerjeni davek 1.872.764 468.137
Odlozeni davek -94.290 -76.533
Davek iz dobicka skupaj 1.778.474 391.604
Poslovni izid pred davki 10.316.518" 2.860.958
Zakonska stopnja davka - % 19% 19%
IzraGunani davek po veljawni daveni stopniji 1.960.138 543.582
Daveni u€inek pove€anja prihodkov na raven davéno priznanih prihodkov -5.910 -12.573
Davéni u€inek zmanj$anja odhodkov na raven davéno priznanih odhodkov 152.958 154.558
Davéni u€inek pove€anja odhodkov na raven davéno priznanih odhodkov -1.048 317
Daveni u€inek davnih olajSav in drugih sprememb davtne osnove -233.374 -217.748
Sprememba terjatev za odloZzeni davek, ki izhaja iz spremembe zacasnih razlik -94.290 -76.533
Davek iz dobicka skupaj 1.778.474 391.604

Poslovni izid druzbe leta 2023 pred davki znaSa 10.316.518 EUR (2022: 2.860.958 EUR).
Odmerjeni davek od dobitka za poslovno leto 2023 je obraCunan v vi8ini 1.872.764 EUR (2022:
468.137 EUR). Davéna stopnja je 19 %. Razmerje med odhodkom za davek od dobicka in
poslovnim izidom pred davki (efektivha davéna stopnja) znada 17,2 % (2022: 13,7 %).
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Druzba izkazuje neto obveznosti za odlozeni davek v viSini 376.288 EUR (2022: 470.578 EUR).
Terjatve za odloZeni davek v viSini 60.076 EUR (2022: 68.961 EUR) predstavljajo odloZeni davki
iz naslova oblikovanih rezervacij za jubilejne nagrade in odpravnine ter rezervacij iz naslova
potencialnih obveznosti druzbe iz naslova bonusov varéevalnih nacrtov.

Obveznosti za odlozeni davek v viSini 436.364 EUR (2022: 539.540 EUR) predstavljajo odlozeni
davki iz naslova seznama vlagateljev ob pripojitvi. Odlozeni davki, pripoznani preko poslovnega
izida, zajemajo zniZanje terjatev za odloZzene davke iz naslova oblikovanja rezervacij ter znizanje
obveznosti za odloZene davke iz naslova seznama vlagateljev ob pripojitvi.

Za izraCun obveznosti in terjatev za odloZeni davek na dan 31.12.2023 je bila uporabljena davéna
stopnja v viSini 22 % (31. 12. 2022: 19 %). Sprememba davéne stopnje glede na predhodno leto
izhaja iz sprejetega Zakona o obnovi, razvoju in zagotavljanju finanénih sredstev. Efekt
spremembe davéne stopnje znasa 16.247 EUR.

Druzba ima odbitno za¢asno razliko iz naslova oslabitve nalozbe v pridruzeno druzbo, oblikovano
v preteklih letih v viSini 18.244 EUR (2022 18.244 EUR), za katero nima oblikovane terjatve za
odloZene davke.

Drugih odbitnih za¢asnih razlik in neizrabljenih davénih izgub in dobropisov, za katere bi morala
oblikovati terjatve in obveznosti za odloZene davke, nima.

2.5.3. Ostala pojasnila

Podatki o skupinah oseb
Uprava in nadzorni svet druzbe: pojasnilo v to¢ki 1.1.

Prejemki in zasluzki skupin oseb
Skupni znesek vseh prejemkov, ki so jih za opravljanje funkcij oziroma nalog prejele v poslovhem
letu te skupine oseb (prikazane so le osebe, ki so imele prejemke):

vEUR
2023 2022
Benjamin JoSar 224.570 199.387
Andrej Petek 201.826 163.526
Miha Grilec 202.974 157.650
Skupaj 629.370 520.564
Blaz Jaki¢ (¢lan NS od 21.3.2023 in predsednik NS od 25.5.2023) 0 0
Marica Makoter (predsednica NS do 24.5.2023 in namestnica 0 0
predsednika NS od 25.5.2023)
Nata$a Veselinovi¢ 0 0
Jaka Kirn 5.040 2.492
Barbara Gorjup 10.800 7.264
Miran KraSevec (namestnik predsednika NS do 24.5.2023 in ¢lan
NS od 25.5.202?5) P 10.800 5.018
Matej Runjak (¢lan NS do 21.6.2022) 0 5.238
Romana Jontes 4.000 2.100
Nadzomi swet 30.640 22112

Prikaz prejemkov ¢lanov uprave po posameznih vrstah prejemkov v letu 2023:
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vEUR
Fiksni prejemki (bruto place, Varibabilni Powacila Zavarovalne
nadomestila in bonitete) prejemki stroSkov premije
Benjamin JoSar 161.768 34.992 1.441 26.369
Andrej Petek 146.627 30.780 1.457 22.963
Miha Grilec 147.735 30.780 1.481 22.978
Skupaj 456.130 96.552 4.378 72.310

Poslovne terjatve do skupin oseb in dana posojila
Druzba na dan 31. 12. 2023 nima poslovnih terjatev in danih posojil do ¢lanov uprave, ¢lanov
nadzornega sveta in notranjih lastnikov.

Transakcije s povezanimi druzbami
Transakcije, ki jih je druzba opravila v letu 2023 s povezanimi druzbami, in stanje terjatev in
obveznosti na dan 31. 12. 2023 je prikazano v spodnji tabeli.

v EUR
Prihodki Stroski Terjatve  Obwveznosti
Cisti prihodki od prodaje 279.132 89.437
Drugi poslowni prihodki 9.739 0
Skupaj 288.871 89.437
Stroski provizij 5.633.079 45.626
Stroski zavarovanj 93.749 14.765
Najemi 374.770 10.392
Ostali stroSki materiala in storitev 163.072 4.732
Skupaj 6.264.670 75.515

Pogojna sredstva in obveznosti
Druzba na dan 31. 12. 2023 nima pogojnih sredstev in obveznosti.

Upravljanje s finanénimi tveganiji

Druzba je izpostavljena kredithemu tveganju predvsem pri nalozbah v ban&ne depozite in pri
terjatvah. Glavnino terjatev predstavljajo terjatve iz naslova provizije do skladov in strank v
upravljanju, pri katerih je tveganje izpolnitve obveznosti posredno, saj terjatve iz tega naslova
plaCuje druzba neposredno iz sredstev skladov oziroma strank, tveganje je minimalno in se
obvladuje. Pri naloZbah v depozite ima druzba predpisane postopke in limite, ki se upostevajo pri
plasiranju sredstev. Druzba plasira sredstva v depozite na odpoklic in vezanih na rok v okviru
vzpostavljenih limitov.

Druzba je izpostavljena trznemu tveganju pri nalozbah v enote investicijskih skladov. Uginki
prevrednotenja nalozb vplivajo neposredno na poslovni izid druzbe. UCinki izpostavljenosti
trznemu tveganju so prikazani v toc¢ki 2.5.1.d. Obrestno tveganje je tveganje, da bo vrednost
finanénega instrumenta nihala zaradi spremembe trznih obrestnih mer. Druzba je izpostavljena
obrestnemu tveganju pri nalaganju v dolZniSke vrednostne papirje. Druzba ima na dan lo¢enih
izkazov sredstva nalozbena v dolZniSke vrednostne papirje z bonitetna ocena izdajatelja AAA,
zaradi majhne pozicije je tveganje minimalno, nepomembno z vidika poslovanja druzbe in se
obvladuje.
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Druzba je izpostavljena valutnemu tveganju pri finan¢nih nalozbah in pri nalozbah v podjetja v
tujini. Druzba se je pred valutnim tveganjem nalozb v podjetja v tujini zavarovala tako, da je
pretezni del vlaganj v tujino izvajala v EUR oziroma valuti, vezani na EUR (BAM).

Likvidnostno tveganje se uravnava s spremljavo kratko in srednjero¢ne likvidnosti, skrbnostjo pri
plasiranju likvidnih sredstev in z oblikovanjem likvidnostnih rezerv. Druzba plasira presezna
sredstva v likvidne nalozbe in v depozite na odpoklic ali rokom zapadlosti do 365 dni, kar
predstavlja likvidnostno rezervo druzbe.

Izpostavljenost druzbe likvidnostnemu tveganiju je prikazano v spodniji tabeli (podatki so v EUR):

31.12.2023 vEUR
Knjigovodska Pogo@benl . do 6 6-12 1-2 leti 2.5t et kot 5 let

wednost  denarni tokovi mesecev mesecev
Poslowe obveznosti 2.992.240 2.992.240 2.992.240 0 0 0 0
Finan€ne obveznosti 0 0 0 0 0 0 0
Obveznosti iz najemov 909.425 971.832 148.339 148.339 296.678 378.475 0
31.12.2022 vEUR
Knjigovodska Pogo@benl . do 6 6-12 1-2 jeti 2.5 et et kot 5 let

wednost  denarni tokovi mesecev mesecev
Poslowne obveznosti 3.127.135 3.127.135 2.314.429 0 812.705 0 0
Finanéne obveznosti 0 0 0 0 0 0 0
Obveznosti iz najemov 979.509 1.028.800 123.344 123.344 246.688 535.424 0

Hierarhija dolo¢anja postene vrednosti

Postena vrednost finan¢nih sredstev in obveznosti je enaka knjigovodski vrednosti. Dolo¢ena je

glede na tri ravni izrauna posStene vrednosti:

1. raven zajema kotirane cene na delujocCih trgih za enaka sredstva ali obveznosti,

2. raven zajema vrednosti, ki niso enake kotiranim cenam v smislu prve ravni, a jih je kljub temu
mogoce pridobiti neposredno s trga (cene za enaka ali podobna sredstva ali obveznosti na
manj aktivnih ali neaktivnih trgih) ali posredno (npr. vrednosti, ki so izpeljane iz kotiranih cen
na aktivnem trgu, na podlagi obrestnih mer in krivulj donosa, implicitnih nestanovitnosti in
kreditnih razponov),

3. raven zajema vhodne podatke za sredstvo ali obveznost, ki ne temeljijo na zaznavnih trznih
podatkih, pri tem pa morajo neopazovani podatki izrazati predpostavke, ki bi jih udelezenci
na trgu uporabili pri doloCanju cene sredstva ali obveznosti, vkljuéno s predpostavkami o
tveganjih (postena vrednost je dolo€ena na podlagi modelov vrednotenj, pri katerih so
upostevane subjektivne spremenljivke, ki niso javno dostopne na trgih).

V spodniji tabeli so prikazana finan¢na sredstva in financne obveznosti v skladu s hierarhijo
dolo¢anja postene vrednosti. Podatki so v EUR:
31.12.2023

Skupaj Skupaj
Postena wrednost sredstev in obveznosti 1. raven 2. raven 3. raven posStena  knjigovodsk
wrednost  a wednost

Financna sredstva, merjena po posteni vrednosti prek

poslovnega izida 32.220.520 0 0 32.220.520 32.220.520
- DolZniki instrumenti 53.800 0 0 53.800 53.800
- Vzajemni skladi 32.166.720 0 0 32.166.720 32.166.720
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31.12.2022

Skupaj Skupaj
Postena wrednost sredstev in obveznosti 1. raven 2. raven 3. raven postena  knjigovodsk
wrednost  a wednost

Financna sredstva, merjena po posteni vrednosti prek

poslovnega izida 35.004.611 0 0 35.004.611 35.004.611
- DolZni$ki instrumenti 52.992 0 0 52.992 52.992
- Vzajemni skladi 34.951.618 0 0 34.951.618 34.951.618

Pomembnejsi sodni spori

Komisija za vrednostne papirje Federacije Bosne in Hercegovine (v nadaljevanju: Komisija) je v
ponovljenem postopku 6. 6. 2018 izdala odlo¢bo (v nadaljevanju: Odlo¢ba), s katero je druzbama
Triglav Skladi, d. 0. o. in Zavarovalnica Triglav, d. d., nalozila objavo prevzemne ponudbe za
prevzem druzbe Energoinvest Dalekovodizgradnja, d. d. (v nadaljevanju: ciljna druzba). Komisija
je izdala Odlo¢bo na podlagi domnevnega usklajenega delovanja druzb ZIF PROF PLUS d. d.,
DUF PROF IN, d. o. 0., TRIGLAV NALOZBE, d. d. (ki je bila pripojena k Zavarovalnici
Triglav, d.d.), Zavarovalnica Triglav, d. d., TRIGLAV DZU, d. o. o. (Triglav Skladi, d. 0. 0.), NLB,
d. d., in Banke Celje, d. d., ki ga Komisija utemeljuje na podlagi lastniSke in upravljavske
povezanosti navedenih druzb v razmerju do cilijne druzbe. V drugi polovici leta 2018 sta Triglav
Skladi, d. 0. 0. in Zavarovalnica Triglav, d. d. (kot toZe€i stranki) zoper Komisijo (kot toZzeno
stranko) pred Kantonalnim sodi§¢em v Sarajevu vlozili tozbo, katere predmet je razveljavitev
Odlocbe. Dne 17. 1. 2023 je druzba Triglav Skladi, d.o.o. prejela sodbo Kantonalnega sodis¢a v
Sarajevu, s katero je sodi§¢e razveljavilo odlo¢bo Komisije in zadelo vrnilo v ponovno odlo¢anje.
Dne 26. 10. 2023 je druzba Triglav Skladi, d.o.o. prejela odlo¢bo Komisije z dne 24. 10. 2023, s
katero je Komisija ugotovila, da ne obstaja usklajeno delovanje in poslediéno ne obstaja
obveznost objave prevzemne ponudbe. Predmetna odloc¢ba je 2. 12. 2023 postala pravhomocna.
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2.5.4. Dogodki po datumu bilance stanja

Kot pojasnjeno v to¢ki 2.5.1.b je druzba v januarju 2024 sklenila kupoprodajno pogodbo o prodaji
poslovnih prostorov, ki so na 31. 12. 2023 evidentirani kot sredstva razpoloZljiva za prodajo.
Prodajna vrednost ne odstopa pomembno od knjigovodske vrednosti na 31. 12. 2023. V obdobju
med koncem poroc¢evalskega obdobja in datumom odobritve lo€enih radunovodskih izkazov za
objavo ni bilo ostalih dogodkov, ki bi pomembno vplivali na poslovanje druzbe in na predstavljene
lo€ene ratunovodske izkaze druzbe.
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2.6. Priloge k raGunovodskim izkazom

V skladu s Sklepom o racunovodskih izkazih in analitiénem kontnem nacrtu druzbe za upravljanje
v tem poglavju dodajamo priloge k raunovodskim izkazom, ki niso predmet revidiranja:

Razélenitev €istih prihodkov od prodaje

Investicijski sklad, ki ga druzba upravija Upravljavska provizija Vstopna Izstopna vEUR
v denarju v delnicah provizija provizija Skupaj
1 2 3 4 5 6= 2+3+4+5
TRIGLAV AKTIVNI 1.405.136 0 1.430 104 1.406.670
TRIGLAV AZIJA 552.594 0 6.483 163 559.239
TRIGLAV EVROPA 808.113 0 7.725 50 815.887
TRIGLAV HIGH YIELD BOND 233.979 0 714 13 234.707
TRIGLAV HITRO RASTOCA PODJETIA 665.868 0 4.419 144 670.431
TRIGLAV JV EVROPA 1.455.951 0 2.547 8.906 1.467.403
TRIGLAV MONEY MARKET EUR 1.469.276 0 19.448 486 1.489.210
TRIGLAV OBVEZNISKI 173.125 0 5.564 577 179.265
TRIGLAV PREUDARNI 490.118 0 1.643 142 491.903
TRIGLAV RASTOCI TRGI 2.083.519 0 33.939 8.574 2.126.031
TRIGLAV RENTA 1.290.793 0 8.959 189 1.299.941
TRIGLAV SEVERNA AMERIKA 3.136.385 0 70.982 4.417 3.211.784
TRIGLAV STEBER GLOBAL 5.969.190 0 7.374 308 5.976.871
TRIGLAV SVETOVNI RAZVITI TRGI 3.904.137 0 50.674 1.437 3.956.248
TRIGLAV TEHNOLOGIJA 924.390 0 26.856 389 951.635
TRIGLAV TOP BRANDS 3.728.929 0 179.272 3.820 3.912.020
TRIGLAV ZDRAVIJE IN FARMACIJA 1.409.675 0 6.461 910 1.417.046
TRIGLAV ZELENI 849.421 0 3.525 34 852.980
Prihodki od upravijanja investicijskih storitev 30.550.598 0 438.015 30.662 31.019.275
Prihodki iz naslova gospodarienja s finanénimi 852.096 0 1.110 0 853.206
instrumenti
Skupaj prihodki 31.402.694 0 439.125 30.662 31.872.481

Znesek sredstev v upravljanju iz naslova gospodarjenja s finanénimi instrumenti

vEUR
s L Znesek sredstev na Obradunana
Stevilo strank na gospodarjenju L .
gospodarjenju provizija
418 208.315.457 853.206
SKUPAJ 208.315.457 853.206

Razkritje terjatev, obveznosti in nalozb po skupinah povezanih oseb iz 19. él. ZISDU-3

vEUR
Terjatve do povezane osebe Obveznosti do povezane osebe NaloZbe v osebe,
Povezana oseba
iz poslovanja iz financiranja iz poslovanja iz financiranja povezane z DZU
E1-CLANI UPRAVE 0 0 286.619 0 0
E2-CLANINS 0 0 1.857 0 0
B1-NEPOSREDNA
KAPITALSKA UDELEZBA 864 0 0 0 342.695
SKUPAJ 864 0 288.476 0 342.695
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