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1 Letno porocéilo krovhega sklada

1.1 Splosni podatki o krovhnem skladu

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi

Datum ustanovitve krovnega sklada 03. 03. 2009

Upravljavec Triglav Skladi, druzba za upravljanje, d. o. o.

Sedez Dunajska cesta 20, Ljubljana

Telefon 01 300 73 00

Telefaks 01300 73 50

Elektronski naslov info@triglavskladi.si

Skrbnik Nova KBM d. d., Ul. Vita Kraigherja 4, 2000 Maribor
Nadzorni organ Agencija za trg vrednostnih papirjev

Revizor Deloitte revizija d. o. 0., Dunajska 165, 1000 Ljubljana
Posebni denarni racuni krovnega 04001 0046642051 Triglav Megatrendi

sklada pri Novi KBM 04001 0046641275 Triglav Drzni

04001 0046640984 Triglav Dinamicni
04001 0046641081 Triglav Zmerni
04001 0046641178 Triglav Umirjeni
04001 0046642633 Triglav Varni
04001 0047371297 Alta Modra

04001 0047371103 Alta Uravnotezena
04001 0047371006 Alta Dinami¢na
04001 0047370909 Alta Progresivna

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi je bil oblikovan v skladu s pravili upravljanja, ki jih je sprejel
upravljavec Triglav Skladi, druzba za upravljanje, d. 0. o. (v nadaljevanju: Triglav Skladi ali druzba)
in potrdila Agencija za trg vrednostnih papirjev (v nadaljevanju: ATVP).

ATVP je z odlo¢bo z dne 05. 12. 2019 izdala druzbi dovoljenje za upravljanje storitev upravljanja
kompleksnih investicijskih skladov. ATVP je z odlo¢bo z dne 21. 5. 2020 izdala soglasje k
spremembi pravil upravljanja Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi v delu, ki se nana8a na
moznost nalaganja sredstev v izvedene finan¢ne instrumente in strukturirane financne
instrumente z vgrajenimi izvedenimi finanénimi instrumenti in spremembo produktne linije
podskladov. Spremembe so zacele veljati z dnem 22. 06. 2020.

ATVP je z odlo&bo dne 09. 07. 2020 izdala druzbi dovoljenje za pripojitev vseh prenosnih skladov
Krovnega sklada Alta k prevzemnim skladom Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi in izdajo
dovoljenja za objavo Prospekta krovnega sklada Krovni sklad Triglav vzajemni skladi z
vklju€enimi pravili upravljanja ter izdajo dovoljenja za spremembo pogodbe o opravljanju
skrbnidkih storitev, sklenjenih za radun krovnega sklada Krovni sklad Triglav vzajemni skladi.
Pripojitve, ki so bile izvedene dne 31. 08. 2020, so podrobno opisane v Lethem porocilu Krovnega
sklada Triglav vzajemni skladi za leto 2020.

ATVP je z odlo¢bo z dne 05. 08. 2021 izdala druzbi dovoljenje za spremembo pravil upravljanja
krovnega sklada v delu, ki se nanasSa na uskladitev podsklada delniSki Triglav Okoljska
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perspektiva v skladu z dologili 8. ¢lena Uredbe (EU) 2019/2088 o razkritjih, povezanih s trajnostjo
v sektorju finan¢nih storitev (v nadaljevanju tudi: SFDR). Spremembe so zacele veljati 17. 09.
2021.

ATVP je z odlo¢bo z dne 02. 11. 2023 izdala druzbi dovoljenje za spremembo pravil upravljanja
krovnega sklada v delu, ki se nanasa na spremembo pravil upravljanja dvanajst podskladov
Krovnega sklada Triglav vzajemnih skladov, katerih naloZbene politike so od uveljavitve
sprememb skladne z dologili 8. ¢lena Uredbe (EU) 2019/2088 o razkritjih, povezanih s trajnostjo
v sektorju finan¢nih storitev (v nadaljevanju tudi: SFDR). Spremembe so zacele veljati 14. 12.
2023.

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi na dan 31. 12. 2023 vsebuje naslednje podsklade:
- delniski Triglav Steber Global,

- meSani Triglav Renta,

- delniski Triglav Evropa,

- Triglav Obvezniski,

- delniski Triglav Severna Amerika,

- delniski Triglav Svetovni razviti trgi,

- delniski Triglav Trgi v razvoju,

- delniki Triglav Azija,

- delniki Triglav Jugovzhodna Evropa,

- delniski Triglav Hitro rastoCa podjetja,

- Triglav High Yield Bond,

- delniski Triglav Zdravje in dobro pocCutje,
- Triglav Sklad denarnega trga EUR,

- delniski Triglav Top Brands,

- delni8ki Triglav Okoljska perspektiva,

- mesSani defenzivni Triglav Preudarni,

- delniski Triglav Tehnologije prihodnosti in
- mesani fleksibilni Triglav Aktivni.

Krovni sklad ima pri banki skrbnici Novi KBM d.d. odprte tudi posebne denarne radune na
krovnem skladu, preko katerih zbira vplacila vlagateljev v naloZzbene kombinacije, ki jih druzba v
skladu z dolo€ili pogojev teh radunov, dnevno prerazporeja na raune posameznih podskladov,
ki so zajeti v posamezni naloZbeni kombinaciji.

1.1.1 Upravljanje krovnega sklada

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi upravlja Triglav Skladi. Za upravljanje ji pripada provizija, ki
je dolo€ena v odstotku od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev podsklada, kot je dolo¢ena s
pravili upravljanja.

Cista vrednost sredstev podsklada predstavlja razliko med vi$ino sredstev podsklada in vi§ino

obveznosti podsklada, kot so izkazane v raCunovodskih izkazih podsklada na obracunski dan.
Povpre€na letna C&ista vrednost sredstev podsklada se izraduna na zadnji obradunski dan v
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koledarskem letu kot aritmeticna sredina Cistih vrednosti sredstev na obraCunske dneve v
koledarskem letu. Provizija za upravljanje se izraCunava dnevno, plaCuje se mesecno. Zakonska
podlaga za obracun provizije za upravljanje je pojasnjena v tocki 3.4.

1.1.2 Organi krovnega sklada

Krovni sklad zastopa uprava Triglav Skladi in sicer:
- predsednik uprave Benjamin Josar,

- ¢lana uprave Andrej Petek in Miha Grilec.

Mandat uprave traja pet let. V obdobju ni bilo sprememb v upravi druzbe. Predsednik uprave je
dne 14. 01. 2023 nastopil nov petletni mandat.

1.1.3 Podatki o skrbniku krovnega sklada

Skrbnik krovnega sklada je Nova KBM d. d. Za opravljanje skrbniskih storitev pripada skrbniku
provizija v visini najve¢ 0,045 % povprecCne letne Ciste vrednosti sredstev posameznega
podsklada razen za podsklad Triglav Sklad denarnega trga EUR, kjer provizija znasSa najve¢
0,035 % povprecne letne Ciste vrednosti sredstev podsklada. SkrbniSka provizija se obracdunava
kot upravljavska, placuje pa mesecno po izstavitvi rauna skrbnika.

1.1.4 Dejavnost krovnega sklada

Dejavnost krovnega sklada je upravljanje finan¢nih skladov (Sifra dejavnosti 66.300). Krovni sklad
predstavlja premoZenje, ki ga sestavljajo nalozbe v prenosljive vrednostne papirje, in ki je bilo
financirano z denarjem fizi¢nih oziroma pravnih oseb, ter je v lasti teh oseb. Oblikuje in upravlja
ga druzba za upravljanje, izklju&no v korist lastnikov podskladov krovnega sklada.

1.1.5 Zunanji organi nadzora
Zunaniji organ nadzora je ATVP, Poljanski nasip 6, Ljubljana.

Letno porocilo druzbe za upravljanje in krovnega sklada se vsako leto revidira. Revizor za leto
2023 je druzba Deloitte revizija d. o. o., Dunajska 165, 1000 Ljubljana, ki revidira tudi
racunovodske izkaze druzbe za upravljanje Triglav Skladi ter je revidirala raunovodske izkaze
krovnega sklada in druzbe za upravljanje za preteklo leto.

1.1.6 Pomembne spremembe podatkov, ki so vsebovani v prospektu

Druzba je v mesecu februarju 2024 dopolnila in na svoji spletni strani www.triglavskladi.si javno
objavila posodobljen prospekt krovnega sklada zaradi obvezne letne posodobitve podatkov
podskladov Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi.

1.1.7 Obveznost poro¢anja in obves¢anja javnosti

Druzba za upravljanje je dolzna ATVP porocati skladno z doloCbami Zakona o investicijskih
skladih in druzbah za upravljanje: Uradni list RS, &t. 31/2015 in spremembe (ZISDU-3) in na
njegovi podlagi sprejetimi sklepi ATVP o poslovanju investicijskih skladov. Druzba vse pomembne
pravne in poslovne dogodke, povezane s poslovanjem podskladov krovnega sklada, ki
pomembno vplivajo na poslovanje krovnega sklada, objavlja v €asniku Finance, vse ostale javne
objave pa na svoiji spletni strani www.triglavskladi.si, kjer vodi tudi arhiv javnih objav.
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Na spletni strani druzbe, v dnevniku Finance ali morebitnem drugem dnevniku, ki izhaja na
podrocju Republike Slovenije, se objavljajo dnevne vrednosti enote premozenja podskladov (v
nadaljevanju VEP), na podlagi katerih se obracunavajo vplacila in izplacila iz podskladov. Na
spletni strani druzbe je objavljeno tudi mese&no porocilo o poslovanju podskladov in tedensko
porocilo o poslovanju podsklada denarnega trga.

Podatki o poslovanju krovnega sklada in podskladov, o druzbi za upravljanje Triglav Skladi, letno
ter polletno porocilo krovnega sklada, prospekt in klju&ni podatki za vlagatelje so dostopni na
zgoraj navedeni spletni strani. Zadnje objavljeno revidirano letno in polletno porocilo krovnega
sklada sta vlagateljem brezplacno na vpogled na vseh vpisnih mestih druzbe za upravljanje.
Vlagatelj lahko zahteva tudi izroCitev brezplacnega izvoda revidiranega letnega ter polletnega
porocila krovnega sklada.

1.2 Podatki o poslovanju krovnega sklada in njegovih podskladov

1.21 Pregled dogodkov v letu 2023

V zacCetku leta 2023 je bila na delniSkih trgih prisotna rast, predvsem delnic podjetij iz cikli¢nih
sektorjev. Razlogi so bili predvsem v upadu verjetnosti za nastanek recesije, umirjanju inflacijskih
priCakovanj in pricakovanj o skorajSnjem prenehanju restriktivne politike centralnih bank.
Pozitivho rast smo belezili tudi na obvezniskih trgih. Na optimizem na trgu ni vplival niti propad
treh srednje velikih bank (Silicon Valley, Silvergate, Signature), saj je ameri§ka centralna banka
(FED) hitro pristopila k reSevanju tezav.

Rast borznih trgov se je z izjemo trgov v razvoju in obvezniSkih trgov nadaljevala tudi v drugem
Cetrtletju. Vlagatelju so kljub rasti vecine trgov postali nekoliko bolj zadrZzani glede umirjanja
inflacije, predvsem zaradi vztrajanja visokih cen v storitvenih dejavnosti in tesnega trga dela, kjer
smo belezili realne rasti pla¢. Vendar pa je po drugi strani pojavil mo¢an trend popularizacije
umetne inteligence, in poskrbel za rast vrednosti delnic, predvsem tehnoloskih podjetjih, kar je
bila gonilna sila rasti delniSkih teCajev. Trgi v razvoju niso sledili sploSnemu pozitivnemu
razpolozenju vlagateljev, za kar gre razloge iskati predvsem v kitajskem gospodarstvu, kjer so se
poleg tezav z nepredvidljivim okoljem za tehnoloSka podjetja zacele kopiciti Se tezave na
nepremicninskem podrocju. Propad nepremicninskega velikana Country Garden je vnesel strah
med potrosnike, kar je bil dodaten negativen pritisk na znizanje domacega povpraSevanja.

V tretjem Cetrtletju so se trendi na trgu obrnili, zgodil se je beg v manj cikli¢ne, defenzivne nalozZbe.
Najbolj donosen sektor v tretiem kvartalu je bil sektor energije (+14 %), medtem ko je bilo gibanje
svetovnega delniSkega indeksa negativno. Razloge za zmanj$anje povprasevanja po tveganih
nalozbah je bil v odmikanju obdobja znizevanja obrestnih mer, saj se je inflacija pokazala za bolj
obstojno od pri¢akovanj analitikov. Vlagatelje je skrbelo tudi upoCasnjevanje evropskega
gospodarstva, ki se je med razvitimi trgi nadpovprecno upoc€asnjevalo.

Zadnje Cetrtletje leta 2023 je zaznamovalo stopnjevanje geopoliticnih napetosti in vojaskih
spopadov, dvig pri€akovanj glede znizanja obrestnih mer v letu 2024, pocenitev energentov in
surovin ter umirjajo¢a se inflacija. Kvartal je bil donosen za obvezniSke in delniSke nalozbe.
Okrepliena pri¢akovanja glede nizanja obrestnih mer v letu 2024 so najbolj dvignila indeks
drzavnih obveznic, ki je zaradi daljSega povprecnega trajanja zrasel ve¢ od indeksa podjetniskih
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obveznic in indeksa obveznic izven nalozbenega razreda. Globalni delniski indeks MSCI World
je v tem obdobju zrasel za 6,5 %.

Posledice vseh omenjenih dogodkov so se odrazile v rasti delnidkih in obvezniskih trgov. Izjemno
donosnost so belezile delnice ameriskih tehnoloSkih velikanov, kot so Apple, Microsoft, Alphabet,
Meta, Nvidia, Amazon in Tesla, katerih rast je bila spodbujena z razvojem in popularizacijo umetne
inteligence in pri¢akovanji o nizanju obrestnih mer. Vrednost indeksa MSCI World, ki meri gibanje
najvecjih svetovnih podjetij, se je zviSala za 17,9 % (merjeno v evrih). PrecejSnje razlike smo
belezili med najpomembnejSimi regijskimi delniskimi indeksi, tako se je na primer vrednost
ameriSkega borznega indeksa MSCI USA zviSala za 20,7 %, vrednost indeksa evropskih podjetij
MSCI Europe za 12,7 %, vrednost indeksa drzav v razvoju MSCI Emerging markets pa za 3,3 %.
Vse vrednosti so merjene v evrih. Med evropskimi delniskimi trgi smo najslabSo donosnost beleZili
pri nizozemskem delniSkem indeksu, najvisjo pa pri Spanskem in italjanskem delniSkem indeksu.
Med sektorji smo najviSje donose belezili pri cikli¢nih sektorjih. Vrednost tehnolo8kega indeksa
je merjeno v evrih zrasla za 47,4 %, sledila sta sektorja komunikacij z 39,4 % rastjo in sektor
potrodnih dobrin, ki je zrastel za 29,3 %. NajslabSe se je odrezal sektor javne oskrbe, katerega
vrednost se je, merjeno v evrih, znizala za 5,6 %. Med obveznicami je bil najdonosnejsi segment
obveznic izven nalozbenega razreda, kjer je indeks zrasel za 11,8 %, sledil je indeks podjetniSkih
obveznic Iboxx Liquid Corporate, ki je zrasel za 8,9 %, indeks drzavnih obveznic Iboxx
Government Bonds pa je pridobil 7,2 %.

Evrsko donosnost nekaterih izbranih borznih indeksov v letu 2023 prikazuje spodnja tabela (v %):

SBITOP Index Slovenian Blue Chip Idx 19,8 %
MXWO Index MSCI WORLD INDEX 17,5 %
MXEU Index MSCI EUROPE INDEX 12,7 %
MXUS Index MSCI USA INDEX 20,7 %
MXJP Index MSCI JAPAN INDEX 13,3 %
MXEF Index MSCI EM INDEX 3,3%
IB8A Index IBOXX € likvidne podjetniSke obveznice 8,9 %
QWA1A Index IBOXX € drzavne obveznice 7,2%

1.2.2 Poslovanje podskladov krovnega sklada

Konec leta 2023 so v Sloveniji poleg druzbe Triglav Skladi delovale Se stiri druzbe za upravljanje.
Slovenska industrija je po podatku Zdruzenja druzb za upravljanje (v nadaljevanju ZDU-GIZ) na
dan 31. 12. 2023 upravljala premoZenje v viini 4,8 mrd EUR (na dan 31. 12. 2022 4,0 mrd EUR),
kar pomeni 21,5% rast sredstev v upravljanju. Na zviSanje sredstev v upravljanju je pomembno
vplivala rast kapitalskih trgov. V letu 2023 je industrija slovenskih vzajemnih skladov beleZila neto
prilive v vi§ini 339 mio EUR. Stevilo vlagateljev je konec leta 2023 znasalo 333.784.

Premozenje v podskladih Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi je znaSalo 1,49 mrd EUR in
se je od zaCetka leta zviSalo za 21 odstotkov. ZviSanje je rezultat vpliva kapitalskih trgov na obseg
premozenja, neto prilivi so znaSali 110 mio EUR. Na dan 31. 12. 2023 je imelo naloZzbe v
vzajemnih skladih 108.722 vlagateljev.
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Ostali podatki o premozenju v upravljanju druzbe na dan 31. 12. 2023 so prikazani v nadaljevanju.
V spodnjem grafu so prikazana gibanja donosnosti posameznih podskladov Krovnega sklada
Triglav vzajemni skladi v letu 2023 v primerjavi z gibanjem donosnosti indeksa MSCI World.

Cista vrednost sredstev v vzajemnih skladih je na dan 31. 12. 2023 zna$ala 1,49 mrd EUR.
IzraCun Ciste vrednosti sredstev je pojasnjen v tocki 3.4.2 tega porocila. Podatki o podskladih na
dan 31. 12. 2023 so prikazani v spodnji tabeli:

Podsklad Upravjavska
provizija
Triglav Steber Global 2,50%
Triglav Renta 2,00%
Triglav Evropa 2,50%
Triglav Obvezniski 1,25%
Triglav Severna Amerika 2,50%
Triglav Svetowni razviti trgi 2,50%
Triglav Trgi v razvoju 2,50%
Triglav Azija 2,50%
Triglav Jugovzhodna Ewopa 2,50%
Triglav Hitro rasto¢a podjetja 2,50%
Triglav High Yield Bond 1,50%
Triglav Zdravje in dobro pocutje 2,50%
Triglav Sklad denamega trga EUR 0,50%?
Triglav Top Brands 2,50%
Triglav Okoljska perspektiva 2,50%
Triglav Aktiwni 2,25%
Triglav Preudarni 1,75%
Triglav Tehnologije prihodnosti 2,50%

Stevilo enot
premozenja
31.12.2023"

8.076.757
11.187.439
1.847.359
20.547.955
5.346.114
17.581.586
7.519.846
3.904.343
14.736.674
1.496.907
741.072
2.685.067
9.539.684
7.120.691
1.871.418
4.646.442
1.836.752
3.100.038

Cista wred.
sredstev
(tEUR)

234.366
198.880
34.086
99.418
69.902
173.025
37.140
18.836
60.305
17.251
7.338
92.213
98.923
205.646
23.203
56.332
18.509
45.619

St. imetnikov
inv. kuponov

34.817
14.006
15.532
2.334
4.003
9.863
3.745
3.967
25.440
1.988
1.022
9.190
1.760
14.972
2.595
436
5.688
4.109

premozZenja
VEP (EUR)

29,0174
17,7771
18,4510
4,8383
13,0752
9,8413
4,9390
4,8243
4,0922
11,5244
9,9024
34,3430
10,3696
28,8801
12,3987
12,1237
10,0773
14,7157

" Stevilo enot premozenja se izracunava na $tiri decimalna mesta, vtabeli je Stevilo zaokroZeno na celo Stevilo.

2 Prikazana je najvisja upravijavska provizija, do katere je upravi¢en upravijavec s pravili upravijanja. Upravijavec
se je za obdobje od 1. 1.2023 do 31. 12. 2023 delno odpovedal pravici do obradunavanja upravijavske provizje,
tako da vobdobju obra¢unava upravijavsko provizijo v vi§ini 0,2 %.

Vrednost enote Donosnost

podsklada
v 2023

12,9%
10,6%
16,2%
6,4%
20,1%
14,4%
-2,2%
-12,9%
15,9%
9,5%
6,4%
-2,8%
2,4%
21,8%
3,9%
9,8%
8,6%
53,3%

8/286



1.2.3 Pretekla donosnost nalozbe v podsklade krovnega sklada

V spodnji tabeli so prikazane letne donosnosti naloZzb v podsklade krovnega sklada zadnjih 10
koledarskih let oziroma za obdobje od ustanovitve podsklada dalje (v %). Grafini prikazi letnih
donosnosti nalozbe v podsklade krovnega sklada so prikazani v posebnem delu porodila.

podsklad/leto 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Triglav Steber Global 12,2 2,3 6,7 101 -7,3 234 33 17,6 -165 129
Triglav Renta 11,3 5,4 5,9 29 48 14,2 21 14,4 -147 10,6
Triglav Evropa 12,3 74 13 6,3 -130 222 -30 189 -125 16,2
Triglav Obvezniski 71 -0,2 1,7 02 -1,8 1,7 1,0 -3,3 -16,7 6,4
Triglav Severna Amerika 22,6 12,3 7,3 6,1 00 259 12,0 336 -176 20,1
Triglav Svetowni razyiti trgi 13,8 7,7 9,9 6,0 -9,7 258 3,8 289 -140 14,4
Triglav Trgi v razvoju* 10,6 -84 84 176 -123 175 125 -25 -194 22
Triglav Azija 13,5 -0,5 46 21,5 11,3 219 345 -11,3 -20,7 -12,9
Triglav Jugovzhodna Ewropa? 16,4 94 39 104 -126 17,3 -12,7 19,5 58 15,9
Triglav Hitro rasto¢a podjetja 8,7 12,7 13,5 74 -85 252 48 22,3 -17,3 9,5
Triglav High Yield Bond' 49 6,6 6,0 09 -38 5,0 7,0 22 99 6,4
Triglav Zdravje in dobro pogutje® 292 155 64 2,8 50 199 -0,8 269 26 -2,8
Triglav Sklad denamega trga EUR® 1,0 0,1 o0 -02 -01 -02 -04 -05 -05 2,4
Triglav Top Brands 15,2 13,0 4,0 7,2 0,7 273 170 238 -196 21,8
Triglav Okoljska perspektiva® -3,1 -3,6 231 -3,1 28,3 -20,8 3,9
Triglav Aktivni 16,9 -12,5 9,8
Triglav Preudarni 54 -15,2 8,6
Triglav Tehnologije prihodnosti” 259 -33,3 53,3

" Podsklad se je 14.11.2016 preimenoval iz Triglav EM Bond v Triglav High Yield Bond
2 Podsklad se je 22.06.2020 preimenoval iz Triglav Balkan v Triglav Jugovzhodna Evropa

3 Podsklad se je 22.06.2020 preimenoval iz Triglav Nepremi¢nine v Triglav Zeleni. Dne 14.12.2023 se je preimenoval iz Triglav Zeleni v
Triglav Okoljska perspektiva

4 Podsklad se je 14.12.2023 preimenoval iz Triglav Rastoci trgi v Triglav Trgi v razvoju

5 Podsklad se je 14.12.2023 preimenoval iz Triglav Zdravje in farmacija v Triglav Zdravje in dobro pocutje
8 Podsklad se je 14.12.2023 preimenoval iz Triglav Money Market EUR v Triglav Sklad denarnega trga EUR
7 Podsklad se je 14.12.2023 preimenoval iz Triglav Tehnologija v Triglav Tehnologije prihodnosti

1.3 Dogodki po datumu raé¢unovodskih izkazov

Od datuma racunovodskih izkazov do datuma izdelave tega porocila ni bilo dogodkov, ki bi
pomembno vplivali na poslovanje podskladov in na predstavljene raCunovodske izkaze.

1.4 Predviden razvoj

Triglav Skladi smo si v svoji strategiji jasno zacrtali pot v trajnostnega upravljavca premozZenja, Ki
z digitalizacijo procesov prispeva k enostavnosti, odzivnosti in zanesljivosti ter s tem naslavlja
osredotoCenost na stranke, izgradnjo odlicne uporabniSke izkudnje in spodbujanje razvojno
naravnanega okolja za zaposlene.

V letu 2023 smo izpeljali Stevilne razvojne projekte, nadgrajevali smo tako storitve/produkte kot
tudi procese, ki omogoc€ajo naprednejSo in enostavnejSo izkuSnjo uporabnikov, ter tako krepijo
konkurenéno prednost druzbe na trgu upravljanja premozZenja. Velik korak naprej smo storili v
prenovi svoje produktne palete, posebej s preoblikovanjem dvanajstih vzajemnih skladov, ki zdaj
vklju€ujejo trajnostne vidike nalozb. Ta sprememba predstavija pomembno nadgradnjo nase
ponudbe trajnostno usmerjenih nalozbenih reSitev in omogoc&a S$irSi dostop do teh reSitev tudi
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preko Nalozbenih Zivljenjskih zavarovanj. Z nadgradnjo produktne palete bomo nadaljevali tudi v
letu 2024, saj nameravamo s pripojitvami skladov zagotoviti, da bo celotna produktna paleta
skladov izpolnjevala pogoje iz 8. ¢lena Uredbe o razkritjih, povezanih s trajnostjo, v sektorju
finan€nih storitev.

Nas$ pristop je usklajen z najnovejSimi smernicami in partnerstvi, vkljuéno s Smernicami Zdruzenih
narodov za odgovorno investiranje (UN PRI) ter Partnerstvom za trajnostno gospodarstvo (CER).

V letu 2023 smo zaceli z Razvojem modela digitalnega marketinga in prodaje, ki bo izboljSal nase
digitalne marketindke in prodajne prakse ter zagotovil Se boljSo uporabnisko izkusnjo. Prav tako
smo zacCeli z razvojem nove mobilne aplikacije, ki bo omogoCala enostavno in intuitivho
uporabnisko izku$njo ter popolnoma digitalno pot od prodajne sledi do stranke. Nacrtujemo, da jo
bomo predstavili v prvi polovici leta 2024.

Nenehno vlagamo v lastne kompetence in znanja ter jih prenaSamo v vsakodnevno delo, tako
znotraj svoje ekipe kot tudi v podruznico v Bosni in Hercegovini, ki upravlja dva investicijska
sklada. Poleg tega aktivno raziskujemo in razvijamo uporabo naprednih tehnoloSkih reSitev in
zmogljivosti umetne inteligence, saj verjamemo, da so kljuénega pomena za uspeh v sodobnem
poslovnem okolju.
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2 Porocilo neodvisnega revizorja

- Delotte revizpad.o o
Dunajska cesta 165
1000 L;ubljana
Slovenya
Tel +386 (0} 1 3072 800

Faks +386 (0} 13072900
www deloitte si

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORIA
lastnikom druZbe upravljavcu Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi
Mnenje

Revidirali smo priloZene ratunovodsxe izkaze Krovnega sklada Triglav vzajemni sklad ¢ osemnajstimi
podskladi: delnidki Triglav Steber Globa!, mesan Trigiav Renta, delnidki Triglav Evropa, Triglav Obvezniski,
delniski Triglav Severna Amerika, delniski Triglav Svetovni razviti trgi, delniski Triglav Trgi v razvoju, delniski
Triglav Azija, delniski Triglav Jugovzhodna Evropa, delnidki Trig av Hitro rastoca podjetja, Triglav High Yield
Bond, delniski Triglav Zdravje in dobro pocutje, Triglav Sklad denarnega trga EUR, delniki Triglav Top
Brands, delniski Triglav Okoljska perspektiva, me3ani defenzivni Triglav Preudarni, delnidki Triglav
Tehnologije prihodnosti in mesani fleksibilni Triglav Aktivni {v nadaljevanju ‘skiad'), ki vklju€ujejo zbirno
bilanco stanja krovnega sklada na dan 31.12.2023, zbirni izkaz poslovnega izida krovnega sklada za tedaj
kon&ano obdobje ter bilance stanja na dan 31.12.2023, izkaze poslovnega izida, iz<aze denarnih tokov in
izkaze gibanja vrednosti enot premoZenja posameznih podskladov za tedaj koncano leto ter povzetke
bistvenih ra¢unovodskih usmer'tev in druge pojasn,evalne informacije.

Po nasem mnenju prilozeni ratunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih posteno predstavljajo financni
poloZaj sklada na dan 31. decembra 2023 ter njegovo financno uspednost in denarne tokove za tedaj
kon¢ano leto v skladu z skladu z Zakonom o investicijskih skladih 1n druZbah za upravljanje (Uradni list RS,
St. 31/15, 81/15, 77/16,77/18, 161/21 in 101/22; odslej »ZISDU-3«} in Sklepom o ra¢unovodskih izkazih ter
letnem in polletnem porocilu investicijskega sklada {odslej »Sklep«).

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja. Nase odgovornosti na podlagi teh
pravil so opisane v tem porocilu v odstavku Revizorjeva odgovornost za revizijo raCunovodskih izkazov. V
skladu z Mednarodnim kodeksom etike za racunovodske strokovnjake (vkljuéno z mednarodnimi standardi
neodvisnosti), ki ga je izdal Odbor za mednarodne standarde et'ke za racunovodske strokovnjake (Kodeks
[ESBA), ter eti¢nimi zahtevami, ki se nana3ajo na revizijo raCunovodskih izkazov v Sloveniji, potrjujemo
svojo neodvisnost od sklada in, da smo izpalni i vse druge eti¢ne zahteve v skladu s temi zantevami in
Kodeksom {ESBA. Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za nase
revizijsko mnenje.

vd ~
MAKING AN
IMPACT THAT
MATTERS

Sitre

S

Ime Deloitte se nanasa na 2druzenye Deloitte Touche Tohmatsu Limited {OTTL) in mrefo njegovih drugb ¢lanic ter njihovih pavezansh druib {skupa): orgenzocyn Deloitie) DTTL (imenovan tudi Deloitte Global} in
vsaka od njcgovin drudb ¢anie ter povezamih droib so lodene in samostojne pravie osche in druga drugi ne more o nalagaticbveznostido tretph osed DTTL In vsaka od njegovih drufb clan ter povezanth drudb je
: T ie1anja In opustitve dejan ter ne odgovarja zadejanja in opustitve drugth DT1Lsam po sebi n¢ opravija stontev 2a stranke Podrobnegie informacie nadete tukap:

Deloitte je vadlim globalni ponudnik stontev evizije 1n dajanja 2agotovil, davEnega, n financnega A, na podrod s tvegényin sorodnih storitev Deloilte opravija storive za 3tirrod
veth napije yvritenih gospodarskih druib na lestvic) Fortune Global 500® in prek globalne mrefe d- -* *'-—-- '-'--=---—~qpvanih orgonuzacie Deloitte) zagotavla stontve v vet kot 150 driavah ter ozemljih Vedo
tem, kako pribldne 312 000 Deloittovih strokovnjakov dosega resultate kiStejejo, nagdete na povezs

V Sloveniji stornve zagotavijata Delotte revizija d o o 1n Delottte svetavanie 4 g o (pod skupom itnenoin Deloette Siverna), Ganici Delostte Centrd! Eyrgpe Holdings Uimited Deloitte Slove niza sodi med vodilne
drulbe ¢a strokovne stontve v Sloveniji m opravlja storitve revizije 10 Jappnp zagotovil, davénega. post in finanénega 13, 12 na podrofu tvegan) m sorodne staritve. ki ph 2agotavle ved kot
160 domaéih in tujh strokovnjakov

Oelaitte revizia d ¢ o - Druiba vessana pri OkroZnem sodiiéu v Liublans - Matkna Jtevilka: 1647105 1D 5t 2a DDV- 5162560085 Osnovii kapital, 74 214,30 tUR

© 2024 ZaveZinformaci) se obraite na Deloitte Slovenja
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Deloitte

Druge informacije
Za druge informacije je odgovornc poslovodstvo. Druge informacije obsegajo informacije v letnem
poroCilu, verdar ne vkijuCujejo racunovodskih izkazov in revizorjevega poro&a o nph.

Nase mnenje o ratunovedskih izkazih se ne nanasa na druge informacije ‘r o njih ne izrazamo nobene
oblike zagotoviia.

V pove:zavi z naso revizijo ratunovodsk h 17kazov je nasa odgovornost prebrati druge infermacije in pri tem
presoditi, ah so druge informacije pomembno neskladne z ratunovodskimi izkazi ali nadim poznavanjem,
pridobljenirr. pri reviciranju, ali se kako drugace kaZejo kot oomembno napacne. Ce na pod'agi
opravljenegz dela zakijutimo, da obsta,a pomembna napadna navedba drugih informaci;, moramo o <akih
okolis¢inah porocati. V zvezi s tem nimarmo o ¢em porocati.

Odgovornosti poslovodstva in pristojnih za upravljanje za racunovodske izkaze

Puslovodstvo je odgovorno za prizravo in podteno predstavitev teh raCunovodskih izkazov v skladu z
ZISDU 3 in Sklepom in za tako notranje kontrol ranje, kot je v skladu 7 odlocitvijo posiovodstva potrebno,
da omogoc! pripravo racunovodskih izkazov, ki ne vsebujeio comembno napacne navedbe zaradi prevare
ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi raCunovodskih izkazov sklada odgovorno za oceno njene sposobnosti, da
nadalju;e kot delujoce podjetje, razkritje zadev, povezanit: z delujocirm podjetjem, in uporabo
sredpostavke delu ofega podjetja kot podlago 7a ratunovodenie, razen fe namerava poslovodstvo skiada
ikvidirati ali zaustaviti poslovanje ali e nima druge mo7nosti, kot da napravi eno ali drugo.

P-istown ¢a upravljanje so odgovorni za nadzorovanje postopka raCurovods<ega porofan)a sxlada.

Revizorjeva odgovornost za revizijo ratunovodskih izkazov

Nasa ciija stz pridobiti sprejemijivo zagotovilo o tem, ali so raunovodski izkazi kot celota brez pomembno
napacne navedbe zaradi prevare al napake, in izdati rev zorjevo poro<ilo, ki vkljuCuje nade mnenje.
Sprejemljivo zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, vencar ni jamrstvo, da bo revizita, opravijena v skladu z
Mednarodnimi standardi revidiranja, vedno odkrila pomembno napano navedbo, kadar ta obsiaja.
Napaéne navedbe lahko izhajz 0 2 prevare ali napake ter veljajo za pomembne, e je upraviceno
priCakovati, dz posamic ali skupaj, volivajo na gospodarske odloCitve uporabnikoy, sprejete na podlagi teh
raCunovodskih izkazov.

Med 1zvajanjem revidiranja v skladu £ Mednarodnimi starda-d revidiranja upcrabljamo st-okov1o presojo
in ohranjamo poklicno nezaupljivost. Prav tako:

e Prepoznamo in ocemmo lveganja pomembno napaéne navedbe v raunovods<ih izkazih, bodisi
zaradi prevare a 1 napaxe, oblikujemo in 1zvajamo reviziske postopke kot odzive na ta tveganja ter
pridobimo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo podlago za nase mnenje.
Tveganije, da ne bi odkrili pomembno napaine navedbe, ki je posledica prevare, je vi§je kot
tveganije, ki je posledica napake, saj prevara lahko vkljuCuje skrivno dogovarjanje, pcnarejanye,
namerne opustitve, napadne predstavitve ali izogibanje notranjim kontrolam.

e Pridobimo razumevanje notranjih kontrol, pomembnih za -evizijo, z namenom oblikovanja
reviziski* costopkov, ki so okolid¢inam primerni, vendar ne z namencm izraziti mnenje o
ucinkovizosti notranjih kontro. sklada.

e Qvregnotimo ustreznost uporabljenih racunovodskih usmeritev in sprejemiljivost raCunovodskih
ocen ter z njim’ pevezanik razkrit §, ki jih je pripravilo poslovodstvo.

e Na podlagi pridobljenin revizijskih dokazov o obstcju pomembne negotovosti glede dogodkev ali
okolidcin, < zbujajo dvom v sposobnost organizacije, da nadaljuje kot delujoce podijetje,
sprejremo sklep o ustreznosti posiovodske uporabe predpostavke delujoCega podjetja, kot
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3 Zbirni raéunovodski izkazi krovnega sklada

V nadaljevanju prikazujemo zbirne raCunovodske izkaze krovnega sklada na dan 31. 12. 2023.
Kot primerljive raCunovodske izkaze prikazujemo zbirno bilanco stanja na dan 31. 12. 2022 in
zbirni izkaz poslovnega izida za leto 2022. Racunovodski izkazi so sestavljeni v evrih (v

nadaljevanju tudi EUR).

3.1 Zbirna bilanca stanja krovnega sklada

SREDSTVA:
1. Denarna sredstva
2. Depoziti pri bankah in posojila

Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s katerimi

se trguje na organiziranem trgu wednostnih papirjev
4. Instrumenti denarnega trga prvowstnih izdajateljev
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov
6. Sestawvjeni in izvedeni finan¢ni instrumenti
7 Drugi prenosljivi wednostni papirji in drugi instrumenti

" denarnega trga

8. Terjatve
9. Aktiwe Casowne razmejitve

SKUPAJ SREDSTVA

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:
1. Poslowe obveznosti
Obwveznosti iz nakupa wednostnih papirjev in drugih
finan€nih inStrumentov
Obwveznosti iz upravjanja
Druge poslowne obveznosti
Finan&ne obveznosti
Pasivne Casowne razmejitve
Obwveznosti do imetnikov investicijskih kuponov
Nominalna wrednost wplacanih enot premozenja
b) Vpla€ani presezek enot premozenja
Preneseni Cisti dobiCek ali prenesena Cista izguba iz
prejs$njih obracunskih obdobij
Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obracunskega
obdobja
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

O
— =

PO

QO
-

Zunajbilanna sredstva/obveznosti do virov sredstev

Pojasnila so sestavni del raunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z njimi.

31.12.2023

67.346.739
0

1.413.306.147

2.443.550
3.413.677
0

8.414.954

1.885.867
0
1.496.810.934

5.776.751
0

2.567.510
3.209.241

0

10.505
1.491.023.679
791.338.403
-31.827.324

575.089.016

156.423.583
1.496.810.934

0

VEUR
31.12.2022

115.606.013
849.250

1.065.539.480

0
43.948.626
0

8.415.022

8.498.998
0
1.242.857.389

7.859.242
4.906.171

2.474.182
478.888

0

7.740
1.234.990.408
732.724.812
-39.595.676

750.147.482

-208.286.211
1.242.857.389
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3.2 Zbirni izkaz poslovnega izida krovnega sklada

NoOoOokrwWN =

8.
9.

10.
12.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

20.
21.
22.

23.
24,
25.

26

Pojasnila so sestavni del raCunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z njimi.

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finan€ni prihodki

Iztrzeni dobicki pri nalozbah
Neiztrzeni dobic¢ki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico
Odhodki v zvezi z revidiranjem

Odhodki v zvezi s trgovanjem

Drugi finan€ni odhodki

Iztrzene izgube pri nalozbah
Neiztrzene izgube pri nalozbah
Odhodki iz naslova slabitve nalozb
Drugi odhodki

SKUPAJ ODHODKI

CISTI DOBICEK / IZGUBA

Izenacenje prihodka za wplac¢ane enote premozenja

IzenaCenje prihodka za izplacilo odkupne wednosti enote
premozenja

Ze razdeljeni del Sistega dobi¢ka med obragunskim obdobjem
Druga izplacila imetnikom enot premozenja

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba

Cisti dobigek ali izguba na enoto premozZenja glede na $tevilo enot

" premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

01.01.2023 -
31.12.2023
4.419.128
18.574.758
18.184.711
45.702.423
199.078.081
126.241
286.085.342

30.550.598
524.095
17.805
537.612
43.095.838
35.140.987
29.536.018
60.000
520.809
139.983.762

146.101.580
21.364.200
11.042.197

0
0
156.423.583

VEUR
01.01.2022 -
31.12.2022
2.891.942
18.520.167
70.321.889
8.626.136
40.663.273
60.200
141.083.607

29.087.055
493.034
12.963
430.138
26.276.059
75.530.052
212.867.343
28.929
794.421
345.519.995

-204.436.388
-19.647.042
-15.797.219

0
0
-208.286.211

15/286



triglav

3.3 lzjava uprave

Uprava druzbe Triglav Skladi, ki upravlja Krovni sklad Triglav vzajemni skladi (v nadaljevanju:
krovni sklad), ki ga sestavljajo naslednji podskladi: delniSki Triglav Steber Global, mesani Triglav
Renta, delnidki Triglav Evropa, Triglav Obvezniski, delnidki Triglav Severna Amerika, delniSki
Triglav Svetovni razviti trgi, delniSki Triglav Trgi v razvoju, delnidki Triglav Azija, delniSki Triglav
Jugovzhodna Evropa, delniski Triglav Hitro rastoCa podjetja, Triglav High Yield Bond, delniski
Triglav Zdravje in dobro poc&utje, Triglav Sklad denarnega trga EUR, delniSki Triglav Top Brands,
delniski Triglav Okoljska perspektiva, meSani defenzivni Triglav Preudarni, delniski Triglav
Tehnologije prihodnosti in meSani fleksibilni Triglav Aktivni (v nadaljevanju: podskladi) potrjuje
radunovodske izkaze krovnega sklada in vseh njegovih podskladov ter priloge s pojasnili k
rac¢unovodskim izkazom krovnega sklada in podskladov za poslovno leto, kon€ano 31. 12. 2023.

Uprava druzbe za upravljanje je odgovorna za pripravo letnega porocila tako, da to predstavlja
resni¢no in posteno sliko premozenjskega stanja krovnega sklada in vseh njegovih podskladov
ter izidov njihovega poslovanja za leto 2023. Uprava druzbe je prav tako odgovorna za ustrezno
vodeno radunovodstvo, sprejem ustreznih ukrepov za zavarovanje premoZzenja, prepre€evanje in
odkrivanje prevar ter drugih nepravilnosti in nezakonitosti.

Uprava druzbe potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne raunovodske usmeritve ter da
so bile raCunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Uprava
druzbe tudi potrjuje, da so raCunovodski izkazi, skupaj s pojasnili, izdelani na podlagi

predpostavke o nadaljnjem poslovanju krovnega sklada ter v skladu z ZISDU-3 in s Sklepom o
raCunovodskih izkazih ter letnem in polletnem porocilu investicijskega sklada.

Triglav Skladi, druzba za upravljanje, d. o. 0. za Krovni sklad Triglav vzajemni skladi

Andrej Petek Miha Grilec Benjamin Josar
¢lan uprave ¢lan uprave predsednik uprave

Ljubljana, 15. marec 2024
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3.4 Priloga s pojasnili k raGunovodskim izkazom

3.4.1 Opis uporabljenih temeljnih raGunovodskih usmeritev

Racunovodski izkazi krovnega sklada in njegovih podskladov so sestavljeni na podlagi:

- Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS, §t. 31/15, s
spremembami in dopolnitvami, v nadaljevanju ZISDU-3) in

- Sklepa o racunovodskih izkazih ter letnem in polletnem poroc€ilu investicijskega sklada
(Uradni list RS, §t. 163/22).

Letno porocilo krovnega sklada zajema:

- skupni del, ki vklju€uje zbirno bilanco stanja in zbirni izkaz poslovnega izida krovnega sklada
ter prilogo s pojasnili k raunovodskim izkazom, ki je skupna za vse podsklade krovnega
sklada in

- posebni del, ki lo€eno za vsak podsklad krovnega sklada vsebuje: bilanco stanja podsklada,
izkaz poslovnega izida podsklada, izkaz denarnih tokov podsklada, izkaz gibanja vrednosti
enot premoZenja v obtoku in prilogo s pojasnili k raunovodskim izkazom, ki vsebuje izkaz
premozenja podsklada ter druge posebnosti in pojasnila, ki se nanasajo na podsklad.

V izkazu premozenja podsklada so delnice ciljnih skladov izkazane loCeno v postavki enote
premozenja in delnice ciljnih skladov, v skladu s pravili upravljanja sklada, in se v tem delu lo€ijo
od prikaza v bilanci stanja.

Zbirni raCunovodski izkazi krovnega sklada predstavljajo seStevek racCunovodskih izkazov
podskladov, vklju€enih v krovni sklad, na dan izdelave raunovodskih izkazov.

3.4.2 Pojasnila posameznih reSitev in vrednotenj finanénih instrumentov
V letu 2023 ni bilo sprememb pri vrednotenju postavk v radunovodskih izkazih podskladov
krovnega sklada.

Vrednotenje premozenja podskladov denarnega trga

Premozenje (sredstva) podskladov denarnega trga se, kadar je to mogoce, vrednoti po trznih
cenah. Pri uporabi vrednotenja po trznih cenah se sredstvo vrednoti na preudarnejsi strani
nakupnega in prodajnega te€aja, razen v primeru, ¢e se sredstvo lahko zapre pri povpre¢nem
trznem tecaju.

Kadar uporaba vrednotenja po trznih cenah ni mogoC€a ali kadar trzni podatki niso dovolj
kakovostni, se sredstvo podsklada denarnega trga (instrumenti denarnega trga) vrednoti
konservativno z uporabo notranjega modela. Vrednotenje z uporabo notranjega modela pomeni
vsako vrednotenije, ki je opravljeno na podlagi primerjave, ekstrapolirano ali drugace izraCunano
na podlagi enega ali ve€ vhodnih trznih podatkov. Notranji model lahko razvije upravljavec sam
ali pa lahko uporabi obstoje¢e modele zunanjih ponudnikov (npr. Bloomberg).

Finanéne nalozbe
Finan€ne naloZbe se pri zatetnem pripoznanju razvrstijo v:
- finan¢na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
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- finan&ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo,
- finan&ne naloZbe v posojila in terjatve ali
- za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva.

Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, so razporejeni med finan¢na
sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida. Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu, so razporejeni med razpoloZljive za prodajo oziroma v posesti do zapadlosti
v placilo.

Finan¢na sredstva se pripoznajo na dan trgovanja.

Pripoznano finanéno sredstvo, ki je finan€na nalozba, se ob zadetnem pripoznanju izmeri po
posteni vrednosti. FinanCna sredstva, ki ne kotirajo na organiziranem trgu oziroma se zanje
dnevno ne objavljajo tecaji, se pripoznajo po nakupni vrednosti, ki je na dan pripoznanja postena
vrednost. Ce gre za finanéno sredstvo, ki ni razvr§&eno med finanéna sredstva, izmerjena po
posteni vrednosti prek poslovnega izida, je treba zaletni pripoznani vrednosti priSteti stroSke
posla, ki izhajajo neposredno iz nakupa ali izdaje finanénega sredstva, vendar le tisti, ki v skladu
s pravili upravljanja lahko bremenijo sklad.

Po zacetnem pripoznanju je treba izmeriti finanéna sredstva in tudi izpeljane financne
instrumente, ki so finanéna sredstva po posteni vrednosti, brez odstetja stroSkov posla, ki se
utegnejo pojaviti ob prodaji ali drugacéni odtujitvi, razen:

- finan¢ne nalozbe v posojila po odplaéni vrednosti po metodi efektivnih obresti,

- finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo po odplaéni vrednosti po metodi efektivnih
obresti,

- finan¢ne nalozbe v vrednostne papirje in druge kapitalske instrumente, za katere ni
objavljena cena na delujoCem trgu in katerih poStene vrednosti ni mogocCe zanesljivo izmeriti,
ter v izpeljane finan¢ne instrumente, ki so povezani s takimi finanénimi nalozbami in jih je
treba poravnati z njimi, se izmerijo po nabavni vrednosti.

Postena vrednost je dokazana, e jo je mogode zanesljivo izmeriti. Ce postene vrednosti ni
mogoce zanesljivo meriti, se finanéne nalozbe merijo po nabavni vrednosti.

Najboljdi dokaz postene vrednosti so objavljene cene na delujoem glavnem trgu. Za nalozbe, za
katere se redno objavlja cena na organiziranem trgu, velja ta objavljena cena za posteno
vrednost.

Finan€na sredstva, izraZzena v tujih valutah, se za namene prevrednotenja preratunavajo v
domaco valuto z upoStevanjem teCaja Evropske centralne banke (ECB). Za valute, ki niso
uvrs€ene v dnevno te€ajnico ECB, se uposteva zakljuéni dnevni te€aj informacijskega sistema
Bloomberg po viru BGN ali, ¢e vira BGN ni na voljo, zaklju¢ni dnevni teaj po viru Composite.
Tako za vir BGN, kot za vir Composite se upoSteva nastavitev trga New York. Za valute, ki niso v
dnevni te€ajnici ECB, se lahko uposteva tudi mesec¢na tecajnica ECB.

Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se izkazujejo po zadnjem
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dnevnem zaklju¢nem (close) tecaju, to je zakljuéni teaj organiziranega trga vrednostnih papirjev
ali drug primerljiv te€aj, ki ga objavi organizator trga in je rezultat opravljenih poslov, pri Cemer se
za vrednotenje uporabi te€aj trga, kjer je bil vrednostni papir kupljen. V primeru neprekinjenega
delovanja organizatorja trga se kot zadnji upoSteva te€aj tega trga, ki je veljal konec dneva (ob
polnoci), za katerega se opravlja vrednotenje.

Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na drugih organiziranih trgih, medbanénem trgu oziroma
trgu institucionalnih vlagateljev, kjer organizator trga ne izraunava zadnjega te€aja ali drugega
primerljivega tecaja, se vrednotijo z dnevnim teCajem, ki je objavljen v informacijskem sistemu
Bloomberg, kot je Bloomberg Generic Price (BGN) oziroma s te€ajem, ki ga dnevno objavlja
izdajatelj vrednostnega papirja ali drug »market maker«.

V primeru, da se zakljuéni (close) te€aj ne objavlja, se uporabi nakupni (bid) te¢aj. V primeru, da
te€aj BGN ni na voljo, se uporabi te€aj BVAL. V primeru, da nobenega od obeh te€ajev ni na
voljo, se uporabi zadnji znani te¢aj BGN ali BVAL.

Obrestovani vrednostni papirji se izkazujejo z obrestmi vred v skladu s pogoji, ki jih dolo€i
izdajatelj pri izdaji vrednostnih papirjev. Obveznice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev, se izkazujejo v neodplacani nominalni vrednosti, pomnozZeni s teCajem tega
trga. Tako dobljeni vrednosti so priStete obresti, izraCunane po podatkih organizatorja trga.

Instrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem borznem trgu ali na drugih
organiziranih trgih, se vrednotijo po zadnjem znanem tecaju tega trga, izkazujejo pa se v postavki
vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev. Instrumenti denarnega trga, ki niso sprejeti oziroma se z njimi ne trguje na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev, vendar so likvidni in je njihovo vrednost mogoce
kadarkoli natan¢no oceniti, se izkazujejo med instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev.

Kot trZzni vrednostni papirji se izkazujejo tudi vrednostni papirji, kupljeni v nejavni ponudbi, pri
katerih se je izdajatelj v prospektu zavezal, da bo vrednostni papir vklju€il na organiziran trg, to
pa mora storiti v roku 12 mesecev. Vrednostni papirji se do datuma vklju€itve na organiziran trg
vrednotijo kot netrzni vrednostni papiriji.

Zmanj8anje ali povec€anje vrednosti naloZbe, izmerjene po posteni vrednosti skozi poslovni izid
(vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranih trgih, ter enote premozenja ciljnih
skladov), se izkazuje v izkazu poslovnega izida kot neiztrzen dobicek ali izguba pri nalozbah.

Posebnosti vrednotenja vrednostnih papirjev, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu:

- Enote ciljnih skladov, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo po zadnji
znani vrednosti enote premozenja (VEP) oziroma drugi vrednosti, ki jo izraCunava in objavlja
izdajatelj vrednostnega papirja.

- Navadne delnice, s katerimi se ne trguje na organiziranih trgih, se vrednotijo po nakupni
vrednosti.

- Obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo po nakupni ceni, Ki
vkljuuje poleg nabavne cene tudi stroSke nakupa. Obresti se pripisujejo v skladu s pogoji
izdajatelja obveznice.
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- Diskontirani vrednostni papirji se vrednotijo po diskontirani nominalni vrednosti, skupaj z
obrestmi, v skladu s pogoiji, ki jih dolo€i izdajatelj pri izdaji vrednostnih papirjev.

V primeru, da je knjigovodska vrednost vrednostnega papirja, s katerim se ne trguje ali se trguje
neredno, premajhna ali prevelika, se lahko opravi skupno ovrednotenje. Skupno ovrednotenje se
opravlja za pomembne finan¢ne nalozbe in v primeru pomembnega odstopanja. Pri skupnem
vrednotenju se naloZba izkaZe po izraCunani vrednosti na podlagi modela vrednotenja, ki ga
soglasno sprejmeta druzba za upravljanje in pooblad€eni ocenjevalec vrednosti podjetij ter je
skladen z Mednarodnimi standardi ocenjevanja vrednosti, ki jih sprejme Odbor za mednarodne
standarde ocenjevanja vrednosti. Sprejet model se razkrije skupaj s predpostavkami in pravili
zagotavljanja vlozkov van;.

Denarna sredstva zajemajo dobroimetje na posebnem denarnem raCunu posameznega
podsklada v domadi in tuji valuti. Denarna sredstva v tujih valutah so preraCunana v evre s
teCajem ECB. Denarna sredstva zajemajo tudi dodatna likvidna sredstva, ki sluzijo za namen
zagotavljanja likvidnosti v primeru vecjih izpla€il iz podsklada.

Dani depoziti predstavljajo kratkorono vezana sredstva pri bankah; obrestujejo se dnevno v
skladu s pogodbenimi dolo€ili. Depoziti so vezani za obdobje do 12 mesecev. Kratkoro¢no vezana
sredstva na odpoklic so v raCunovodskih izkazih izkazana med denarnimi sredstvi.

Terjatve predstavljajo terjatve do posrednikov za prodane vrednostne papirje in deleze v kapitalu,
terjatve iz naslova financiranja ter druge terjatve. Terjatve se izkazujejo nepobotane z morebitnimi
obveznostmi do istih pravnih ali fiziénih oseb.

Poslovne in finanéne obveznosti
Poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finanénih
instrumentov, obveznosti iz upravljanja (upravljavska in skrbniSka provizija), obveznosti za placilo
davkov, obveznosti iz naslova razdelitve dobi¢ka oziroma drugih izplagil imetnikom investicijskih
kuponov ter druge poslovne obveznosti, med katerimi je pomembnejSa obveznost za vplatana
nekonvertirana sredstva imetnikov.

Obveznosti, ki se placujejo v breme podskladov krovnega sklada, so dolo¢ene v skladu z ZISDU-
3 in pravili upravljanja krovnega sklada. Obveznost za upravljavsko in skrbniSko provizijo se
izraCunava v skladu z ZISDU-3 ter pravili upravljanja krovnega sklada, zneski provizij so
pojasnjeni v tocki 1.2.2 tega porocila.

Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov

Postavka obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov obsega: nominalno vrednost vpla¢anih
enot premozenja, ki kaze zmnozek Stevila vplacanih investicijskih kuponov z njihovo izhodiséno
vrednostjo, vplagani presezek enot premoZenja, ki predstavlja razliko med prodajno ceno in
izhodiS¢no vrednostjo enote premozZenja brez davkov in odpravnin, presezek iz vrednotenja po
posteni vrednosti, ki predstavlja vse razlike na vrednostnih papirjih, ki so posledica skupnih
ovrednotenj ter prevrednotenja vrednostnih papirjev, razpoloZljivih za prodajo, preneseni Cisti
dobicek in Cisto izgubo iz prejSnjih obradunskih obdobij ter nerazdeljeni Cisti dobicek ali izgubo
obravnavanega obragunskega obdobja.
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PreraCun vplacil in izpla€il enot premozZenja podskladov krovnega sklada se opravlja na nacin,
dolocen v pravilih upravljanja krovnega sklada. Prodaja enot premoZenja se za dav€éne namene
v evidenci imetnikov evidentira po metodi FIFO. VraCunan sprotni dobi¢ek oziroma izguba v ceni
vplaganih in izpla€anih investicijskih kuponov je v postavki obveznosti do imetnikov investicijskih
kuponov v bilanci stanja prikazan v postavki nerazdeljeni Cisti dobiCek ali Cista izguba
obradunskega obdobja, v izkazu gibanja vrednosti enot premoZenja pa v postavki vpladan
presezek enot premozenja, zato postavki nista neposredno primerljivi.

Prihodki in odhodki

Prihodke podskladov predstavljajo predvsem prihodki od obresti, od dividend in ostali prihodki, ki
so povezani z nalozbami podskladov. Odhodke podskladov predstavljajo realizirane in
nerealizirane izgube iz naslova nalozb ter ostali stroski, ki v skladu z zakonom in pravili upravljanja
lahko bremenijo podsklad.

Prihodki oziroma dohodki iz finan€nih naloZb so prihodki iz naslova nerealiziranih in realiziranih
kapitalskih dobi¢kov od nalozb, ki se vrednotijo po posteni vrednosti preko izkaza poslovnega
izida. Nerealizirani dobicki in izgube so izkazani, kot razlika med nabavno vrednostjo nalozbe
oziroma posteno vrednostjo na dan 1. 1. tekoCega leta in dnevno posteno vrednostjo nalozbe,
realizirani dobiCki oziroma izgube pa so izkazani kot razlika med prodajno ceno prodane oziroma
odtujene nalozbe in vrednostjo nalozbe na dan nakupa oziroma poSteno vrednostjo na dan 1. 1.
tekoCega leta. Prihodki od dividend se pripoznajo, ko podsklad pridobi pravico do placila
dividende (ex-div date).

Razdelitev ¢istega dobi¢ka med obrac¢unskim obdobjem in ostala izplacila imetnikom enot
premozenja

V skladu s pravili upravljanja podskladi krovnega sklada Cisti dobi¢ek poslovnega leta zadrZijo in
ga izpla€ajo hkrati z izplailom odkupne vrednosti investicijskega kupona podsklada. Izplacila
imetnikom enot premoZenja podskladov krovnega sklada zajemajo le izplacila odkupnih vrednosti
investicijskih kuponov v primeru zahteve za izplacilo.

Nacin izracuna izpostavljenosti nalozb

Pri izradunu izpostavljenosti podskladov krovnega sklada do posamezne vrste nalozb, do
posamezne osebe, do oseb, vkljuéenih v skupino, in do posebnih kategorij oseb ter za namene
izraCuna izpostavljenosti glede na druge omejitve, kot jih dolo¢a ZISDU-3 in na njegovi podlagi
izdani sploSni akti oziroma so opredeljeni v prospektu in pravilih upravljanja krovnega sklada, se
pojem sredstva nanasa na &isto vrednost sredstev podskladov krovnega sklada. Cista vrednost
sredstev se uporablja pri prikazu izpostavljenosti nalozb v izkazu premozenja podskladov
krovnega sklada in pri pojasnilih o izpostavljenosti nalozb.

Izracun vrednosti enote premozenja (VEP)

Druzba za upravljanje izraunava VEP podskladov krovnega sklada v skladu z doloéili ZISDU-3
in podzakonskimi predpisi, izdanimi na njegovi podlagi. VEP se izraCunava za posamezen
obracunski dan, to je delovni dan v Republiki Sloveniji, brez sobot, nedelj in praznikov. Osnova
zaizracun VEP so raCunovodski izkazi podsklada za posamezen obracunski dan. VEP podsklada
za obracunski dan = Cista vrednost sredstev podsklada na obracunski dan/Stevilo enot
premozenja na predhodni obracunski dan.
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Napaka pri izraéunu éiste vrednosti sredstev (CVS) in ravnanje v primeru napake
V primeru napake pri izrasunu CVS druzba ravna v skladu predpisi, ki jih je sprejela ATVP. Steje
se, da je priizradunu CVS nastala napaka, &e:
- razlika med pravilno CVS in napaéno CVS sklada iz kategorije skladi denarnega trga
predstavlja ves kot 0,25 % pravilne CVS;
- razlika med pravilno CVS in napaéno CVS sklada iz kategorije obveznigki skladi predstavlja
ved kot 0,5 % pravilne CVS;
- razlika med pravilno CVS in napaéno CVS sklada iz kategorije delniski skladi predstavlja ve&
kot 1 % pravilne CVS;
- razlika med pravilno CVS in napa&no CVS sklada iz ostalih kategorij skladov predstavlja veé
kot 0,5 % pravilne CVS.

V primeru, da je bila pri izradunu CVS ugotovljena napaka, druzba napako odpravi na nagin, da
ponovno izraduna pravilni CVS, in objavi VEP na njegovi podlagi ter vsem imetnikom enot
premozenja, ki so sredstva vplacali oziroma izpla€ali po prenizki oziroma previsoki VEP povrne
razliko v denarju ter poslje nove obraCune vplacil oziroma izplacil. Druzba vrne tudi vse razlike v
denarju podskladu. StroSki v povezavi z odpravo te napake ne bremenijo stroSkov podskladov.

Davki
Krovni sklad in podskladi niso davéni zavezanec po Zakonu o davku na dodano vrednost in niso
davéni zavezanec po Zakonu o davku od dohodka pravnih oseb.

Tozbe in potencialne obveznosti
Krovni sklad in podskladi niso posredno ali neposredno udeleZeni v nobenem sporu.

3.4.3 Tveganja, ki so jim izpostavljeni podskladi in njihovo obvladovanje
Tveganja, ki so jim pri svojem poslovanju izpostavljeni podskladi krovnhega sklada, so predvsem
tista, ki so povezana z nalozbami podsklada:

- Trzno tveganje je tveganje, ki izhaja iz dejavnikov, ki vklju€ujejo moznost nenadnega in dalj
Casa trajajoCega splodnega padca teCajev na kapitalskih trgih zaradi splodnih trznih in
gospodarskih razmer (sistemati¢no tveganje), in iz dejavnikov, povezanih z aktivhostmi
izdajatelja finanénega instrumenta (nesistemati¢no tveganje).

- Tveganje koncentracije naloZzb v doloCeni vrsti nalozb ali na dolo€enem trgu pomeni, da se
zviSuje potencialno tveganje vecjega nihanja donosov in da lahko posamezne nalozbe zelo
mocno vplivajo na donosnost podsklada.

- Kreditno tveganje je tveganje, da dolznik (banka oziroma izdajatelj vrednostnega papirja)
svojih obveznosti do podsklada ne poravna pravoc¢asno in/ali v celoti.

- Tveganje poravnave pomeni, da ne pride do poravnav pri prenosu denarnih sredstev ali
prenosu imetniStva vrednostnih papirjev v predvidenih oziroma doloCenih rokih, kar lahko
poveca likvidnostno tveganje tako za podsklad kot za vlagatelja.

- Tveganje skrbniStva pomeni tveganje, da skrbnik oziroma podskrbnik premoZzenja krovnega
sklada ne more ali ne izvaja storitev skrbniStva z ustrezno kakovostjo, skrbnostjo, varnostjo,
hitrostjo ali potrebnim obsegom.

- Likvidnostno tveganje je tveganje, da podsklad zaradi omejene likvidnosti nalozb na
posameznem trgu vrednostnih papirjev s temi nalozbami ne more trgovati oziroma lahko
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trguje z njimi le po ob¢utno slabsih pogojih (zlasti cenovnih), kot tistih, po katerih so te
nalozbe ovrednotene. Likvidnostno tveganje podsklada je odvisno tudi od relativhega
obsega podanih zahtev za izplacilo oziroma vplacil v podsklad.

- Valutno tveganje je tveganje, ki je posledica tega, da so sredstva podsklada lahko naloZena
tudi v nalozbe, katerih vrednost oziroma prihodki, ki iz njih izvirajo, so dolo€eni v drugi valuti,
kot je valuta, v kateri se izraCunajo vrednosti enote premozenja podsklada. V primeru
depreciacije ali devalvacije teh valut lahko pride do nihanja in negativhega vpliva na
donosnost nalozbe podsklada.

- Tveganje inflacije je tveganje, da bo realna donosnost nalozbe nizja od pri¢akovane, kar
pomeni, da bo kupna mo¢& prihrankov v podskladu ob izplagilu (unovéitvi) nizja od
pricakovane.

- Obrestno tveganje je tveganje, da dosezena donosnost nalozb v dolzniSke vrednostne
papirje ali depozite zaradi spremembe ravni obrestnin mer, ne doseZe pri¢akovane
donosnosti teh naloZb. Obrestno tveganje je obiCajno zelo povezano s tveganjem inflacije.

- Trajnostna tveganja zajemajo koncepte okoljskih, socialnih in upravljavskih tveganj. Okoljska
tveganja se nanasajo na kakovost in delovanje naravnega okolja ter izvirajo predvsem iz
podnebnih sprememb. NanaSajo se tako na fizicna tveganja kot tudi na tveganja prehoda.
Socialna tveganja se nana$ajo na pravice, pocutje in interese ljudi, skupnosti. Upravljavska
tveganja se nana$ajo na upravljanje podjetij in drugih subjektov, v katere sklad investira.

Druzba je za obvladovanje tveganj krovnega sklada sprejela Nacrt za obvladovanje tveganj
krovnega sklada, v katerem so opredeljeni postopki ugotavljanja tveganj, postopki za merjenje in
ocenjevanje izpostavljenosti razliénim vrstam tveganj, tehnike, orodja in ureditve, s katerimi
druzba meri in obvladuje tveganja. V nacértu so opredeljene tudi odgovornosti pri upravljanju
tveganj ter sistem porocanja.

Trzno tveganje se obvladuje z razprSenostjo nalozb, spremljanjem omejitev izpostavljenosti
nalozb ter z izraCunavanjem kazalnika napaka sledi.

Likvidnostno tveganje se uravnava s skrbnim izborom nalozb, ki so glede na velikost podsklada,
ustrezno likvidne z nacértovanjem likvidnosti in naértovanjem potreb po likvidnih sredstvih (v rednih
in izrednih okolis¢inah).

Valutno tveganje je odvisno od ciljnih trgov podskladov. V primeru vecjih valutnih nihanj lahko
upravljavec del nalozb preusmeri na trge z manj8im izkazanim nihanjem in tveganjem.

Obrestno tveganje je eno izmed klju¢nih tveganj, s katerim se sooca investitor na trgu dolzniSkih
vrednostnih papirjev. Za merjenje obrestnega tveganja izraCunava druzba povprecno tehtano,
prilagojeno trajanje obvezniskih portfeljev. Pri podskladu denarnega trga se izraunavata tehtano
povpreéno zapadlost in tehtano povpreéno trajanje financnih instrumentov v sredstvih podsklada.

Kreditno tveganje se na dolzniSkih in meSanih skladih meri s spremljavo kreditne kvalitete nalozb.
Dodaten element je skrbno izbiranje poslovnih partnerjev na osnovi sprotnega preverjanja njihove

bonitete.

Pri merjenju skupne izpostavljenosti podsklada, v zvezi z naloZzbami v izvedene financne

23/286



triglay

instrumente za namen varovanja pred tveganji, se uporablja metoda zavezujocCe izpostavljenosti.
Za poslovanje z izvedenimi finanénimi instrumenti za namen trgovanja se uporablja metoda
relativne tvegane vrednosti (angleSko Value at Risk oz. VaR). Referenéno premozenje je
navedeno v dokumentih Klju€ne informacije za vlagatelje. VaR premoZenja investicijskega sklada
ne sme biti dvakrat vecja od VaR referenénega premozenja, tako, da stopnja finan¢nega vzvoda
ni vecja od 2.

Trajnostna tveganja se spremljajo pri podskladih, ki izpolnjujejo kriterije iz 8. ¢lena Uredbe SFDR™.
Osnova za ugotavljanje in merjenje trajnostnih tveganj je nalozbena politika posameznega
podsklada, ki je opredeljena v Prospektu Krovnega sklada z vklju€enimi pravili upravljanja (v
nadaljevanju: Prospekt).

Operativno tveganje je tveganje nastanka izgube podsklada zaradi neustreznih poslovnih
procesov in nepravilnega ravnanja ljudi oziroma delovanja sistemov v druzbi ali zaradi zunanjih
dogodkov in dejanj. Za obvladovanje operativnih tveganj ima druzba predpisane klju¢ne notranje
poslovne procese, ki jih sestavljajo delovni postopki ter vanje vgrajene notranje kontrole, ki
zagotavljajo, da se poslovni procesi izvajajo na predpisan nacin. Druzba ima za merjenje tovrstnih
tveganj vzpostavljen sistem poroCanja Skodnih dogodkov ter redni proces prepoznavanja
potencialnih $kodnih dogodkov.

Informacijski sistem druzbe je vzpostavljen na nacin, da zagotavlja pravilno in zanesljivo zbiranje,
vodenje, prenos in obdelavo podatkov, nemoteno delovanje informacijskega sistema in raven
varnosti, ki prepreCuje vstop v sistem nepooblas€enim uporabnikom. Druzba ima izdelano
strategijo razvoja informacijskega sistema, politiko varnosti informacijskih sistemov in pravilnike,
ki opredeljujejo neprekinjeno delovanje sistema in postopke njegovega okrevanja.

3.4.4 Uporabljene tehnike upravljanja sredstev podskladov krovnega sklada

Druzba ima v zvezi s premozenjem podskladov krovnega sklada za namene varovanja pred
tveganiji opredeljeno moznost uporabe kritnih posoijil (back-to-back loan) ter izvedenih finan¢nih
instrumentov. Njihova uporaba je dovoljena na nacin, ki ne povzroci odmika od naloZbenih ciljev
podskladov, da podskladi niso izpostavljeni izrazitejSim dodatnim tveganjem in da druzba ves ¢as
uposteva njihove dopustne izpostavljenosti.

Namen kritnih posojil je varovanje nalozb podsklada pred te€ajnimi nihanji. Podsklad se lahko
zadolZi v tuji valuti kot tehniki upravljanja s te€ajnim tveganjem, €e je za zavarovanje tega posojila
podsklad dal posojilodajalcu posoijilo v enaki protivrednosti v drugi (domaci) valuti.

Sredstva podskladov so lahko nalozena v izvedene finanéne instrumente, vkljuéno z
enakovrednimi instrumenti, katerih poravnava poteka v denarju in s katerimi se trguje na
organiziranih trgih. Sredstva podskladov so lahko nalozena v prodajne opcije, z namenom

1 Uredba (EU) 2019/2088 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 27. novembra 2019 o razkritjih,
povezanih s trajnostnostjo, v sektorju finanénih storitev, ki doloCa pravila o preglednosti
vkljuCevanja tveganj glede trajnostnosti in upoStevanja Skodljivih vplivov v postopke pri
udelezencih na finanénem trgu in financnih svetovalcih ter pravila o zagotavljanju informacij o
trajnostnih vplivih finanénih produktov.
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varovanja pred padcem cene osnovnega instrumenta, standardizirane terminske pogodbe, z
namenom varovanja pred padcem cene osnovnega instrumenta, obrestne in valutne zamenjave,
Z namenom varovanja pred spremembo obrestnih mer oziroma valutnih teCajev.

Vsi izvedeni financni instrumenti se uporabljajo z namenom varovanja pred trznimi tveganiji (vpliv
na donosnost je torej predvideno zmanj$anje izgub), pri Eemer morajo biti izpolnjeni drugi pogoji,
doloceni v ZISDU-3 ter Sklepu o naloZbah investicijskega sklada. Osnovni instrumenti, na katere
se nana$ajo izvedeni finan¢ni instrumenti, so lahko: a. delnice; b. finan¢ni indeksi; c. enote ciljnih
skladov (ETF), d. dolzniski vrednostni papirji ter e. devizni te€aji oziroma valute.

Za obvladovanje tveganj podskladov krovnega sklada v letu 2023 niso bili uporabljeni izvedeni
financni instrumenti.

3.4.5 Podatki o prejemkih druzbe za upravljanje

Podatek o skupaj izplaéanih prejemkih zaposlenih v poslovnem letu, izplaéanih s strani
druzbe za upravljanje

Stalni prejemki zajemajo izplacane bruto place, regres za letni dopust, bonitete in druge prejemke,
izplaCane v prikazanem letu. Variabilni prejemki zajemajo stroSke nagrad iz naslova delovne in
poslovne uspesnosti.

V spodnji tabeli prikazujemo podatke o prejemkih, pri Eemer se Stevilo upravi€encev nanasa na
stanja na konec porocevalskega obdobja.

vEUR

2023 2022

Stevilo upravitencev 73 68
Stalni prejemki 3.811.756 3.077.760
Variabilni prejemki 832.824 796.982
Skupaj 4.644.580 3.874.741

Podatek o skupaj izpla¢anih prejemkih v poslovnem letu

Podatek o izplacanih prejemkih viSjemu vodstvu zajema izplaCane prejemke upravi in
nadzornemu svetu druzbe. Podatek o izplaCanih prejemkih neposrednim prevzemnikom tveganj,
zajema izplaCane prejemke upravljavcem investicijskih skladov v upravljanju druzbe ter od leta
2022 dalje tudi izplacane prejemke direktorja in managerjev v podrocju prodaje. Vsi prejemki so
bili izpla¢ani v denarju, neposredno iz sredstev druzbe za upravljanje.

vEUR

2023 2022

Visje vodstvo 660.010 542.675
Neposredni prevzemniki tveganj 750.373 734.533
Skupaj 1.410.383 1.277.209

Opis postopka izraduna izplaéanih prejemkov, rezultat neodvisnih pregledov prejemkov in
novosti v sprejeti placni politiki
Druzba izraunava prejemke v skladu z veljavnimi predpisi, notranjimi akti, s sklepi organov
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vodenja in nadzora ter pogodbami o zaposlitvi.

Druzba je v letu 2023 sprejela spremembe Politike prejemkov, s katerimi je v politiki prejemkov
podrobneje opredelila pristojnosti komisije za prejemke, ki jo je druzba oblikovala v januarju 2022.

Clani nadzornega sveta, revizijske komisije nadzornega sveta in komisije za prejemke so skladno
s sklepom edinega druzbenika upravi€eni le do nadomestila v fiksnem znesku, ki ga doloCi
skupscina in se izplaa v denarni obliki. Variabilni del prejemkov &lanov uprave dolo¢i nadzorni
svet na podlagi metodologije nagrajevanja uprave druzbe, ki jo za vsako poslovno leto doloCi
nadzorni svet in v kateri so doloCena merila in kriteriji za dolocitev letne nagrade upravi. Variabilni
del prejemkov ostalih zaposlenih dolo€i uprava za obracunsko obdobje enega leta na podlagi
vnaprej dolo€enih meril in kriterijev. Variabilni del prejemkov zaposlenih predstavlja kombinacijo
njihove delovne uspesnosti, uspesnosti pri upravljanju podskladov ter poslovnih rezultatov druzbe
kot celote. Variabilni prejemki zaposlenega s posebno naravo dela v posameznem letu ne
presegajo 50.000 EUR bruto.

Druzba najmanj letno izvaja celovit in neodvisen notranji pregled skladnosti prakse prejemkov s

politiko prejemkov druzbe. Pri letnem pregledu sodelujejo funkcija notranje revizije, funkcija za

upravljanje s tveganiji in funkcija skladnosti poslovanja, pri ¢emer:

- funkcija notranje revizije izvede presojo zasnove, izvajanja in u€inkov politike prejemkov
druzbe,

- funkcija upravljanja tveganj oceni, kako struktura variabilnih prejemkov vpliva na profil
tveganja druzbe,

- funkcija zagotavljanja skladnosti poslovanja s predpisi preveri strukturo prejemkov ter vpliv
strukture prejemkov na skladnost druzbe z zakonodajo, predpisi in notranjimi politikami.

Vse navedene funkcije so o opravljenih pregledih porocale upravi, komisiji za prejemke in
nadzornemu svetu druzbe v Porocilu o pregledu sistema prejemkov in pri tem ugotovile, da sistem
prejemkov deluje v skladu s sprejeto politiko in je skladen z veljavno zakonodajo.

Druzba enkrat letno na svoji spletni strani www.triglavskladi.si objavi tudi Poro€ilo o izvajanju
politike prejemkov v skladu z dolo€ili 55. €lena Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje (Uradni
list RS §t. 31/17, 62/17, 42/19, 80/19 in 99/22).

3.4.6 Ostala pojasnila

Pojasnila in razkritja posameznih vrst stroskov podsklada krovnega sklada
Stroski podskladov krovnega sklada zajemajo vse stroske, ki neposredno bremenijo podsklad.V
skladu s pravili upravljanja krovnega sklada se v breme podsklada pladujejo nasledniji stroski:

- stroski, povezani s pridobitvijo in odsvojitvijo premozenja podsklada, kot so provizije in
stroSki borznih posrednikov, upravljavcev organiziranih trgov in vecstranskih sistemov
trgovanja, upravljavcev poravnalnih sistemov oziroma klirindko depotnih druzb, stroSkov
vstopanja na organizirane trge ter proporcionalni del stroSkov provizij in drugih stroSkov
svetovalnih druzb, povezanih s skupnim nastopom druzbe za upravljanje z drugimi prodajalci
pri prodaji sredstev podskladov, z namenom doseci izvedbo posla za ratun podskladov
ugodneje, kot bi jo bilo mogoc¢e doseci brez skupnega nastopa,
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- stroski plaCilnega prometa, razen v delu, ko je do njihove povrnitve upravic¢en skrbnik,

- stroski revidiranja letnega porocila krovnega sklada in stroSki zunanjih strokovnjakov,
povezanih s pripravo in revidiranjem letnega porocila krovnega sklada,

- stroski obvesSc¢anja imetnikov investicijskih kuponov po ZISDU-3 in drugih predpisih, ki
zahtevajo obve&c¢anje imetnikov investicijskih kuponov,

- stroski uveljavljanja pravic iz finan¢nih instrumentov, ki so v lasti podskladov, za racun teh
podskladov,

- stroski v zvezi s postopki iz tretiega odstavka 169. ¢lena ZISDU-3 in v zvezi z uveljavljanjem
zahtevkov ter ugovorov v sodnih in drugih postopkih, katerih predmet so pravice, obveznosti
oziroma premozenje podskladov iz drugega odstavka 170. ¢lena ZISDU-3,

- davki in druge obvezne dajatve v zvezi s premozenjem podskladov oziroma s prometom s
tem premozenjem,

- stroski skrbniskih storitev skrbnika,

- stroski obresti in drugi stroski zadolzevanja za posajila, ki jih v skladu z ZISDU-3 druzba
najema za racun podskladov,

- stroski v zvezi z razdelitvijo Cistega dobi¢ka oziroma prihodkov podskladov.

Stroski praviloma bremenijo podsklad, na katerega se nanasajo. Skupni stroski krovnega sklada
se razporejajo na posamezen podsklad proporcionalno glede na Cisto vrednost sredstev v
upravljanju posameznega podsklada na dan nastanka obveznosti. Razkritja zneskov stroskov
podskladov so prikazana v posebnem delu porocila.

Pojasnila v zvezi z zadolzevanjem posameznega podsklada krovnega sklada

Podskladi krovnega sklada se lahko zadolzijo v viSini do 10 % vrednosti sredstev podsklada, z
rokom dospelosti do 6 mesecev ter v skladu z obi€ajnimi trznimi pogoji. Namen zadolZevanja je
zagotavljanje kratkorocne likvidnosti. Druzba ima za raCun zagotavljanja kratkoro€ne likvidnosti
skladov odprto kreditno linijo pri banki skrbnici, za obdobje 6 mesecev, ki se ob zapadlosti
obnavlja.
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Podatki o Cisti vrednosti sredstev in vrednosti enote premozenja na zadnji obracunski dan
poslovnega leta zadnjih treh poslovnih let (v EUR)

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Cvsv VEP v CvsS v VEP v Cvs v VEP v
Podsklad

TEUR EUR TEUR EUR TEUR EUR
Triglav Steber Global 234.366 29,02 241.860 25,70  315.050 30,77
Triglav Renta 198.880 17,78  155.139 16,07 171.926 18,83
Triglav Ewopa 34.086 18,45 27.715 15,87 36.496 18,14
Triglav Obvezniski 99.418 4,84 42.833 4,55 47.804 5,46
Triglav Severna Amerika 69.902 13,08 57.182 10,88 58.346 13,21
Triglav Svetowni razyiti trgi 173.025 9,84 139.888 8,60 153.499 10,01
Triglav Trgi v razvoju 37.140 4,94 43.769 5,05 58.803 6,26
Triglav Azija 18.836 4,82 23.140 5,54 29.365 6,98
Triglav Jugovzhodna Evropa 60.305 4,09 53.283 3,53 54.693 3,34
Triglav Hitro rastoCa podjetja 17.251 11,52 25.726 10,53 29.865 12,74
Triglav High Yield Bond 7.338 9,90 14.260 9,31 16.393 10,33
Triglav Zdravje in dobro pocutje 92.213 34,34 88.261 35,33 68.576 34,44
Triglav Sklad denarnega trga EUR 98.923 10,37 41.938 10,13 29.938 10,18
Triglav Top Brands 205.646 28,88 116.296 23,71 122.693 29,49
Triglav Okoljska perspektiva 23.203 12,40 49.247 11,93 41.839 15,07
Triglav Aktivni 56.332 12,12 60.938 11,04 68.143 12,62
Triglav Preudarni 18.509 10,08 28.081 9,28 33.162 10,95
Triglav Tehnologije prihodnosti 45.619 14,72 25.425 9,60 35.464 14,39

Preglednost spodbujanja okoljskih ali socialnih znacilnosti v periodi€nih porogilih
Nacelo, da se ne Skoduje bistveno, se uporablja samo za tiste nalozbe, na katerih temelji finan&ni
produkt, pri katerih so upostevana merila EU za okoljsko trajnostne gospodarske dejavnosti. V
nalozbah, na katerih temelji preostali del tega finanénega produkta, niso upostevana merila EU
za okoljsko trajnostne gospodarske dejavnosti.

3.4.7 Dogodki po datumu raéunovodskih izkazov

Od datuma racunovodskih izkazov do datuma izdelave tega porocila ni bilo dogodkov, ki bi
pomembno vplivali na poslovanje podskladov in na predstavljene raCunovodske izkaze.
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4 Posebno porocilo - delniski Triglav Steber Global

4.1 Splosni podatki in poro€ilo upravljavca podsklada

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi delniski Triglav Steber Global
Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 30. 05. 1998

NaloZbena politika delniski globalni sklad

Upravljavec Sado lvanovi¢

ISIN koda S10021400047

Oznaka investicijskega kupona TDUTS

Bloomberg koda TRISTEB SV

Mati¢na Stevilka 5853915 001

Davcna Stevilka 76205371 (davéna st. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
Posebni denarni racun 0400 1004 6645 252 Nova KBM d. d.
Minimalni obseg premozenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premoZenja 15,44 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zaletka izraCuna vred. enote premoZenja  23. 06. 2005

4.1.1 Nalozbena politika

Triglav Steber Global se glede na vrsto nalozb uvrs€a med delniSke globalne sklade. Osnovni
nalozbeni cilj sklada je zagotavljati dolgoro€no rast vrednosti enote premozZenja. Sredstva Sklada
so upravljana aktivno.

Nalozbe so usmerjene pretezno v delnice podjetij z domicilom v vsaj dveh regijah in v enote
premozenja delniskih ciljnih skladov, pri Eemer je najmanj 20 % sredstev nalozenih v drzave trgov
v razvoju. Nalozbe v posamezno regijo ne dosegajo 80 % sredstev sklada. Nalozbe v delnice
podjetij in v enote drugih delniskih investicijskih skladov skupno predstavljajo najmanj 85 % vseh
sredstev podsklada. Nalozbe v enote drugih investicijskih skladov skupno predstavljajo najved
10 % vseh sredstev podsklada.

4.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad

Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti nalozbe v investicijske kupone podsklada od
01.01. 2014 do 31.12. 2023 v primerjavi s kriterijskim indeksom. V izraCunu niso upostevani
vstopni in izstopni stroSki viagatelja.
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4.1.3 Porocilo upravljavca

Leto 2023 je bilo z vidika donosov pozitivno na vecini kapitalskih trgov, pozitivne donose so imeli
tako delniski kot obvezniski indeksi. Najvisje donosnosti so beleZile delnice v ZDA, kjer je bila rast
indeksa MSCI USA 20,7 %, najnizje pa trgi v razvoju, kjer je bila rast indeksa MSCI EM 3,3 %.
MocnejSa rast delnidkih trgov se je zgodila do sredine poletja, potem pa so te€aji upadali do konca
oktobra, zaradi narad¢ajocih pric¢akovanj glede viSine obrestnih mer. V zadnjih dveh mesecih leta
se je zgodil moden zasuk v pozitivno smer. Evropsko gospodarstvo se je med razvitimi trgi
nadpovpre€no upoc€asnjevalo, amerisko in japonsko sta delali dokaj dobro. Ve gospodarskih
tezav je imela Kitajska, ki se je sooCala z nepremicninsko krizo, upadom domacega
povpraSevanja in odlivi kapitala. Kljub temu smo videli pozitiven zasuk v pri¢akovanjih glede
prihodnjega poslovanja podjetij na razvitih trgih, kar je ugodno vplivalo rast delnic.

Med gospodarskimi sektorji indeksa MSCI All Country World Indeks je imel najviSje donose sektor
Informacijske tehnologije (+45%), sledil je sektor komunikacijskih storitev (+31,9%). Negativno
donosnost je ustvaril sektor oskrbe (-5,5 %) in Siroke potrosnje (-2,9 %). Gibanje podsklada
Triglav Steber Global je odrazalo situacijo na svetovnih borzah, vrednost enote premozenja
sklada se je dvignila za 12,9 %.

4.2 Bilanca stanja Triglav Steber Global

V nadaljevanju prikazujemo raCunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2023. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo radunovodske izkaze za preteklo obradunsko obdobje.

vEUR
31.12.2023 31.12.2022
SREDSTVA:
1. Denarna sredstva 8.211.793 4.969.164
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0

Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s katerimi

3. . - : - 218.885.485 228.181.386
se trguje na organiziranem trgu wednostnih papirjev

4. Instrumenti denarnega trga prvowrstnih izdajateljev 0 0

5. Inwesticijski kuponi in delnice investicijskih skladov 1.756.619 2.978.771

6. Sestavjeni in izvedeni finan¢ni instrumenti 0 0

7 Drugi prenosljivi wednostni papirji in drugi instrumenti 5 879.496 5.879.496
denarnega trga

8. Terjatve 98.115 394.791

9. Aktivne Casowne razmejitve 0 0

SKUPAJ SREDSTVA 234.831.509 242.403.607
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OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:

. Poslowme obveznosti

Obwveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih
finan€nih inStrumentov

Obwveznosti iz upravjanja

Druge poslowne obveznosti

Finan€ne obveznosti

Pasiwne Casowne razmejitve

Obwveznosti do imetnikov investicijskih kuponov
Nominalna wednost vplacanih enot premozenja
Vpla¢ani presezek enot premozenja

Preneseni Cisti dobiCek ali prenesena Cista izguba iz
prejSnjih obraCunskih obdobij

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obraCunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilan¢na sredstva/obveznosti do virov sredstev

Izkaz poslovnega izida Triglav Steber Global

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finan€ni prihodki

Iztrzeni dobicki pri nalozbah
Neiztrzeni dobi¢ki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico
Odhodki v zvezi z revidiranjem

Odhodki v zvezi s trgovanjem

Drugi finan€ni odhodki

Iztrzene izgube pri nalozbah
Neiztrzene izgube pri nalozbah
Odhodki iz naslova slabitve nalozb
Drugi odhodki

SKUPAJ ODHODKI

CISTI DOBICEK / IZGUBA

Izenacenje prihodka za wplac¢ane enote premozenja

IzenaCenje prihodka za izplacilo odkupne wednosti enote
premozenja

Ze razdeljeni del Sistega dobi¢ka med obraéunskim obdobjem
Druga izpla€ila imetnikom enot premozenja

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba

Cisti dobigek ali izguba na enoto premozZenja glede na $tevilo enot
premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

31.12.2023

464.986
0

456.534
8.452

0

356

234.366.167
124.699.000

-40.140.611

123.018.925

26.788.853

234.831.509

01.01.2023 -
31.12.2023
0

4.021.057
3.467.351
4.374.174
46.152.636
15.081
58.030.301

5.969.190
93.119
3.112
12.863
8.997.926
2.763.265
11.437.240
0

83.053
29.359.769

28.670.532
88.257
1.969.936

0
0
26.788.853

3,32

vEUR
31.12.2022

543.257
0

527.854
15.403

0

435
241.859.915
145.293.748
-46.770.039

191.061.267

-47.725.062
242.403.607

VEUR
01.01.2022 -
31.12.2022
0

5.116.522
18.408.075
623.017
6.001.522
16.348
30.165.484

6.829.901
106.546
2.808
40.663
4.882.374
12.706.115
56.597.238
0

146.793
81.312.440

-51.146.955
-161.204
-3.583.098

0
0
-47.725.062

-5,07
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4.4 lzkaz denarnih tokov Triglav Steber Global

vEUR
2023 2022
1 Prejemki od wplagil enot premozenja vzajemnega sklada 1.154.991 1.459.474
9 Izdatki za izplacilo odkupnih wrednosti enot premozenja vzajemnega 37 315.601 23.512.369
sklada
3 Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila 0 0
imetnikom investicijskih kuponov
4 Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3) -36.160.610 -22.052.895
5 Prejemki pri prodaji nalozb 46.149.461 34.019.123
6 lzdatki pri nakupu nalozb 3.423.674 8.658.210
7 Prejemki od udenarjenih terjatev 2.871.484 3.142.339
8 lzdatki za placilo obveznosti 6.194.032 7.195.552
9 Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravjanju premozenja (5-6 + 7 - 8) 39.403.239 21.307.700
10 Preseivek .prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravijanju 3.242 629 745.195
premozenja (4 + 9)
11 Konéno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13) 8.211.793 4.969.164
12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) 3.242.629 -745.195
13 Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 4.969.164 5.714.359

4.5 lzkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Steber Global v
obtoku (v EUR)

Stevilo enot Nominalna  Vplacani pr Zek enot pr zenj Pr i Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost Vragunani sprotni Vraéunani dobicek ali ¢ista Cisti dobicek ali
obtoku vpla¢anih dobicek (izguba) v sprotni dobiéek izguba iz prej$njih  Cista izguba
enot ceni (izguba) v ceni obracunskih obraéunskega
prodanih/wplaéanih izpla¢anih enot obdobij obdobja
enot premoZenja premoZenja
Stanje 01.01.2023 9.410.678,7493  145.293.748 -46.931.243 3.583.098 191.061.267 -51.146.955 241.859.915
Prenos dobicka 0 46.931.243 -3.583.098 -94.495.100 51.146.955 0
Vplacani investicijski kuponi 41.187,6802 635.907 -40.052.354 0 47.397.379 0 7.980.932
Izplacani investicijski kuponi -1.375.109,8959  -21.230.655 0 -1.969.936 -20.944.622 0 -44.145.213
Cisti dobi¢ek obdobja 0 0 0 0 28.670.532 28.670.532
Stanje 31.12.2023 8.076.756,5336  124.699.000 -40.052.354 -1.969.936 123.018.924 28.670.532 234.366.166

Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja podsklada za leto 2022:

Stevilo enot Nominalna  Vplacani pr Zek enot pr zenj Pr i Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost Vraéunani sprotni Vra¢unani dobicek ali ¢ista cCisti dobicek ali
obtoku vpla¢anih dobicek (izguba) v sprotni dobiéek izguba iz prej$njih  Cista izguba
enot ceni (izguba) vceni obracunskih obracunskega
prodanih/wplaéanih izpla¢anih enot obdobij obdobja
enot premoZenja premoZenja
Stanje 01.01.2022 10.238.204,0251  158.070.112 -50.485.885 -1.461.354 160.637.578 48.289.051 315.049.502
Prenos dobicka 0 50.485.885 1.461.354 -3.658.188 -48.289.051 0
Vplacani investicijski kuponi 52.312,0959 807.659 -46.931.243 0 51.944.844 0 5.821.261
Izpla¢ani investicijski kuponi -879.837,3717  -13.584.022 0 3.583.098 -17.862.968 0 -27.863.893
Cisti dobi¢ek obdobja 0 0 0 0 -51.146.955 -51.146.955
Stanje 31.12.2022 9.410.678,7493 145.293.748 -46.931.243 3.583.098 191.061.267 -51.146.955 241.859.915

4.6 Ostala pojasnila k raéunovodskim izkazom Triglav Steber Global

4.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znasajo (v EUR):
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2023 2022
Odhodki v zvezi z druzbo za upravjanje 5.969.190 6.829.901
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 93.119  106.546
Odhodki v zvezi z revidiranjem 3.112 2.808
Odhodki v zvezi z obves€anjem nalozbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 12.863 40.663
Stroski plagilnega prometa 7.691 4.896

Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s pravili
upravjanja bremenijo vzajemni sklad

Stroski hrambe in vodenja wednostnih papirjev 32.210 36.066
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. &l. ZISDU-3 6.161.337 7.126.713

43.152  105.831

4.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finan€na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
strosSkov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

NalozZbe, ki niso razporejene med finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2023 ni opravil nobenih transakcij nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje.

4.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3
Nalozbe v depozite, instrumente denarnega trga in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je
skrbnik ali oseba, povezana z druzbo, znasajo na dan 31. 12. 2023 1,02 % sredstev podsklada.

4.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocCitev v skladu s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, &t. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogocajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

4.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2023 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah vezanih na rok in na odpoklic.

4.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah nalozb v skladu z naloZbeno

politiko podsklada, so prikazani v izkazu premoZenja podsklada, ki je prikazan v tocki 4.7 tega

porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2023 izpolnjeval vse nalozbene omejitve, ki so navedene v

pravilih upravljanja krovnega sklada.

Podsklad izkazuje na dan 31. 12. 2023 za 5.879.496 EUR nalozb v vrednostne papirje, s katerimi
se ne trguje na organiziranem trgu, za katere ima oblikovane popravke vrednosti v viSini
580.664 EUR (enako tudi 31. 12. 2022). Podsklad v letu 2023 ni opravil skupnega ovrednotenja
nalozb, vse nalozbe so vrednotene v skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot so zapisana v
tocki 3.4.2 tega porocila. Vrednostni papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.
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V nalozbah, na katerih temelji ta finan¢ni produkt, niso upoStevana merila EU za okoljsko

trajnostne gospodarske dejavnosti.

4.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami
Podatek o Stevilu enot premoZenja v obtoku na koncu obradunskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev v%
Prawne osebe 76 0,22%
Fizicne osebe 35.065 99,78%
Skupaj 35.141 100,00%

Stevilo kuponov
3.827.972,8255
4.248.783,7081
8.076.756,5336

V%
47,39%
52,61%

100,00%

Na bilan¢ni dan je imel 1 investitor (pravna oseba) v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premozenja

podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2023:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR

12.12.2023 50.000
30.06.2023 49.628
08.12.2023 30.000
24.04.2023 28.110
31.05.2023 20.800
16.01.2023 20.000
22.06.2023 20.000
08.12.2023 20.000
13.03.2023 20.000
12.06.2023 20.000

Datum prodaje
27.12.2023
28.06.2023
29.03.2023
27.02.2023
28.11.2023
28.04.2023
29.05.2023
28.09.2023
04.08.2023
26.10.2023

Znesek prodaje v EUR

1.706.200
1.491.300
1.369.200
1.346.900
1.216.200
1.196.200
1.065.200

886.500

860.000

795.000

Podatki o uc¢inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobicka in po njej za

sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobickov.

4.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada
Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (7.128 EUR) in
obveznosti iz vplaanih predujmov za investicijske kupone (1.324 EUR).

4.7 lzkaz premozenja Triglav Steber Global

OZNAKA DRZAVA  STEVILO  VREDNOSTCVS — DELEZV
IZDAJATEU NALOZBE  IZDAJAT VREDNOSTNI V EUR IZDAJI VP
3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VF 218.885.485,32
3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP 218.885.485,32
3.1.1 Vrednostni papirji domacih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 2.800.435,00
3.1.1.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 2.800.435,00
3.1.1.1.1 Lastniski vrednostni papirji 2.800.435,00
3.1.1.1.1.1 -Delnice gospodarskih druzb 2.800.435,00
TERME CATEZD.D. TCRG SVN 19.850 1.230.700,00 3,99
NAMA LJUBLJANA NALN SVN 104.649 1.569.735,00 10,97
3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 216.085.050,32
3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 216.085.050,32
3.1.2.1.1 Lastniski vrednostni papirji 216.085.050,32
3.1.2.1.1.1 -Delnice gospodarskih druzb 216.085.050,32
PEPSICOINC PEP US USA 20.000 3.074.027,15 0,00
BNP PARIBAS BNP FP FRA 60.000 3.755.400,00 0,01
AMAZON.COM AMZN US USA 42.000 5.775.095,02 0,01
SCHNIEDER ELECTRIC SE SUFP FRA 20.000 3.635.600,00 0,01

DELEZ V
¢vs

93,39
93,39
1,19
1,19
1,19
1,19
0,53
0,67
92,20
92,20
92,20
92,20
1,31
1,60
2,46
1,55

DELEZV  IZVIRNA
SRED.  VALUTA

93,21
93,21
1,19
1,19
1,19
1,19
0,52 EUR
0,67 EUR
92,02
92,02
92,02
92,02
1,31 usb
1,60 EUR
2,46 usb
1,55 EUR
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ABBOTT LABORATORIES ABT US USA 44.300 4.412.761,09 0,00 1,88 1,88 Usb
SAMSUNG ELECTRONICS COLTD 005930 KS KOR 190.000 10.403.442,94 0,13 4,44 4,43 KRW
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR TSMUS TWN 117.000 11.011.764,71 0,00 4,70 4,69 uUsb
HONEYWELL INTERNATIONAL INC HON US USA 20.000 3.795.656,11 0,00 1,62 1,62 usb
AIAGROUP LTD 1299 HK HKG 400.000 3.153.601,96 0,00 1,35 1,34 HKD
CIE DE SAINT-GOBAIN SGOFP FRA 55.000 3.666.300,00 0,02 1,56 1,56 EUR
ALPHABET INC GOOGL US USA 48.000 6.067.981,90 0,02 2,59 2,58 usb
ADOBE INC ADBE US USA 10.000 5.399.095,02 0,00 2,30 2,30 UsbD
META PLATFORMS INC METAUS USA 15.000 4.804.886,88 0,00 2,05 2,05 UsD
PFIZER INC PFE US USA 75.000 1.954.072,40 0,00 0,83 0,83 USsD
ALIBABA GROUP HOLDING LTD BABAUS CHN 30.000 2.104.343,89 0,00 0,90 0,90 USD
SAMSUNG SDI CO LTD 006400 KS KOR 7.000 2.304.591,05 0,02 0,98 0,98 KRW
ALLIANZ AG ALV GY DEU 19.500 4.718.025,00 0,00 2,01 2,01 EUR
WASTE CONNECTIONS INC WCN US USA 20.500 2.769.262,44 0,03 1,18 1,18 USsD
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC TMO US USA 6.300 3.026.223,53 0,00 1,29 1,29 UsD
BLACKROCK INC BLK US USA 3.300 2.424.380,09 0,00 1,03 1,03 UsD
NEW LINDEPLC LIN US IRL 11.000 4.088.515,84 0,00 1,74 1,74 UsD
MICROSOFT CORP MSFT US USA 41.000 13.952.615,38 0,00 5,95 5,94 USD
TORONTO-DOMINION BANK/THE TD CT CAN 60.000 3.508.537,09 0,01 1,50 1,49 CAD
CHINALIFEINSURANCE COLTD 2628 HK CHN 700.000 820.724,33 0,01 0,35 0,35 HKD
SIEMENS AG SIEGY DEU 21.700 3.687.264,00 0,00 1,57 1,57 EUR
AMERICA MOVIL SADE CV AMXB MM MEX 1.400.000 1.176.941,85 0,00 0,50 0,50 MXN
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE | MC FP FRA 4.000 2.934.400,00 0,00 1,25 1,25 EUR
TENCENTHOLDINGS LTD 700 HK CHN 150.000 5.102.300,90 0,01 2,18 2,17 HKD
LINING COLTD 2331 HK CHN 340.000 823.273,17 0,03 0,35 0,35 HKD
NASPERS LTD NPNSJ ZAF 11.000 1.691.001,93 0,00 0,72 0,72 ZAR
NOVO NORDISK A/S NOVOB DC DNK 60.000 5.620.094,19 0,01 2,40 2,39 DKK
MEITUAN DIANPING 3690 HK CHN 15.000 142.329,17 0,00 0,06 0,06 HKD
NEXTERA ENERGY INC NEE US USA 50.000 2.748.416,29 0,01 1,17 1,17 usb
NVIDIA CORP NVDAUS USA 18.000 8.066.932,13 0,00 3,44 3,44 usbD
HDFC BANK LTD HDB US IND 46.000 2.793.719,46 0,04 1,19 1,19 usb
FERGUSON PLC FERG LN CHE 18.947 3.288.826,82 0,01 1,40 1,40 GBP
RIOTINTOPLC RIOLN GBR 25.000 1.680.570,74 0,00 0,72 0,72 GBP
UNITEDHEALTH GROUP INC UNH US USA 12.000 5.717.321,27 0,00 2,44 2,43 Usb
ARCA CONTINENTAL SAB DE CV AC* MM MEX 250.000 2.475.685,12 0,02 1,06 1,05 MXN
RELIANCE INDUSTRIES LTD RIGD LI IND 94.000 5.316.742,08 0,01 2,27 2,26 Usb
WUXI BIOLOGICS CAYMAN INC 2269 HK CHN 180.000 617.281,09 0,01 0,26 0,26 HKD
PROCTER & GAMBLE CO PG US USA 20.000 2.652.307,69 0,00 1,13 1,13 usb
SONY CORP-SPONSORED ADR 6758 T JPN 40.000 3.431.203,22 0,00 1,46 1,46 JPY
L'OREAL SA ORFP FRA 7.000 3.154.550,00 0,00 1,35 1,34 EUR
JOHNSON & JOHNSON JNJ US USA 27.000 3.829.846,15 0,00 1,63 1,63 usb
ASML HOLDING NV ASML NA NLD 5.500 3.749.350,00 0,00 1,60 1,60 EUR
NESTE OYJ NESTE FH FIN 40.000 1.288.400,00 0,02 0,55 0,55 EUR
JP MORGAN JPMUS USA 40.000 6.157.466,06 0,00 2,63 2,62 usb
APPLE COMPUTER INC AAPL US USA 65.000 11.325.294,12 0,01 4,83 4,82 usb
ROCKWELL AUTOMATION INC ROK US USA 10.000 2.809.773,76 0,01 1,20 1,20 usb
NESTLE SA NESN SW CHE 42.200 4.443.760,26 0,01 1,90 1,89 CHF
CVS HEALTH CORPORATION CVsus USA 30.000 2.143.710,41 0,00 0,91 0,91 usb
NETEASE INC NTES US CHN 50.000 4.215.384,62 0,04 1,80 1,80 usb
IBERDROLA SA IBESQ ESP 200.000 2.374.000,00 0,00 1,01 1,01 EUR

5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE ODPRTIH INVESTICIJSKIH SKLADOV 1.756.619,04 0,75 0,75

5.1Investicijskiskladi,usklajenizdirektivq 1.756.619,04 0,75 0,75

5.1.1 -Investicijski skladi, usklajeni zdirektivo, s sedezem v RS 1.756.619,04 0,75 0,75
TRIGLAV JUGOVZHODNA EVROPA TRIBALK SV SVN 203.840 829.324,19 5,93 0,35 0,35 EUR
PRIMORSKI SKLADI d.d. PSKZI SVN 32.889 927.294,85 10,70 0,40 0,39 EUR

7 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA 5.879.496,07 2,51 2,50

7.1 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga domacih izdajateljev 5.879.496,07 2,51 2,50
ELEKTRO CELJE ECEG SVN 139.949 529.501,05 0,58 0,23 0,23 EUR
ELEKTRO PRIMORSKA EPRG SVN 80.000 333.834,08 0,42 0,14 0,14 EUR
ELEKTRO LJUBLJANA ELOG SVN 1.065.648 3.883.728,84 2,72 1,66 1,65 EUR
ELEKTRO MARIBOR D.D. EMAG SVN 138.785 346.962,50 0,41 0,15 0,15 EUR
HITNOVA GORICAD.D. HIT2 SVN 327.279 785.469,60 12,05 0,34 0,33 EUR

PREMOZENJE SKUPAJ 226.521.600,43 96,65 96,46
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5 Posebno poroéilo - mesani Triglav Renta

5.1 Splosni podatki in poroc€ilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi mesani Triglav Renta

Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 13. 10. 1999

NaloZbena politika mesani uravnoteZeni globalni sklad
Upravljavec Gasper Dové

ISIN koda S10021400054

Oznaka investicijskega kupona TDUTR

Bloomberg koda TRIRENT SV

Mati¢na Stevilka 5853915 008

Davcna Stevilka 76205371 (davéna st. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
Posebni denarni racun 0400 1004 6645 543 Nova KBM d. d.
Minimalni obseg premozenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premoZenja 4,17 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zaletka izraCuna vred. enote premoZenja  24. 12. 1999

5.1.1 Nalozbena politika

Sklad Triglav Renta se glede na vrsto nalozb uvr§€a med me8ane uravnoteZene globalne sklade.
Sklad izpolnjuje kriterije iz 8. ¢lena Uredbe o razkritjih, poveznih s trajnostnostjo, v sektorju
finanénih storitev (SFDR). Nalozbeni cilj Sklada je doseganje dolgoro¢ne rasti vrednosti
premozenja ob istoCasnem spodbujanju dolo¢enih okoljskih in druzbenih vidikov, ob investiranju
v druzbe, ki spostujejo prakse dobrega upravljanja.

Nalozbe Sklada so preteZzno usmerjene v lastniSke in dolZniSke finan€ne instrumente izdajateljev
iz razvitih drzav, brez osredotoanja na posamezno drzavo ali podregijo oziroma valuto. Delez
nalozb v lastniSke vrednostne papirje in enote delniskih investicijskih skladov predstavlja od 35
% do 65 % sredstev Sklada. NaloZbe v enote drugih investicijskih skladov skupno predstavljajo
najvet 10 % sredstev Sklada. Pri investiranju sredstev v dolZniSke vrednostne papirje se Sklad
osredotoCa pretezno na drZzavne obveznice in obveznice z drzavnim jamstvom ter podjetniSke
obveznice v drzavah ¢lanicah Evropske unije. Povpre€na dospelost obveznic se giblje med 1 in
15 let. Sredstva sklada so upravljana aktivno.

5.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad

Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti nalozbe v investicijske kupone podsklada od
01.01. 2014 do 31. 12. 2023 v primerjavi s primerljivim indeksom. V izraCunu niso upoStevani
vstopni in izstopni stroski vlagatelja.
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5.1.3 Porocilo upravijavca

Leto 2023 je bilo za vlagatelje ponovno uspe$no, saj ve€ina nalozbenih razredov beleZi
nadpovpre€no pozitiven donos. Regijsko gledano je bilo zelo donosno leto za vlagatelje na
razvitih trgih, manj pa za vlagatelje na trgih v razvoju, Se posebej na Kitajskem. DelniSke vlagatelje
je zaznamovalo navdu$enje nad umetno inteligenco, kar je bilo tudi klju¢ni dejavnik nadpovprecne
rasti tehnoloskih delnic. I1zjemno donosnost belezijo delnice "veliCastnih 7", oziroma podjetja
Apple, Microsoft, Google, Meta, Nvidia, Amazon in Tesla. Centralne banke so zaradi strahu pred
visoko inflacijo nadaljevale z dvigovanjem klju¢nih obrestnih mer. Gospodarska dinamika se je
nekoliko znizala, s tem je popustil tudi inflatorni pritisk. Podjetniski sektor je poviSane strosSke
zadolZevanja uspesSno prebrodil, deloma tudi na raCun $e vedno dokaj visoke potrosnje.

Vrednost indeksa MSCI World, ki meri gibanje najvecjih svetovnih podjetij, se je zviSala za 17,5
% (merjeno v evrih). Med najpomembnejsi delnidki indeksi belezimo precejSne razlike, tako se je
denimo vrednost ameriSkega borznega indeksa MSCI USA zviSala za 20,7 %, vrednost indeksa
evropskih podjetij MSCI Europe za 12,7 %, vrednost indeksa drzav v razvoju (MSCI Emerging
markets) pa za 3,3 %. Med evropskimi delniSkimi trgi najslabSo donosnost beleZi nizozemski
indeks, najvisjo pa Spanski in italijanski delniski indeks. Izmed sektorjev najvisje donose belezimo
pri najbolj dinami¢nih sektorjih. Vrednost tehnoloSkega indeksa tako belezi dale¢ najvisjo
donosnost (+47,0 %), sledita mu sektorja komunikacij (+39,0 %) in potro$nih dobrin (+28,9 %).
Trije sektorji so leto zakljucili v rdeCih Stevilkah. NajslabSe se je odrezal sektor javne oskrbe,
katerega vrednost se je zniZala za 5,9 %.

Z letom so lahko zadovoljni tudi vlagatelji na trgu nalozb s fiksnim donosom z letom. Vrednost
podjetniSkih obveznic se je zviSala za 8,9 %, vrednost drzavnih obveznic pa za 7,2 %. Najbolje
so se odrezale obveznice nizje bonitete, katerih vrednost se je v povprecju zviSala za 11,8 %, s
Cimer je dosegel tudi svojo rekordno vrednost.

Vrednost enote premozenja podsklada se je zviSala za 10,6 %. Delez delnic se je sproti prilagajal
razmeram na trgu, v povprecju pa je znaSal nad 55 %, delez obveznic pa med 35 % in 40 %. Tudi
v prihodnje bomo razmerje med delnicami in obveznicami znotraj omejitev prilagajali aktualnim
razmeram na kapitalskih trgih.
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5.2 Bilanca stanja Triglav Renta

V nadaljevanju prikazujemo raCunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2023. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo radunovodske izkaze za preteklo obradunsko obdobje.

©x©® N ook

[V
-

SREDSTVA:
Denarna sredstva

. Depoziti pri bankah in posojila

Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s katerimi

se trguje na organiziranem trgu wednostnih papirjev

Instrumenti denarnega trga prvowrstnih izdajateljev
Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov
Sestaujeni in izvedeni finanéni instrumenti

Drugi prenosljivi vednostni papirji in drugi instrumenti
denamega trga

Terjatve

Aktiwne Casowne razmejitve

SKUPAJ SREDSTVA

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:

Poslowne obveznosti

Obweznosti iz nakupa wednostnih papirjev in drugih
finan¢nih inStrumentov

Obweznosti iz upravjanja

Druge poslowne obveznosti

Finanéne obveznosti

Pasiwne ¢asowne razmejitve

Obweznosti do imetnikov investicijskih kuponov
Nominalna wednost wplaCanih enot premozenja
Vpla€ani presezek enot premozenja

Preneseni Cisti dobiCek ali prenesena Cista izguba iz
prejSnjih obracunskih obdobij

Nerazdeljeni Cisti dobiCek ali Cista izguba obradunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilan¢na sredstva/obveznosti do virov sredstev

31.12.2023

2.612.562
0

194.626.543

0
0
0

1.718.114

266.799
0
199.224.018

31.12.2023

330.067
0

299.155
30.912

0

382
198.893.570
46.684.357
8.271.782

124.858.107

19.079.325
199.224.018

vEUR
31.12.2022

7.759.570
0

140.080.564

0
5.754.478
0

1.718.164

147.796
0
155.460.573

vEUR
31.12.2022

317.150
0

277.066
40.084

0

101
155.143.322
40.279.010
7.136.859

134.347.036

-26.619.584
155.460.573

38/286



5.3 lzkaz poslovnega izida Triglav Renta

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finan€ni prihodki

Iztrzeni dobicki pri nalozbah
Neiztrzeni dobic¢ki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

NoOoOokrwWN =

8. Odhodki vzvezi z druzbo za upravjanje
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico

10. Odhodki v zvezi z revidiranjem

12. Odhodki v zvezi s trgovanjem

14. Drugi finan¢ni odhodki

15. Iztrzene izgube pri nalozbah

16. NeiztrZzene izgube pri naloZbah

17. Odhodki iz naslova slabitve nalozb

18. Drugi odhodki

19. SKUPAJ ODHODKI

20. CISTI DOBICEK / IZGUBA
21. Izenacenje prihodka za wlacane enote premozenja

22.

IzenaCenje prihodka za izplacilo odkupne wednosti enote

premozenja

23. Ze razdeljeni del &istega dobi¢ka med obradunskim obdobjem

24. Druga izplacila imetnikom enot premozenja
25. Nerazdeljeni Cisti dobiCek ali izguba

26

5.4 lzkaz denarnih tokov Triglav Renta

1 Prejemki od wplagil enot premozZenja vzajemnega sklada
lzdatki za izplacilo odkupnih wednosti enot premozZenja vzajemnega

sklada
imetnikom investicijskih kuponov

Prejemki pri prodaji nalozb
lzdatki pri nakupu nalozb
Prejemki od udenarjenih terjatev
lzdatki za placilo obveznosti

O©oo~NOoO O~ W

1
0 premozenja (4 + 9)

11 Konéno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13)

12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10)
13 Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada

Cisti dobigek ali izguba na enoto premozZenja glede na $tevilo enot
" premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

Dobicek, izplaan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila

Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3)

Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravjanju premozenja (5 -6 + 7 - 8)
Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravjanju

01.01.2023 -
31.12.2023
1.833.732
1.449.595
902.614
4.142.313
18.953.228
7.826
27.289.309

3.289.467
64.145
2.113
31.282
3.096.898
1.869.146
2.023.193
0

48.247
10.424.491

16.864.818
2.613.103

398.597

0
0
19.079.325

1,71

2023
36.783.184

10.074.352

0

26.708.831
56.312.139
86.486.281
1.763.924
3.445.622
-31.855.840

-5.147.009

2.612.562
-5.147.009
7.759.570

VEUR
01.01.2022 -
31.12.2022
1.276.601
1.514.322
4.934.527
524.833
2.833.169
1.061
11.084.513

3.267.269
63.712
1.702
21.062
799.482
2.745.087
30.113.488
0

79.977
37.091.778

-26.007.265
-1.867.182

-1.254.864

0
0
-26.619.584

-2,76

vEUR
2022
22.808.652

13.559.148

0

9.249.504
34.638.043
45.768.416

1.387.321

3.655.251

-13.398.303

-4.148.799

7.759.570
-4.148.799
11.908.370

39/286



triglay

5.5 lzkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Renta v obtoku (v
EUR)
Stevilo enot Nominalna | Vplacani pr zek enot prer j Pr i Gisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost Vragunani sprotni [Vracunani sprotni| dobi€ek ali ista |Eisti dobi¢ek ali
obtoku vplaganih | dobigek (izguba) v |dobigek (izguba) |izguba iz prejSnjih | ¢&ista izguba
enot ceni v ceni izpla¢anih obracunskih obraéunskega
prodanih/vplacanih |enot premozenja obdobij obdobja
enot premoZzenja

Stanje 01.01.2023 9.652.461,9304|  40.279.010 5.269.677 1.254.864 134.347.036 -26.007.265| 155.143.322
Prenos dobicka 0 -5.269.677 -1.254.864 -19.482.724 26.007.265 0
Vplacani investicijski kuponi 2.137.310,9376 8.918.841 10.884.885 0 16.715.959 0 36.519.685
Izplacani investicijski kuponi -602.333,6762 -2.513.494 0 -398.597 -6.722.164 0 -9.634.255
Cisti dobigek obdobja 0 0 0 0 16.864.818 16.864.818
Stanje 31.12.2023 11.187.439,1918 46.684.357 10.884.885 -398.597 124.858.107 16.864.818| 198.893.570
Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premozenja podsklada za leto 2022:

Stevilo enot Nominalna | Vplacanipresezek enot premozenja | Preneseni éisti Nerazdeljeni SKUPAJ

premozenja v vrednost Vragunani sprotni [Vracunani sprotni| dobi€ek ali éista |&isti dobi¢ek ali

obtoku vplaéanih | dobi¢ek (izguba) v | dobitek (izguba) |izguba iz prej$njih | ¢ista izguba
enot ceni v ceni izplacanih obracunskih obracunskega
prodanih/vplaganih |enot premozenja obdobij obdobja
enot premoZenja

Stanje 01.01.2022 9.130.096,5639 38.099.218 9.476.870 -684.659 105.507.492 19.527.480| 171.926.402
Prenos dobicka 0 -9.476.870 684.659 28.319.692 -19.527.480 0
Vplaéani investicijski kuponi 1.310.037,9867 5.466.692 5.269.677 0 11.482.995 0 22.219.364
Izplagani investicijski kuponi -787.672,6202 -3.286.900 0 1.254.864 -10.963.143 0 -12.995.178
Cisti dobi¢ek obdobja 0 0 0 0 -26.007.265 -26.007.265
Stanje 31.12.2022 9.652.461,9304|  40.279.010 5.269.677 1.254.864 134.347.036 -26.007.265| 155.143.322
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5.6 Ostala pojasnila k raGunovodskim izkazom Triglav Renta

5.6.1 Razkritja posameznih vrst stroskov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znaSajo (v EUR):

2023 2022
Odhodki v zvezi z druzbo za upravjanje 3.289.467 3.267.269
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 64.145 63.712
Odhodki v zvezi z revidiranjem 2.113 1.702
Odhodki v zvezi z obveS&anjem naloZbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 31.282 21.062
Stroski placilnega prometa 9.669 5.955

Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s pravili
upravjanja bremenijo vzajemni sklad

Stroski hrambe in vodenja wednostnih papirjev 15.184 72.522
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. &l. ZISDU-3  3.435.253 3.433.721

23.394 1.500

5.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvrséene med
finan€na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroskov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2023 ni opravil nobenih transakcij nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje.

5.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Podsklad je imel na dan 31.12.2023 0,51 % sredstev, naloZzenih v depozite, instrumente
denarnega trga in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z
druzbo za upravljanje.

5.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. clenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, §t. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogocajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

5.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2023 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah. Depoziti na odpoklic so v bilanci stanja prikazani med denarnimi sredstvi.

5.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozZbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah nalozb v skladu z nalozbeno

politiko podsklada, so prikazani v izkazu premoZenja podsklada, ki je prikazan v tocki 5.7 tega

porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2023 izpolnjeval vse naloZzbene omejitve, ki so navedene v

pravilih upravljanja krovnega sklada.

Podsklad na dan 31. 12. 2023 izkazuje naloZbe v vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na
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organiziranem trgu v vrednosti 1.718.114 EUR (31. 12. 2022: 1.718.163 EUR). Podsklad v letu
2023 ni opravil skupnega ovrednotenja nalozb, vse naloZbe so vrednotene v skladu s standardi
in pravili vrednotenja, kot so zapisana v toCki 3.4.2 tega porocila. Vrednostni papirji podsklada
niso zastavljeni ali posojeni.

5.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami
Podatek o Stevilu enot premoZenja v obtoku na konec obraéunskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev v % Stevilo kuponov v %
Prawne osebe 52 0,34% 4.639.744,5871 41,47%
Fizicne osebe 15.442 99,66% 6.547.694,6047 58,53%
Skupaj 15.494 100,00% 11.187.439,1918 100,00%

Na bilan¢ni dan je imel 1 investitor (pravna oseba) v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premozenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2023:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje ~ Znesek prodaje v EUR
28.11.2023 259.100 23.01.2023 800.000
09.01.2023 237.000 01.09.2023 196.360
02.03.2023 230.000 27.12.2023 192.800
02.03.2023 220.000 04.01.2023 174.397
28.06.2023 216.600 26.10.2023 156.478
04.08.2023 207.300 05.09.2023 150.000
14.06.2023 200.000 04.08.2023 140.170
07.04.2023 200.000 17.02.2023 139.115
26.04.2023 165.000 04.01.2023 131.884
29.08.2023 162.800 31.01.2023 130.000

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobi¢ka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobickov.

5.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada
Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (28.872 EUR)
in obveznosti iz vplacanih predujmov za investicijske kupone (2.040 EUR).

5.7 lzkaz premozenja Triglav Renta
DRZAVA  STEVILO  VREDNOSTCVS DELEZV ~ DELEZV ~ DELEZV IZVIRNA

IZDAJATEL OZNAKA NALOZBE  1ZDAJAT VREDNOSTNI V EUR IZDAJIVP €vs SRED. VALUTA
3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SETRGUJE NA ORG. TRGU VP 194.626.543,19 97,85 97,69
3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP 194.626.543,19 97,85 97,69
3.1.1 Vrednostni papirji domacih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 2.177.956,06 1,10 1,09
3.1.1.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 2.177.956,06 1,10 1,09
3.1.1.1.2 Dolzniski vrednostni papirji 2.177.956,06 1,10 1,09
3.1.1.1.2.1 -Driavne obveznice 1.044.798,03 0,53 0,52
REPUBLIKASLOVENIJA SLOREP 0.4875 10/20/50 SVN 2.000 1.044.798,03 0,00 0,53 0,52 EUR
3.1.1.1.2.2 -Obveznice gospodarskih druzb 1.133.158,03 0,57 0,57
NOVA LJUBLJANSKA BANKA D NOVALJ 7 1/8 06/27/27 SVN 3 327.283,11 0,03 0,16 0,16 EUR
NOVA LJUBLJANSKA BANKADD NOVALJ 3.4 02/05/30 SVN 9 805.874,92 0,00 0,41 0,40 EUR
3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 192.448.587,13 96,76 96,60
3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 192.448.587,13 96,76 96,60
3.1.2.1.1 Lastniski vrednostni papirji 106.497.374,17 53,54 53,46
3.1.2.1.1.1 -Delnice gospodarskih druzb 106.497.374,17 53,54 53,46
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WALMART INC WMT US USA 8.100 1.155.624,43 0,00 0,58 0,58 UsD
THE WALT DISNEY CO. DIS US USA 18.550 1.515.728,05 0,00 0,76 0,76 Usb
ING GROEP NV INGANA NLD 99.600 1.347.189,60 0,00 0,68 0,68 EUR
BNP PARIBAS BNP FP FRA 33.840 2.118.045,60 0,00 1,06 1,06 EUR
SAP SE SAP GY DEU 24.490 3.415.865,20 0,01 1,72 1,71 EUR
MICRON TECHNOLOGY INC MU US USA 16.000 1.235.692,31 0,00 0,62 0,62 Usb
AMAZON.COM AMZN US USA 34.800 4.785.078,73 0,01 2,41 2,40 UsD
SCHNIEDER ELECTRIC SE SU FP FRA 8.200 1.490.596,00 0,00 0,75 0,75 EUR
AMERICAN TOWER CORPORATION AMT US USA 5.900 1.152.662,44 0,00 0,58 0,58 Usb
GOLDMAN SACHS GROUP INC GS US USA 4.960 1.731.601,09 0,00 0,87 0,87 UsD
HONEYWELL INTERNATIONAL INC HON US USA 7.300 1.385.414,48 0,00 0,70 0,70 UsD
UNION PACIFIC CORP UNP US USA 6.000 1.333.683,26 0,00 0,67 0,67 Usb
SALESFORCE CRM US USA 15.390 3.664.909,14 0,01 1,84 1,84 UsD
SYNOPSYS INC SNPS US USA 7.590 3.536.802,62 0,01 1,78 1,78 UsD
ALPHABET INC GOOGL US USA 13.700 1.731.903,17 0,01 0,87 0,87 Usb
ALPHABET INC GOOG US USA 10.900 1.390.169,23 0,00 0,70 0,70 USD
ADOBE INC ADBE US USA 3.100 1.673.719,46 0,00 0,84 0,84 UsD
META PLATFORMS INC META US USA 5.800 1.857.889,59 0,00 0,93 0,93 Usb
PFIZER INC PFE US USA 41.300 1.076.042,53 0,00 0,54 0,54 UsD
MASTERCARD INC MA US USA 3.300 1.273.740,27 0,00 0,64 0,64 UsD
CITIZENS FINANCIAL GROUP INC CFG US USA 45.600 1.367.587,33 0,01 0,69 0,69 Usb
OVERSEA-CHINESE BANKING CORP LTD OCBC SP SGP 114.000 1.015.694,61 0,00 0,51 0,51 SGD
ALLIANZ AG ALV GY DEU 5.100 1.233.945,00 0,00 0,62 0,62 EUR
ROYAL BANK OF CANADA RYCT CAN 22.910 2.096.667,12 0,00 1,05 1,05 CAD
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC TMO US USA 2.500 1.200.882,35 0,00 0,60 0,60 Usb
CONSTELLATION BRANDS INC-A STZUS USA 4.800 1.050.135,75 0,00 0,53 0,53 USD
EATON CORP PLC ETN US USA 8.230 1.793.618,64 0,00 0,90 0,90 UsD
MICROSOFT CORP MSFT US USA 25.010 8.511.095,38 0,00 4,28 4,27 UsbD
BB&T CORP TFC US USA 45.700 1.526.917,65 0,01 0,77 0,77 UsD
HOME DEPOT INC HD US USA 5.100 1.599.461,54 0,00 0,80 0,80 UsD
ELECTRONIC ARTS INC EAUS USA 6.300 780.002,71 0,00 0,39 0,39 Usb
ADIDAS-SALOMON AG ADS GY DEU 6.700 1.233.872,00 0,01 0,62 0,62 EUR
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE | MC FP FRA 2.270 1.665.272,00 0,00 0,84 0,84 EUR
RALPH LAUREN CORP RLUS USA 9.300 1.213.628,96 0,02 0,61 0,61 UsD
GILDAN ACTIVEWEAR INC GILCT CAN 57.130 1.709.764,10 0,03 0,86 0,86 CAD
NORFOLK SOUTHERN CORP NSC US USA 6.730 1.439.671,86 0,00 0,72 0,72 UsD
EMERSON ELECTRIC CO EMR US USA 16.000 1.409.303,17 0,00 0,71 0,71 Usb
CARNIVAL CORP CCLUS USA 88.000 1.476.488,69 0,01 0,74 0,74 usb
DANAHER CORP DHR US USA 5.430 1.136.811,04 0,00 0,57 0,57 UsD
YASKAWA ELECTRIC CORP 6506 JT JPN 44.500 1.676.613,57 0,02 0,84 0,84 JPY
INTUITIVE SURGICAL INC ISRG US USA 4.100 1.251.742,99 0,12 0,63 0,63 UsD
NETFLIX INC NFLX US USA 2.900 1.277.784,62 0,00 0,64 0,64 UsD
AVERY DENNISON CORP AVY US USA 7.600 1.390.421,72 0,01 0,70 0,70 usb
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO BMY US USA 25.500 1.184.076,92 0,00 0,60 0,59 Usb
DHL GROUP DHL GY DEU 30.700 1.377.048,50 0,00 0,69 0,69 EUR
ASTRAZENECAPLC AZN LN GBR 12.480 1.522.213,91 0,00 0,77 0,76 GBP
ASML HOLDING NV ASML NA NLD 7.540 5.140.018,00 0,00 2,58 2,58 EUR
CISCO SYSTEMS INC Cscous USA 31.700 1.449.306,79 0,00 0,73 0,73 usD
DARDEN RESTAURANTS INC DRIUS USA 8.000 1.189.502,26 0,01 0,60 0,60 usD
JP MORGAN JPMUS USA 13.500 2.078.144,80 0,00 1,04 1,04 usb
APPLE COMPUTER INC AAPLUS USA 46.480 8.098.456,47 0,01 4,07 4,07 usD
CVS HEALTH CORPORATION CvsuUs USA 15.500 1.107.583,71 0,00 0,56 0,56 usb
VISAINC Vus USA 6.800 1.602.153,85 0,00 0,81 0,80 usb
THE CIGNA GROUP Clus USA 4.320 1.170.700,45 0,00 0,59 0,59 usb
EQUINIX INC EQIX US USA 1.400 1.020.403,62 0,00 0,51 0,51 usb
LOWE'S COS INC LOW Us USA 4.300 866.031,67 0,00 0,44 0,43 usb
KOMATSU LTD 6301JT JPN 32.300 761.993,22 0,00 0,38 0,38 JPY
3.1.2.1.2 Dolzniski vrednostni papirji 85.951.212,96 43,21 43,14
3.1.2.1.2.1 -Drzavne obveznice 47.148.570,89 23,71 23,67
BELGIUMKINGDOM BGB 1.6 06/22/47 BEL 166.000.000 1.264.029,31 0,00 0,64 0,63 EUR
FRANCEREPUBLIC FRTR11/4 05/25/34 FRA 1.000.000 886.433,66 0,00 0,45 0,44 EUR
REPUBLIKAFRANCIJA FRTR4 1/2 04/25/41 FRA 3.600.000 4.500.387,74 0,01 2,26 2,26 EUR
REPUBLIKAFRANCIJA FRTR11/205/25/31 FRA 3.430.000 3.269.703,73 0,01 1,64 1,64 EUR
NORTH MACEDONIA MACEDO 3.675 06/03/26 MKD 200 198.765,30 0,00 0,10 0,10 EUR
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO SPGB 1.9507/30/30 ESP 7.700 7.431.076,87 0,00 3,74 3,73 EUR
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REPUBLIC OF AUSTRIA RAGB 11/2 02/20/47 AUT 1.500 1.172.331,16 0,00 0,59 0,59 EUR
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND DBR 4 3/407/04/28 DEU 19.196.132 219.267,94 0,00 0,11 0,11 EUR
FRANCE REPUBLIC FRTR 2 1/2 05/25/30 FRA 2.300.000 2.364.163,84 0,00 1,19 1,19 EUR
FINNISH GOVERNMENT RFGB03/404/15/31 FIN 580 519.881,76 0,00 0,26 0,26 EUR
NETHERLANDS GOVERNMENT NETHER21/2 01/15/33 NLD 1.940.000 2.021.252,25 0,00 1,02 1,01 EUR
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND DBR 4 3/407/04/34 DEU 542.000.000 6.909.311,18 0,00 3,47 347 EUR
REPUBLIC OF AUSTRIA RAGB 2.4 05/23/34 AUT 1.150 1.143.269,48 0,00 0,57 0,57 EUR
OBRIGACOES DO TESOURO PGB 0.47510/18/30 PRT 114.000.000 1.004.386,03 0,00 0,50 0,50 EUR
REPUBLIC OF IRELAND IRISH0.2 10/18/30 IRL 87.000.000 758.330,60 0,00 0,38 0,38 EUR
BELGIUM KINGDOM BGB 11/404/22/33 BEL 205.000.000 1.853.672,96 0,00 0,93 0,93 EUR
REPUBLIKAITALIA BTPS605/01/31 ITA 9.800 11.632.307,08 0,03 5,85 5,84 EUR
3.1.2.1.2.2 -Obveznice gospodarskih druzb 38.802.642,07 19,51 19,48
ROYAL BANK OF CANADA RY21/804/26/29 CAN 740 708.725,36 0,00 0,36 0,36 EUR
COMMERZBANK AG CMZB 103/04/26 DEU 540 520.852,34 0,00 0,26 0,26 EUR
OTP BANK NYRT OTPHBS 1/207/13/25 HUN 300 309.965,02 0,00 0,16 0,16 EUR
RCI BANQUE SA RENAUL 1 5/8 05/26/26 FRA 450 435.376,51 0,00 0,22 0,22 EUR
NESTLE FINANCE INTL LTD NESNVX 0 3/8 05/12/32 LUX 1.040 862.968,39 0,00 0,43 0,43 EUR
BAYER AG BAYNGR4 5/8 05/26/33 DEU 800 858.963,34 0,00 0,43 0,43 EUR
INTESA SANPAOLO SPA ISPIM 4 7/8 05/19/30 ITA 880 953.235,76 0,00 0,48 0,48 EUR
NATWEST MARKETS PLC NWG01/806/18/26 GBR 1.070 993.002,16 0,00 0,50 0,50 EUR
SIEMENS FINANCIERINGSMAT SIEGR 13/8 09/06/30 NLD 750 692.735,94 0,00 0,35 0,35 EUR
ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV ABIBB 3.7 04/02/40 BEL 1.670 1.757.839,26 0,00 0,88 0,88 EUR
BNP PARIBAS BNP 3 5/809/01/29 FRA 13 1.322.625,58 0,00 0,66 0,66 EUR
FRESENIUS MEDICAL CARE AG & CO FMEGR11/4 11/29/29 DEU 900 788.645,61 0,00 0,40 0,40 EUR
DEUTSCHE TELEKOM AG DT01/207/05/27 DEU 1.050 983.866,12 0,00 0,49 0,49 EUR
TOYOTA MOTOR CREDIT CORP TOYOTA4.05 09/13/29 USA 1.200 1.275.037,77 0,00 0,64 0,64 EUR
VISA INC V11/206/15/26 USA 720 702.234,53 0,00 0,35 0,35 EUR
DEUTSCHE BAHN FIN GMBH DBHNGR 11/805/29/51 DEU 1.500 962.279,02 0,00 0,48 0,48 EUR
UBS GROUP AG UBS 7 3/403/01/29 CHE 1.000 1.218.503,33 0,00 0,61 0,61 EUR
TORONTO-DOMINION BANK/THE TD 1.952 04/08/30 CAN 900 840.033,00 0,00 0,42 0,42 EUR
WELLS FARGO & COMPANY WFC 1.741 05/04/30 USA 1.030 949.622,88 0,00 0,48 0,48 EUR
CITIGROUP INC C11/207/24/26 USA 410 398.637,82 0,00 0,20 0,20 EUR
NOVARTIS FINANCE SA NOVNVX 0 09/23/28 LUX 1.670 1.479.736,90 0,00 0,74 0,74 EUR
E.ONSE EOANGR 3 7/801/12/35 DEU 2.000 2.159.252,05 0,01 1,09 1,08 EUR
THERMO FISHER SC FNCE | TMO00.810/18/30 NLD 1.630 1.418.813,10 0,00 0,71 0,71 EUR
GOLDMAN SACHS GROUP INC GS15/807/27/26 USA 750 727.005,47 0,00 0,37 0,36 EUR
|BM IBM0.65 02/11/32 USA 1.750 1.460.833,60 0,00 0,73 0,73 EUR
AT&TINC T1.605/19/28 USA 1.500 1.424.924,67 0,00 0,72 0,72 EUR
DEUTSCHE POST AG DHLGR 1 05/20/32 DEU 570 511.761,70 0,01 0,26 0,26 EUR
BARCLAYS PLC BACR0.577 08/09/29 GBR 1.300 1.123.187,21 0,00 0,56 0,56 EUR
CONTINENTAL AG CONGR21/208/27/26 DEU 500 498.913,28 0,00 0,25 0,25 EUR
DH EUROPE FINANCE DHR 03/4 09/18/31 LUX 1.850 1.566.545,12 0,00 0,79 0,79 EUR
LLOYDS BANKING GROUP PLC LLOYDS 3 1/2 04/01/26 GBR 590 603.889,89 0,00 0,30 0,30 EUR
CREDIT AGRICOLE SA ACAFP 21/2 08/29/29 FRA 13 1.265.510,93 0,00 0,64 0,64 EUR
JP MORGAN JPM 1.963 03/23/30 USA 1.600 1.515.725,42 0,00 0,76 0,76 EUR
SOCIETE GENERALE SOCGEN41/411/16/32 FRA 9 962.401,87 0,00 0,48 0,48 EUR
ING GROEP NV INTNED 2 1/2 11/15/30 NLD 12 1.155.146,49 0,00 0,58 0,58 EUR
BANK OF AMERICA CORP BAC2.824 04/27/33 USA 1.740 1.669.191,22 0,00 0,84 0,84 EUR
COMCAST CORP CMCSA0 3/402/20/32 USA 1.300 1.103.949,67 0,00 0,56 0,55 EUR
HEIDELBERGCEMENT AG HEIGR33/405/31/32 DEU 600 620.703,74 0,01 0,31 0,31 EUR
7 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA 1.718.113,94 0,86 0,86
7.1 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga domacihizdajateljev 1.718.113,94 0,86 0,86
NOVAKBMD.D. KBM11 SVN 10 1.009.180,33 1,11 0,51 0,51 EUR
CALCIT CAC2 SVN 7 708.933,61 2,80 0,36 0,36 EUR
PREMOZENJE SKUPAJ 196.344.657,13 98,72 98,55
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5.8 Periodiéno razkritje za finan€ne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in
2a, Uredbe (EU) 2019/2088 in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU)
2020/852

Sklad izpolnjuje kriterije iz 8. ¢lena Uredbe o razkritjih, poveznih s trajnostnostjo, v sektorju
finannih storitev (SFDR). V nadaljevanju podajamo prilogo k raCunovodskemu porogilu:
Periodi¢no razkritje za finan&ne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in 2a, Uredbe (EU) 2019/2088
in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU) 2020/852. Ta priloga k racunovodskemu porocilu ni
revidirana in ni del racunovodskega porocila.
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* Kako uspesni so bili kazalniki trajnosti?

Investicijski sklad Triglav Renta spodbuja znizevanje negativhega vpliva na okolje in
druzbo od dne 14.12.2023 dalje, zato so vse navedene vrednosti kazalnikov podane na
dan 31.12.2023.

Za merjenje uspesnosti investicijskega sklada Triglav Renta pri spodbujanju zniZzevanje
negativnega vpliva na okolje in druzbo se uporablja ve¢ kazalnikov, ki so natan¢neje
opredeljeni v Politiki odgovornega investiranja:

o Kazalniki usklajenosti z okoljskimi ali druzbenimi znacilnostmi posameznih podportfeljev
glede na referencne vrednosti (ogljiCni odtis in delez podjetij brez pobud za zmanjSanje
emisij ogljika). Za izraCun referencnih vrednosti uporabliamo podatke o strukturah
indeksov MSCI World Climate Change in MSCI EUR IG Climate Transition Corporate
Bond. Na dan 31.12.2023 so bile vrednosti vseh kazalnikov podportfelijev boljSe od
referenCnih vrednosti. Dejanske doseZene vrednosti so navedene v poglavju »Kako
uspesen je bil ta finan€ni produkt v zvezi s kazalniki trajnosti za ugotavljanje usklajenosti
referenéne vrednosti z okoljskimi ali druzbenimi znacilnostmi, ki se spodbujajo?«;

e Drugi kazalniki, za katere so ciline vrednosti opredeljene v Politiki odgovornega
investiranja.

Ti kazalniki so:

o Stevilo podijetij, katerih poslovanje ima izrazito negativen vpliv na podnebne spremembe
je na dan 31.12.2023 zna$alo 0. Pri tem upoStevamo v ta namen oblikovane pogoje, ki
so opredeljeni v Politiki odgovornega investiranja;

e Stevilo podjetij, poslovanje katerih ima izrazito negativen vpliv na druzbo, je na dan
31.12.2023 znaSalo 0. Pri tem upoStevamo v ta namen oblikovane pogoje, ki so
opredeljeni v Politiki odgovornega investiranja;

e Stevilo drzav in nadnacionalnih organizacij, ki ne izpolnjujejo pogoja zaveze ogljiéne
nevtralnosti do leta 2050, je na dan 31.12.2023 znasalo 0;

e Stevilo drzav, ki krsijo &lovekove pravice oziroma imajo nizke rezultate na podrogju
druzbenih kazalnikov, in sicer upostevajo¢ posebej za ta namen oblikovane pogoje, ki so
podrobno opredeljeni v Politiki odgovornega investiranja, je na dan 31.12.2023 znaS$alo O;

e Intenzivnost toplogrednih plinov podportfelja investicij v drzave in nadnacionalne
organizacije preko dolzniskih finan¢nih instrumentov je na dan 31.12.2023 znaSala 222,3
ton CO2 na 1 milijon BDP, vrednost tehtanega povprecja intenzivnosti toplogrednih plinov
drzav ¢lanic Evropske Unije pa 251,4 ton CO2 na milijon BDP;

e Kazalniki dobrega upravijanja podjetij (v primeru lastniSkih in dolzniSkih finanénih
instrumentov). Na dan 31.12.2023 so vsi finan€ni instrumenti sklada dosegali zahtevane
vrednosti opredeljene v Politiki odgovornega investiranja.

® ...in v primerjavi s predhodnimi obdobji?

Investicijski sklad Triglav Renta spodbuja znizevanje negativhega vpliva na okolje in
druzbo od dne 14.12.2023 dalje primerjava s predhodnimi obdobji tako ni mogoca.

® Kaksni so bili cilji trajnostnih nalozb, ki v katere je finan¢ni produkt deino
vlagal, in kako so trajnostne nalozbe prispevale k takim ciljem?

Pri upravljanju investicijskega sklada Triglav Renta se ne zasleduje cilja investiranja v
trajnostne nalozbe.
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Nalozbena
struktura opisuje
delez nalozb v
dolo¢ena sredstva.

Dejavnosti, usklajene
s taksonomijo, se
izrazijo kot delez:

- prihodkov, ki
odraza ,zeleno®
naravo podjetij, v
katera se vlaga
danes,

- nalozb v osnovna
sredstva (CapEx),

ki kaze zelene
nalozbe podjetij, v
katera se vlaga, ki so
relevantne za prehod
na zeleno
gospodarstvo,

- nalozb v obratna
sredstva (OpEx), ki
odraza zelene
operativne dejavnosti
podijetij, v katera se
vlaga.

® Kaksna je bila nalozbena struktura?

e Delnice: 53,6 %
e Obveznice: 45,2 %
e Denar:1,3%

Investicijski sklad Triglav Renta spodbuja znizevanje negativnega vpliva na okolje in
druzbo od dne 14.12.2023 dalje, zato so vse navedene vrednosti podane na dan

31.12.2023.
#1 Usklajene z O/D
znacilnostmi
98,7 %
Nalozbe
#2 Druge
1,3 %

#1 Usklajene z O/D znacilnostmi vklju€uje nalozbe finan€nega produkta, ki se uporabljajo za
doseganije okoljskih ali druzbenih znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt.

#2 Druge vkljuCuje preostale nalozbe financnega produkta, ki niso niti usklajene z okoljskimi ali
druzbenimi znacilnostmi niti se ne Stejejo za trajnostne nalozbe.

Kategorija #1 Usklajene z O/D znaéilnostmi zajema:

— podkategorijo #1A Trajnostne, ki zajema okoljsko in druzbeno trajnostne nalozbe,

— podkategorijo #1B Druge O/D znacilnosti, ki zajema nalozbe, usklajene z okoljskimi ali
druzbenimi

® V katerih gospodarskih sektorjih so se izvedle nalozbe?

Investicijski sklad Triglav Renta spodbuja znizevanje negativnega vpliva na okolje in
druzbo od dne 14.12.2023 dalje, zato so vse navedene vrednosti podane na dan

31.12.2023.

Sektor Erilgitvev
Informacijska tehnologija 19,6 %
Financne storitve 18,5 %
Trajne potroSne dobrine 9,0 %
Industrija 7.5 %
Telekomunikacije 6,1 %
Zdravstvo 57 %
Osnovne potrosne dobrine 47 %
Surovine in predelovalna industrija 1,4 %
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6 Posebno porodilo - delniski Triglav Evropa

6.1 Splosni podatki in porocilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi delniski Triglav Evropa

Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 22. 12. 2005

NaloZbena politika delniski sklad Evrope

Upravljavec Saso lvanovi¢

ISIN koda S10021400633

Oznaka investicijskega kupona ABDVI

Bloomberg koda ADZUEVR SV

Mati¢na Stevilka 5853915 020

Davcna stevilka 76205371 (davéna §t. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
Posebni denarni racun 0400 1004 6645 349 Nova KBM d. d.
Minimalni obseg premoZenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 4,17 EUR

Prese¢na ura 01.00

Datum zaletka izraCuna vred. enote premoZenja  22. 12. 2005

6.1.1 Nalozbena politika

Sklad Triglav Evropa se glede na vrsto naloZzb uvrS¢a med delniSke sklade Evrope. Sklad
izpolnjuje kriterije iz 8. ¢lena Uredbe o razkritjih, poveznih s trajnostnostjo, v sektorju finanénih
storitev (SFDR). Nalozbeni cilj Sklada je doseganje dolgorocne rasti vrednosti premozenja ob
isto€asnem spodbujanju dolo€enih okoljskih in druzbenih vidikov, ob investiranju v druzbe, ki
spostujejo prakse dobrega upravljanja.

Nalozbe Sklada so usmerjene pretezno v delnice podjetij z domicilom na trgih Evrope ter v enote
delniskih investicijskih skladov, ki imajo naloZzbeno politiko usmerjeno na podrocje Evrope.
Nalozbe v delnice podjetij in v enote delniskih ciljnih skladov skupaj predstavljajo najmanj 85 %
vseh sredstev podsklada, pri éemer naloZbe v delnice izdajateljev iz regije Evrope in enote ciljnih
skladov, ki imajo nalozbeno politiko usmerjeno na podrocje Evrope, predstavljajo najmanj 80 %
sredstev podsklada. NaloZbe v enote drugih investicijskih skladov skupno predstavljajo najve¢ 10
% sredstev Sklada. Sredstva sklada so upravljana aktivno.

6.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad

Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti nalozbe v investicijske kupone podsklada od
01.01.2014 do 31.12. 2023 v skladu s primerjalnim indeksom. V izradunu niso upoStevani
vstopni in izstopni stroski vlagatelja.
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6.1.3 Porodcilo upravijavca

Leto 2023 je bilo z vidika donosov pozitivno na vecini kapitalskih trgov, tudi v Evropi, kjer so imeli
pozitivhe donose tako delniski kot obvezniski indeksi. MoCnej$a rast evropskih delnidkih trgov se
je zgodila do sredine februarja, potem pa so bile evropske delnice v nevtralnem obmocju do
poletja. V poletnih mesecih in do konca oktobra je trg upadal zaradi narascajocCih pri€¢akovanij
glede viSine obrestnih mer, potem pa se je v zadnjih dveh mesecih leta zgodil mo¢en zasuk v
pozitivho smer. Evropsko gospodarstvo se je med razvitimi trgi nadpovprecno upocasnjevalo, z
nemskim na ¢elu, kljub temu smo videli pozitiven zasuk v pri€akovanjih glede prihodnjega
poslovanja podjetij, kar je ugodno vplivalo rast delnic.

Merjeno v evrih, je indeks MSCI Europe pridobil 12,7 % vrednosti. NajviSje rasti v Evropi je imel
sektor informacijske tehnologije (+33,1 %), industrije (+24,7 %) in nepremicnin (+17,7 %), najnizje
pa sektor osnovnih potrosnih dobrin (-1 %), energije (+4,5 %) in zdravstva (+6,4 %). Gibanje
podsklada Triglav Evropa je bilo bolj donosno od kriterijskega indeksa, vrednost enote
premozenja sklada je zrasla za 16,2 %.

6.2 Bilanca stanja Triglav Evropa

V nadaljevanju prikazujemo radunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2023. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo radunovodske izkaze za preteklo obradunsko obdobje.

vEUR
31.12.2023 31.12.2022
SREDSTVA:
1. Denarna sredstva 701.433 483.946
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0

Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s katerimi

3. : s : . 33.457.684 26.816.660
se trguje na organiziranem trgu wednostnih papirjev

4. Instrumenti denarnega trga prvowstnih izdajateljev 0 0

5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 0 439.085

6. Sestavjeni in izvedeni finan&ni instrumenti 0 0

7 Drugi prenosljivi wednostni papirji in drugi instrumenti 0 0
denamega trga

8. Terjatve 1.100 57.305

9. Aktivne €asowne razmejitve 0 0

SKUPAJ SREDSTVA 34.160.216 27.796.996
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10.
12.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

20.
21.

22

26.

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:

Poslowne obveznosti

Obweznosti iz nakupa wednostnih papirjev in drugih
finan€nih inStrumentov

Obweznosti iz upravjanja

Druge poslowne obveznosti

Finan&ne obveznosti

Pasivne ¢asowne razmejitve

Obweznosti do imetnikov investicijskih kuponov
Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja
Vpla€ani presezek enot premozZenja

Preneseni Cisti dobiCek ali prenesena Cista izguba iz
prejSnjih obracunskih obdobij

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obracunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilan¢na sredstva/obveznosti do virov sredstev

Izkaz poslovnega izida Triglav Evropa

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finan€ni prihodki

Iztrzeni dobicki pri nalozbah
Neiztrzeni dobi¢ki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico
Odhodki v zvezi z revidiranjem

Odhodki v zvezi s trgovanjem

Drugi finan€ni odhodki

Iztrzene izgube pri nalozbah
Neiztrzene izgube pri nalozbah
Odhodki iz naslova slabitve nalozb
Drugi odhodki

SKUPAJ ODHODKI

CISTI DOBICEK / IZGUBA

Izenacenje prihodka za wplac¢ane enote premozenja
IzenaCenje prihodka za izplacilo odkupne wednosti enote

" premozenja
23.
24,
25.

Ze razdeljeni del Sistega dobi¢ka med obradunskim obdobjem
Druga izplacila imetnikom enot premozenja

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba

Cisti dobiéek ali izguba na enoto premozZenja glede na $tevilo enot

premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

31.12.2023

74.453
0

65.566
8.887

0

59
34.085.705
7.708.893
-86

21.613.765

4.763.133
34.160.216

01.01.2023 -
31.12.2023
0

766.209
418.741
406.918
5.417.797
11.077
7.020.743

808.113
12.607
413
19.890
155.744
898.117
466.985
0

8.371
2.370.239

4.650.504
360.898
248.269

0
0
4.763.133

2,58

VEUR
31.12.2022

81.919
0

59.978
21.941

0

6
27.715.072
7.286.282
-84

24.382.717

-3.953.844
27.796.996

VEUR
01.01.2022 -
31.12.2022
0

808.606
573.258
26.082
1.247.792
310
2.656.048

731.893
11.418
306

2.474
519.267
1.429.646
4.620.648
0

7.453
7.323.103

-4.667.055
-123.599
-836.810

0
0
-3.953.844

-2,26
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6.4 lzkaz denarnih tokov Triglav Evropa

2023
1 Prejemki od wplagil enot premoZenja vzajemnega sklada 4.321.638
2 Izdatki za izplagilo odkupnih wrednosti enot premoZenja vzajemnega 2 607 411
sklada
3 Dobicek, izplaan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila 0
imetnikom investicijskih kuponov
4 Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3) 1.714.227
5 Prejemki pri prodaji nalozb 9.442.185
6 lzdatki pri nakupu nalozb 10.899.990
7 Prejemki od udenarjenih terjatev 794.767
8 lzdatki za plaCilo obveznosti 833.703
9 Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravijanju premozenja (5 -6 + 7 - 8) -1.496.740
10 Preseivek .prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravjanju 217.487
premozenja (4 + 9)
11 Konéno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13) 701.433
12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) 217.487
13 Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 483.946

vEUR
2022
1.514.942

5.611.145

0

-4.096.203
4.301.405
656.169
734.902
778.488
3.601.650

-494.553

483.946
-494.553
978.499

6.5 lzkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Evropa v obtoku (v

EUR)
Stevilo enot Nominalna Vplacani presezek enot premozenja Preneseni Cisti
premozenja v vrednost Vracunani sprotni Vragunani dobicek ali ¢ista
obtoku vplaé¢anih  dobicek (izguba) v sprotni dobi¢ek izguba iz prej$njih
enot ceni (izguba) v ceni obracunskih
prodanih/vpla¢anih izplac¢anih enot obdobij
enot premozZenja premoZenja
Stanje 01.01.2023 1.746.084,6487 7.286.282 -123.683 836.810 24.382.718
Prenos dobicka 0 123.683 -836.810 -3.953.928
Vplacani investicijski kuponi 249.114,2140 1.039.535 360.812 0 2.914.670
Izplacani investicijski kuponi -147.839,6694 -616.924 0 -248.269 -1.729.695
Cisti dobicek obdobja 0 0 0 0
Stanje 31.12.2023 1.847.359,1933 7.708.893 360.812 -248.269 21.613.766

Nerazdeljeni
cisti dobicek ali
Cista izguba
obracunskega
obdobja

-4.667.055
4.667.055
0

0
4.650.504
4.650.504

SKUPAJ

27.715.072
0
4.315.017
-2.594.888
4.650.504
34.085.705

Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja podsklada za leto 2022:

Stevilo enot Nominalna Vplacani presezek enot premozenja Preneseni Cisti

premozenja v vrednost Vradunani sprotni Vracunani dobicek ali Cista
obtoku vplaéanih  dobicek (izguba) v sprotni dobi¢ek izguba iz prejSnjih

enot ceni (izguba) v ceni obra¢unskih
prodanih/vplacanih izplac¢anih enot obdobij
enot premoZenja premoZenja

Stanje 01.01.2022 2.012.233,3550 8.396.901 435.993 -254.060 22.295.297
Prenos dobicka 0 -435.993 254.060 5.803.884
Vplacani investicijski kuponi 90.125,9042 376.089 -123.683 0 1.258.627
Izplacani investicijski kuponi -356.274,6105 -1.486.708 0 836.810 -4.975.090
Cisti dobi¢ek obdobja 0 0 0 0
Stanje 31.12.2022 1.746.084,6487 7.286.282 -123.683 836.810 24.382.718

Nerazdeljeni
¢isti dobicek ali
Cista izguba
obracunskega
obdobja

5.621.951
-5.621.951
0

0
-4.667.055
-4.667.055

SKUPAJ

36.496.081
0
1.511.033
-5.624.988
-4.667.055
27.715.072
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6.6 Ostala pojasnila k raGunovodskim izkazom Triglav Evropa

6.6.1 Razkritja posameznih vrst stroskov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znaSajo (v EUR):

2023 2022
Odhodki v zvezi z druzbo za upravjanje 808.113  731.893
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 12.607 11.418
Odhodki v zvezi z revidiranjem 413 306
Odhodki v zvezi z obveS&anjem nalozbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 19.890 2.474
Stroski placilnega prometa 1.596 877
Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada 1.549 1.509
StroSki hrambe in vodenja wednostnih papirjev 5.226 5.067
Skupaj celotni stroSki vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 849.393 753.543

6.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finan€na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroSkov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2023 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje in ni imel stroSkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.

6.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Podsklad na dan 31. 12. 2023 nima sredstev nalozenih v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za
upravljanje.

6.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. clenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, s§t. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogocajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

6.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2023 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah vezanih na rok in na odpoklic.

6.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozZbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah nalozb v skladu z nalozbeno

politiko podsklada, so prikazani v izkazu premoZenja podsklada, ki je prikazan v tocki 6.7 tega

porocila.

Podsklad je na dan 31. 12. 2023 izpolnjeval vse nalozbene omejitve, ki so navedene v pravilih

upravljanja krovnega sklada. Podsklad na dan 31. 12. 2023 ne izkazuje nalozb v vrednostne
papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu. Podsklad v letu 2023 ni opravil skupnega
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ovrednotenja nalozb, vse nalozbe so vrednotene v skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot
so zapisana v tocCki 3.4.2 tega porocila. Vrednostni papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.

6.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami
Podatek o Stevilu enot premoZenja v obtoku na konec obraéunskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev v %
Prawne osebe 71 0,45%
Fizi€ne osebe 15.714 99,55%
Skupaj 15.785 100,00%

Stevilo kuponov

318.362,9427
1.528.996,2506
1.847.359,1933

v %

17,23%
82,77%
100,00%

Na bilan¢ni dan je imel 1 investitor (pravna oseba) v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premozenja

podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2023:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR

20.01.2023 150.000
22.02.2023 140.000
09.01.2023 100.000
09.01.2023 100.000
18.05.2023 90.000
29.05.2023 63.100
02.02.2023 50.000
06.01.2023 50.000
02.02.2023 50.000
04.05.2023 50.000

Datum prodaje
18.05.2023
11.12.2023
02.02.2023
13.12.2023
07.06.2023
29.06.2023
14.12.2023
20.02.2023
18.08.2023
12.06.2023

Znesek prodaje v EUR

395.879
286.198

89.674
58.703
52.232
45.259
27.827
20.051
20.000
19.584

Podatki o uc¢inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobicka in po njej za

sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobickov.

6.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada
Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (8.887 EUR).

6.7 lzkaz premozenja Triglav Evropa

OZNAKA DRZAVA  STEVILO  VREDNOSTCVS — DELEZV
IZDAJATEU NALOZBE  IZDAJAT VREDNOSTNI V EUR IZDAJIVP

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VF 33.457.683,52

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP 33.457.683,52

3.1.1 Vrednostni papirji domacih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 333.498,00

3.1.1.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 333.498,00

3.1.1.1.1 Lastniski vrednostni papirji 333.498,00

3.1.1.1.1.1 -Delnice gospodarskih druzb 333.498,00
TERME CATEZD.D. TCRG SVN 5.379 333.498,00 1,08

3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 33.124.185,52

3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 33.124.185,52

3.1.2.1.1 Lastniski vrednostni papirji 33.124.185,52

3.1.2.1.1.1 -Delnice gospodarskih druzb 33.124.185,52
UNILEVER NV UNANA NLD 13.700 600.813,50 0,00
SWISS LIFEHOLDING AG SLHN SW CHE 760 479.308,86 0,00
BNP PARIBAS BNP FP FRA 12.700 794.893,00 0,00
SAP SE SAP GY DEU 8.530 1.189.764,40 0,00
SCOUT24 AG G24 GY DEU 10.000 641.600,00 0,01
SCHNIEDER ELECTRIC SE SUFP FRA 8.650 1.572.397,00 0,00
GIVAUDAN SA GIVN SW CHE 120 451.490,28 0,00

DELEZ V
¢vs

98,16
98,16
0,98
0,98
0,98
0,98
0,98
97,18
97,18
97,18
97,18
1,76
1,41
2,33
3,49
1,88
4,61
1,32

DELEZ V
SRED.

97,94
97,94
0,98
0,98
0,98
0,98
0,98
96,97
96,97
96,97
96,97
1,76
1,40
2,33
3,48
1,88
4,60
1,32

IZVIRNA
VALUTA

EUR

EUR
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
CHF
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SANOFI SA SAN FP FRA 10.325 926.772,00 0,00 2,72 2,71 EUR
LONZA GROUP AG LONN SW CHE 2.400 916.717,06 0,00 2,69 2,68 CHF
AIRLIQUIDESA AlFP FRA 4.198 739.351,76 0,00 2,17 2,16 EUR
CIE DE SAINT-GOBAIN SGOFP FRA 10.000 666.600,00 0,00 1,96 1,95 EUR
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL ITXSQ ESP 18.500 729.455,00 0,00 2,14 2,14 EUR
ALLIANZ AG ALV GY DEU 4.870 1.178.296,50 0,00 3,46 3,45 EUR
GRIFOLS SA GRFSQ ESP 50.000 772.750,00 0,02 2,27 2,26 EUR
ABB LTD ABBN SW CHE 22.000 886.177,11 0,00 2,60 2,59 CHF
INTESA SANPAOLO SPA ISP IM ITA 300.000 793.050,00 0,00 2,33 2,32 EUR
SEGROPLC SGROLN GBR 60.000 611.978,60 0,01 1,80 1,79 GBP
INFINEON TECHNOLOGIES A IFXGY DEU 26.000 982.800,00 0,00 2,88 2,88 EUR
PROSUS NV PRXNA NLD 13.622 367.589,67 0,00 1,08 1,08 EUR
SIEMENS AG SIEGY. DEU 4.450 756.144,00 0,00 2,22 2,21 EUR
ADIDAS-SALOMON AG ADS GY DEU 3.000 552.480,00 0,01 1,62 1,62 EUR
STANDARD CHARTERED PLC STAN LN GBR 90.000 690.340,03 0,00 2,03 2,02 GBP
DEUTSCHE BOERSE AG DB1GY DEU 3.330 621.045,00 0,00 1,82 1,82 EUR
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE | MC FP FRA 1.670 1.225.112,00 0,00 3,59 3,59 EUR
VESTAS WIND SYSTEMS A/S VWS DC DNK 43.000 1.236.418,04 0,02 3,63 3,62 DKK
NOVO NORDISK A/S NOVOB DC DNK 19.260 1.804.050,24 0,00 5,29 5,28 DKK
FORTNOX AB FNOX SS SWE 100.000 543.258,83 0,02 1,59 1,59 SEK
CELLNEX TELECOM SAU CLNXSQ ESP 13.000 463.580,00 0,01 1,36 1,36 EUR
HEINEKEN NV HEIANA NLD 3.910 359.485,40 0,00 1,05 1,05 EUR
UBS GROUP AG UBSG SW CHE 27.460 773.980,56 0,00 2,27 2,27 CHF
ROCHE HOLDING AG ROG sW CHE 1.670 440.944,92 0,00 1,29 1,29 CHF
L'OREAL SA OR FP FRA 2.530 1.140.144,50 0,00 3,34 3,34 EUR
ASTRAZENECA PLC AZN LN GBR 12.500 1.524.653,36 0,00 4,47 4,46 GBP
ASML HOLDING NV ASML NA NLD 3.400 2.317.780,00 0,00 6,80 6,79 EUR
BOUYGUES EN FP FRA 24.000 818.880,00 0,01 2,40 2,40 EUR
DEUTSCHE TELEKOM AG DTEGY DEU 19.710 428.692,50 0,00 1,26 1,25 EUR
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS MUV2 GY DEU 2.130 798.963,00 0,00 2,34 2,34 EUR
IBERDROLA SA IBESQ ESP 49.320 585.428,40 0,00 1,72 1,71 EUR
EDP RENOVAVEIS SA EDPRPL ESP 40.000 741.000,00 0,00 2,17 2,17 EUR
PREMOZENJE SKUPAJ 33.457.683,52 98,16 97,94
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6.8 Periodiéno razkritje za finan€ne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in
2a, Uredbe (EU) 2019/2088 in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU)
2020/852

Sklad izpolnjuje kriterije iz 8. ¢lena Uredbe o razkritjih, poveznih s trajnostnostjo, v sektorju
finannih storitev (SFDR). V nadaljevanju podajamo prilogo k raCunovodskemu porogilu:
Periodi¢no razkritje za finan&ne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in 2a, Uredbe (EU) 2019/2088
in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU) 2020/852. Ta priloga k racunovodskemu porocilu ni
revidirana in ni del racunovodskega porocila.
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7 Posebno poroéilo - Triglav Obvezniski

7.1 Splosni podatki in poroc€ilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi Triglav Obvezniski

Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 27. 10. 2004

NaloZbena politika splosni obvezniski sklad

Upravljavec Ales Cadovi¢

ISIN koda S10021400062

Oznaka investicijskega kupona TDUTO

Bloomberg koda TRIOBVE SV

Mati¢na Stevilka 5853915 010

Davcna stevilka 76205371 (davéna §t. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
Posebni denarni racun 0400 1004 6645 640 Nova KBM d. d.
Minimalni obseg premoZenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 4,17 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zaletka izraCuna vred. enote premozenja  21. 11. 2004

7.1.1 Nalozbena politika

Sklad Triglav Obvezniski se glede na vrsto naloZb uvr§€a med sploSne obveznidke sklade. Sklad
izpolnjuje kriterije iz 8. ¢lena Uredbe o razkritjih, poveznih s trajnostnostjo, v sektorju finanénih
storitev (SFDR). Nalozbeni cilj Sklada je doseganje dolgorocne rasti vrednosti premozenja, ob
isto€asnem spodbujanju dolo€enih okoljskih in druzbenih vidikov, ob investiranju v druzbe, ki
spostujejo prakse dobrega upravljanja.

Nalozbe Sklada so usmerjene pretezno v obveznice in druge oblike olastninjenega dolga. Skupen
delez taksnih nalozb predstavlja najmanj 80 % sredstev Sklada. Sklad ima sredstva naloZena v
drzavnih in podjetniSkih obveznicah, pri tem ima najve¢ 30 % obveznic izpostavljenih do trgov v
razvoju in najve¢ 30 % obveznic zunaj naloZzbenega razreda, od katerih je lahko najve¢ 10 %
obveznic izpostavljenih do trgov v razvoju. Povpre€na dospelost obveznic se giblje med 1 in 15
let. Sklad lahko del svojih sredstev vlaga tudi v instrumente denarnega trga in ban¢ne depozite,
medtem ko nalozbe v delnice niso dovoljene. Sredstva sklada so upravljana aktivno.

7.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad

Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti nalozbe v investicijske kupone podsklada od
01.01.2014 do 31.12. 2023 v skladu s primerjalnim indeksom. V izradunu niso upoStevani
vstopni in izstopni stroski vlagatelja.
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7.1.3 Porocilo upravijavca

Leto 2023 je za obvezniSke trge minilo v znamenju iskanja vrha in obrata v obrestnih pri¢akovanjih
pravzaprav po celem svetu. Obrestna priCakovanja so se tekom leta Se nekoliko stopnjevala, saj
so centralne banke, kljub Ze doseZenim visokim obrestnim meram Se vedno vztrajale pri svojih
pogledih, da se visoka inflacija prepoc€asi zniZzuje. Posledi¢no so se zahtevane donosnosti
drzavnih obveznic v tretjiem kvartalu $e dodatno dvignile (10-letni nem3ki bund na 3%, 10-letna
ameri8ka drZzavna obveznica na 5%), vendar so se takoj v zadnjem kvartalu leta ponovno zniZale
celo na nizje nivoje od izhodiS¢nih na zaCetku leta. K slednjemu so namre¢ botrovali ugodnejsi
inflacijski podatki od pri¢akovanij, kar je sprozilo komentarje posameznih centralnih bankirjev, da
SO zniZzanja obrestnih mer povsem moZzna v naslednjem letu, s tem pa tudi okrevanje vrednosti
obvezniskih trgov.

Vrednost enote premoZzenje podsklada Triglav Obvezniski se je v letu 2023 poviSala za 6,35 %.
Opazno pa se je povecala tudi Cista vrednost sklada, ki je v celotnem letu porasla za dobrih 57
mio EUR. Indeks drzavnih evropskih obveznic iBoxx Eurozone Sovereigns je tako v letu 2023
ustvaril rast 7,15 %, medtem ko je indeks podjetniSkih obveznic iBoxx Liquid Corporates pridobil
Se visjo 8,9 % rast.

72/286



7.2 Bilanca stanja Triglav Obvezniski

V nadaljevanju prikazujemo raCunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2023. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo radunovodske izkaze za preteklo obradunsko obdobje.

©x©® N ook

A WODNO

o Q
- =

¢
~

SREDSTVA:
Denarna sredstva

. Depoziti pri bankah in posojila

Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s katerimi

se trguje na organiziranem trgu wednostnih papirjev

Instrumenti denarnega trga prvowrstnih izdajateljev
Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov
Sestaujeni in izvedeni finanéni instrumenti

Drugi prenosljivi vednostni papirji in drugi instrumenti
denamega trga

Terjatve

Aktiwne Casowne razmejitve

SKUPAJ SREDSTVA

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:

Poslowne obveznosti

Obweznosti iz nakupa wednostnih papirjev in drugih
finan¢nih indtrumentov

Obweznosti iz upravjanja

Druge poslowne obveznosti

Finan&ne obveznosti

Pasivne Casowne razmejitve

Obweznosti do imetnikov investicijskih kuponov
Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja
Vpla€ani presezek enot premozZenja

Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz
prejSnjih obracunskih obdobij

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obracunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilan¢na sredstva/obveznosti do virov sredstev

31.12.2023

1.580.054
0

98.259.857

0
0
0

505.307

251.141
0
100.596.358

31.12.2023

1.163.516
0

95.866
1.067.650
0

10
99.432.832
85.745.097
1.562

7.732.319

5.953.854
100.596.358

vEUR
31.12.2022

2.282.034
0

39.801.973

0
259.945
0

505.321

35.335
0
42.884.609

vEUR
31.12.2022

48.990
0

46.871
2.119

0

6
42.835.613
39.290.551
739

12.150.338

-8.606.016
42.884.609
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14.
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16.
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22.
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Izkaz poslovnega izida Triglav Obvezniski

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finan€ni prihodki

Iztrzeni dobicki pri nalozbah
Neiztrzeni dobic¢ki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico
Odhodki v zvezi z revidiranjem

Odhodki v zvezi s trgovanjem

Drugi finan€ni odhodki

Iztrzene izgube pri nalozbah
Neiztrzene izgube pri nalozbah
Odhodki iz naslova slabitve nalozb
Drugi odhodki

SKUPAJ ODHODKI

CISTI DOBICEK / IZGUBA

Izenacenje prihodka za wplac¢ane enote premozenja
IzenaCenje prihodka za izplacilo odkupne wednosti enote
premozenja

Ze razdeljeni del Sistega dobi¢ka med obragunskim obdobjem
Druga izplacila imetnikom enot premozenja

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba

Cisti dobigek ali izguba na enoto premozZenja glede na $tevilo enot

" premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

7.4
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10

11
12
13

Izkaz denarnih tokov Triglav Obvezniski

Prejemki od wplacil enot premozenja vzajemnega sklada

lzdatki za izplacilo odkupnih wednosti enot premozZenja vzajemnega

sklada

Dobicek, izplaan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila

imetnikom investicijskih kuponov

Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3)
Prejemki pri prodaji nalozb

lzdatki pri nakupu nalozb

Prejemki od udenarjenih terjatev

lzdatki za placilo obveznosti

Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravjanju premozenja (5 -6 + 7 - 8)

Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravjanju
premozenja (4 + 9)

Konéno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13)
Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10)

Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada

01.01.2023 -
31.12.2023
1.565.976
16.696
1.101
243.988
3.823.267
10.127
5.661.156

867.333
27.061
812
16.349
1.002
270.100
2.652

0

9.316
1.194.625

4.466.531
1.646.523

159.200

0
0
5.953.854

0,29

2023
61.833.638

8.857.088

0

52.976.551
35.255.877
88.057.312
0

877.096
-53.678.531

-701.980

1.580.054
-701.980
2.282.034

VEUR
01.01.2022 -
31.12.2022
684.102

0

251

11.553
5.479

9.703
711.088

527.882
16.470
451

4.574
228
856.896
7.104.013
0

15.661
8.526.175

-7.815.088
-1.239.857

-448.928

0
0
-8.606.016

-0,91

vEUR
2022
9.339.795

6.498.118

0

2.841.677
18.879.744
22.092.303

329
576.284
-3.788.513

-946.836

2.282.034
-946.836
3.228.870
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7.5
(v EUR)

Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Obvezniski v obtoku

Stevilo enot Nominalna Vplacani presezek enot premozenja Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost VraCunani sprotni | Vradunani sprotni | dobiéek ali ista |¢&isti dobicek ali
obtoku vplaé¢anih enot | dobicek (izguba) v | dobigek (izguba) v |izguba iz prej$njih | Eista izguba
ceni ceni izplacanih obracunskih obradunskega
prodanih/vplaganih | enotpremoZenja obdobij obdobja
enot premozZenja

Stanje 01.01.2023 9.415.587,7295 39.290.551 -1.239.118 448.928 12.150.339 -7.815.088 42.835.613
Prenos dobicka 0 1.239.118 -448.928 -8.605.277 7.815.088 0
Vplacani investicijski kuponi 13.275.448,8092 55.397.466 1.648.085 0 4.993.485 0 62.039.036
Izplacani investicijski kuponi -2.143.081,4403| -8.942.920 0 -159.200 -806.227 0 -9.908.348
Cisti dobi¢ek obdobja 0 0 0 0 4.466.531 4.466.531
Stanje 31.12.2023 20.547.955,0984 85.745.097 1.648.085 -159.200 7.732.320 4.466.531 99.432.832
Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premozenja podsklada za leto 2022:

Stevilo enot Nominalna Vplacani presezek enot premozenja Preneseni ¢isti Nerazdeljeni SKUPAJ

premozenja v vrednost VraGunani sprotni | Vradunani sprotni | dobicek ali ¢ista |¢isti dobicek ali

obtoku vplacanih enot | dobicek (izguba) v | dobicek (izguba) v |izguba iz prejSnjih | Eista izguba
ceni ceni izplaganih obracunskih obracunskega
prodanih/wplacanih | enot premozZenja obdobij obdobja
enot premoZenja

Stanje 01.01.2022 8.749.737,4288 36.512.007 -232.901 238.158 12.897.956 -1.611.465 47.803.755
Prenos dobicka 0 232.901 -238.158 -1.606.208 1611.465 0
Vplacani investicijski kuponi 1.935.586,9755| 8.077.061 -1.239.118 0 2.497.185 0 9.335.129
Izplacani investicijski kuponi -1.269.736,6748| -5.298.517 0 448.928 -1.638.595 0 -6.488.184
Cisti dobi¢ek obdobja 0 0 0 0 -7.815.088 -7.815.088
Stanje 31.12.2022 9.41 5.587,7295-| 39.290.551 -1.239.118 448.928 12.150.339 -7.815.088 42.835.613
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7.6 Ostala pojasnila k raGunovodskim izkazom Triglav Obvezniski

7.6.1 Razkritja posameznih vrst stroskov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znaSajo (v EUR):

2023 2022
Odhodki v zvezi z druzbo za upravjanje 867.333 527.882
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 27.061 16.470
Odhodki v zvezi z revidiranjem 812 451
Odhodki v zvezi z obveS&anjem naloZbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 16.349 4.574
Stroski placilnega prometa 1.071 854
Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada 1.531 1.545
Stroski hrambe in vodenja wednostnih papirjev 6.714 13.262
Skupaj celotni stroSki vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 920.871  565.038

7.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finan€na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroSkov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2023 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje, in ni imel strokov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.

7.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Podsklad je imel na dan 31. 12. 2023 0,30 % sredstev, naloZzenih v depozite, instrumente
denarnega trga in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z
druzbo za upravljanje.

7.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. clenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, s§t. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogocajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

7.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2023 nima dodatnih likvidnih sredstev. Depoziti na odpoklic so v bilanci
stanja prikazani med denarnimi sredstvi.

7.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozZbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah nalozb v skladu z nalozbeno
politiko podsklada, so prikazani v izkazu premoZenja podsklada, ki je prikazan v tocki 7.7 tega
porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2023 izpolnjeval vse naloZzbene omejitve, ki so navedene v
pravilih upravljanja krovnega sklada. Podsklad na dan 31.12. 2023 izkazuje dve nalozbi v
vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu (KBM11 in CAC2) v skupni
vrednosti 505.307 EUR. Podsklad v letu 2023 ni opravil skupnega ovrednotenja nalozb, vse
nalozbe so vrednotene v skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot so zapisana v tocki 3.4.2
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tega porocila. Vrednostni papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.

7.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami
Podatek o Stevilu enot premoZenja v obtoku na konec obraéunskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev v% Stevilo kuponov v%
Prawe osebe 57 2,31% 17.228.221,4912 83,84%
Fizicne osebe 2.412 97,69% 3.319.733,6072 16,16%
Skupaj 2.469 100,00% 20.547.955,0984 100,00%

Na bilan¢ni dan sta imela 2 investitorja (pravni osebi) v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premozenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2023:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
16.11.2023 1.000.000 25.09.2023 5.000.000
12.10.2023 910.000 29.12.2023 1.041.861
30.03.2023 448.000 27.12.2023 375.600
12.10.2023 440.500 02.10.2023 182.397
29.08.2023 160.800 14.04.2023 105.966
26.01.2023 152.200 05.12.2023 103.313
10.07.2023 141.000 26.09.2023 100.000
12.10.2023 134.500 25.07.2023 79.377
28.11.2023 126.600 14.09.2023 67.231
27.02.2023 126.000 19.12.2023 43.451

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobi¢ka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobickov.

7.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada
Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (1.052.506
EUR) in obveznosti iz vplaCanih predujmov za investicijske kupone (15.144 EUR).

7.7 lzkaz premozenja Triglav Obvezniski
DRZAVA  STEVILO  VREDNOSTCVS DELEZV ~ DELEZV ~ DELEZV IZVIRNA

IZDAJATEL OZNAKA NALOZBE  IZDAJAT VREDNOSTNI V EUR IZDAJI VP ¢vs SRED. VALUTA
3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP 98.259.856,64 98,82 97,68
3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP 98.259.856,64 98,82 97,68
3.1.1 Vrednostni papirji domacih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 1.769.787,27 1,78 1,76
3.1.1.1Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 1.769.787,27 1,78 1,76
3.1.1.1.2 DolZniski vrednostni papirji 1.769.787,27 1,78 1,76
3.1.1.1.2.1 -Drzavne obveznice 992.558,13 1,00 0,99
REPUBLIKASLOVENIJA SLOREP 0.4875 10/20/50 SVN 1.900 992.558,13 0,00 1,00 0,99 EUR
3.1.1.1.2.2 -Obveznice gospodarskih druzb 777.229,14 0,78 0,77
SAVARE, D.D. POSRSV 3 3/411/07/39 SVN 2 160.448,56 0,00 0,16 0,16 EUR
NOVALJUBLJANSKA BANKA D NOVALJ 10 3/4 11/28/32 SVN 2 219.508,52 0,00 0,22 0,22 EUR
NOVALJUBLJANSKA BANKA D NOVALI 7 1/8 06/27/27 SVN 2 218.188,74 0,02 0,22 0,22 EUR
NOVALJUBLJANSKA BANKA DD NOVALJ 3.402/05/30 SVN 2 179.083,32 0,00 0,18 0,18 EUR
3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 96.490.069,37 97,04 95,92
3.1.2.1Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 96.490.069,37 97,04 95,92
3.1.2.1.2 Dolzni8ki vrednostni papirji 96.490.069,37 97,04 95,92
3.1.2.1.2.1 -DrZavne obveznice 53.518.566,40 53,82 53,20
BELGIUM KINGDOM BGB 1.6 06/22/47 BEL 208.000.000 1.583.843,96 0,00 1,59 1,57 EUR
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FRANCE REPUBLIC FRTR11/405/25/34 FRA 3.630.000 3.217.754,19 0,00 3,24 3,20 EUR
ROMANIA ROMANI 3.624 05/26/30 ROU 1.000 942.674,59 0,00 0,95 0,94 EUR
REPUBLIKA FRANCIJA FRTR41/2 04/25/41 FRA 2.250.000 2.812.742,34 0,01 2,83 2,80 EUR
REPUBLIKA FRANCIJA FRTR11/2 05/25/31 FRA 7.150.000 6.815.854,71 0,02 6,85 6,78 EUR
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO SPGB11/410/31/30 ESP 4.700 4.288.483,67 0,00 4,31 4,26 EUR
HELLENIC REPUBLIC GGB 03/406/18/31 GRC 200 171.845,28 0,00 0,17 0,17 EUR
NORTH MACEDONIA MACEDO 3.675 06/03/26 MKD 122 121.246,83 0,00 0,12 0,12 EUR
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND SLOVGB 105/14/32 SVK 230.000 196.254,74 0,00 0,20 0,20 EUR
REPUBLIC OF AUSTRIA RAGB 11/202/20/47 AUT 1.700 1.328.641,99 0,00 1,34 1,32 EUR
CROATIA CROATI 2.7 06/15/28 HRV 100 101.418,03 0,00 0,10 0,10 EUR
FINNISH GOVERNMENT RFGB 03/404/15/31 FIN 700 627.443,51 0,00 0,63 0,62 EUR
NETHERLANDS GOVERNMENT NETHER 2 1/2 01/15/33 NLD 2.060.000 2.146.278,16 0,00 2,16 2,13 EUR
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND DBR43/4 07/04/34 DEU 480.000.000 6.118.947,17 0,00 6,15 6,08 EUR
REPUBLIC OF AUSTRIA RAGB 2.4 05/23/34 AUT 1.160 1.153.210,96 0,00 1,16 1,15 EUR
OBRIGACOES DO TESOURO PGB 0.475 10/18/30 PRT 117.000.000 1.030.817,24 0,00 1,04 1,02 EUR
REPUBLIC OF IRELAND IRISH 0.2 10/18/30 IRL 96.000.000 836.778,60 0,00 0,84 0,83 EUR
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND DBR5 1/2 01/04/31 DEU 195.000.000 2.508.572,16 0,00 2,52 2,49 EUR
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO SPGB 2.3507/30/33 ESP 3.100 2.978.442,73 0,00 3,00 2,96 EUR
BELGIUM KINGDOM BGB 11/404/22/33 BEL 190.000.000 1.718.038,35 0,00 1,73 1,71 EUR
REPUBLIKAITALIA BTPS605/01/31 ITA 10.800 12.819.277,19 0,04 12,89 12,74 EUR
3.1.2.1.2.2 -Obveznice gospodarskih druzb 42.971.502,97 43,22 42,72
FRESENIUS SE & CO KGAA FREGR 0 3/401/15/28 DEU 280 258.023,30 0,00 0,26 0,26 EUR
COMMERZBANK AG CMZB 103/04/26 DEU 450 434.043,61 0,00 0,44 0,43 EUR
RCI BANQUE SA RENAUL 15/8 05/26/26 FRA 400 387.001,34 0,00 0,39 0,38 EUR
NESTLE FINANCEINTL LTD NESNVX 0 3/8 05/12/32 LUX 1.320 1.095.306,03 0,00 1,10 1,09 EUR
BAYER AG BAYNGR 4 5/8 05/26/33 DEU 750 805.278,14 0,00 0,81 0,80 EUR
INTESA SANPAOLO SPA ISPIM 4 7/805/19/30 ITA 980 1.061.558,01 0,00 1,07 1,06 EUR
SIEMENS FINANCIERINGSMAT SIEGR 13/809/06/30 NLD 430 397.168,61 0,00 0,40 0,39 EUR
ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV ABIBB 3.7 04/02/40 BEL 1.350 1.421.007,79 0,00 1,43 1,41 EUR
BNP PARIBAS BNP 35/809/01/29 FRA 20 2.034.808,58 0,00 2,05 2,02 EUR
FRESENIUS MEDICAL CARE AG & CO FMEGR11/4 11/29/29 DEU 410 359.271,89 0,00 0,36 0,36 EUR
DEUTSCHE TELEKOM AG DT01/207/05/27 DEU 400 374.806,14 0,00 0,38 0,37 EUR
TOYOTA MOTOR CREDIT CORP TOYOTA4.05 09/13/29 USA 1.800 1.912.556,66 0,00 1,92 1,90 EUR
EDP FINANCE BV EDPPL3 7/803/11/30 NLD 1.050 1.121.224,57 0,01 1,13 1,11 EUR
VISAINC V11/206/15/26 USA 690 672.974,76 0,00 0,68 0,67 EUR
DEUTSCHE BAHN FIN GMBH DBHNGR 1 1/8 05/29/51 DEU 1.750 1.122.658,85 0,00 1,13 1,12 EUR
UBS GROUP AG UBS 7 3/403/01/29 CHE 1.300 1.584.054,33 0,00 1,59 1,57 EUR
TORONTO-DOMINION BANK/THE TD 1.952 04/08/30 CAN 900 840.033,00 0,00 0,84 0,84 EUR
WELLS FARGO & COMPANY WFC 1.74105/04/30 USA 1.340 1.235.431,71 0,00 1,24 1,23 EUR
CITIGROUP INC C11/207/24/26 USA 500 486.143,69 0,00 0,49 0,48 EUR
HSBCHOLDINGS PLC HSBC3.019 06/15/27 GBR 1.120 1.125.336,56 0,00 1,13 1,12 EUR
NOVARTIS FINANCE SA NOVNVX 0 09/23/28 LUX 1.700 1.506.319,00 0,00 1,51 1,50 EUR
E.ONSE EOANGR 37/801/12/35 DEU 1.500 1.619.439,04 0,01 1,63 1,61 EUR
MORGAN STANLEY MS17/804/27/27 USA 920 890.104,52 0,00 0,90 0,88 EUR
THERMO FISHER SC FNCE | TMO0 0.8 10/18/30 NLD 1.980 1.723.466,22 0,00 1,73 1,71 EUR
GOLDMAN SACHS GROUP INC GS15/807/27/26 USA 550 533.137,35 0,00 0,54 0,53 EUR
IBM 1BM0.6502/11/32 USA 1.200 1.001.714,47 0,00 1,01 1,00 EUR
AT&TINC T1.605/19/28 USA 1.440 1.367.927,69 0,00 1,38 1,36 EUR
DEUTSCHE POSTAG DHLGR 1 05/20/32 DEU 500 448.913,77 0,01 0,45 0,45 EUR
BARCLAYSPLC BACR 0.577 08/09/29 GBR 1.380 1.192.306,43 0,00 1,20 1,19 EUR
ORANGE ORAFP 0 1/209/04/32 FRA 4 327.892,81 0,00 0,33 0,33 EUR
CONTINENTAL AG CONGR2 1/208/27/26 DEU 570 568.761,14 0,00 0,57 0,57 EUR
DH EUROPE FINANCE DHR03/4 09/18/31 LUX 2.150 1.820.579,47 0,00 1,83 1,81 EUR
LLOYDS BANKING GROUP PLC LLOYDS 3 1/2 04/01/26 GBR 600 614.125,31 0,00 0,62 0,61 EUR
OMV AG OMVAV112/14/26 AUT 650 619.290,41 0,00 0,62 0,62 EUR
CREDIT AGRICOLE SA ACAFP 2 1/208/29/29 FRA 20 1.946.939,89 0,00 1,96 1,94 EUR
JP MORGAN JPM 1.963 03/23/30 USA 1.900 1.799.923,94 0,00 1,81 1,79 EUR
SOCIETE GENERALE SOCGEN4 1/411/16/32 FRA 8 855.468,33 0,00 0,86 0,85 EUR
ING GROEP NV INTNED 2 1/2 11/15/30 NLD 20 1.925.244,15 0,00 1,94 1,91 EUR
BANK OF AMERICA CORP BAC2.82404/27/33 USA 1.830 1.755.528,70 0,00 1,77 1,75 EUR
COMCAST CORP CMCSA03/402/20/32 USA 1.350 1.146.409,27 0,00 1,15 1,14 EUR
HEIDELBERGCEMENT AG HEIGR3 3/405/31/32 DEU 560 579.323,49 0,01 0,58 0,58 EUR
7 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA 505.306,56 0,51 0,50
7.1 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga domacih izdajateljev 505.306,56 0,51 0,50
NOVAKBMD.D. KBM11 SVN 3 302.754,10 0,33 0,30 0,30 EUR
CALCIT CAC2 SVN 2 202.552,46 0,80 0,20 0,20 EUR
PREMOZENJE SKUPAJ 98.765.163,20 99,33 98,18
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7.8 Periodiéno razkritje za finan€ne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in
2a, Uredbe (EU) 2019/2088 in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU)
2020/852

Sklad izpolnjuje kriterije iz 8. ¢lena Uredbe o razkritjih, poveznih s trajnostnostjo, v sektorju
finannih storitev (SFDR). V nadaljevanju podajamo prilogo k raCunovodskemu porogilu:
Periodi¢no razkritje za finan&ne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in 2a, Uredbe (EU) 2019/2088
in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU) 2020/852. Ta priloga k racunovodskemu porocilu ni
revidirana in ni del racunovodskega porocila.
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8 Posebno porodilo - delniski Triglav Severna Amerika

8.1 Splosni podatki in porocilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi delniski Triglav Severna Amerika
Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 18. 05. 2006

Nalozbena politika delniski sklad Severne Amerike
Upravljavec Slavko Rogan

ISIN koda S10021400104

Oznaka investicijskega kupona TDUTT

Bloomberg koda TRITOPS SV

Mati¢na Stevilka 5853915 002

Davcna stevilka 76205371 (davéna §t. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
Posebni denarni racun 0400 1004 6639 917 Nova KBM d. d.
Minimalni obseg premoZenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 4,17 EUR

Prese¢na ura 01.00

Datum zaletka izraCuna vred. enote premozenja  01. 06. 2006

8.1.1 Nalozbena politika

Sklad Triglav Severna Amerika se glede na vrsto naloZzb uvri€¢a med delnidke sklade Severne
Amerike. Sklad izpolnjuje kriterije iz 8. Clena Uredbe o razkritjih, poveznih s trajnostnostjo, v
sektorju finan¢nih storitev (SFDR). Nalozbeni cilj Sklada je doseganje dolgoroéne rasti vrednosti
premozenja ob istoCasnem spodbujanju dolo¢enih okoljskih in druzbenih vidikov, ob investiranju
v druzbe, ki spostujejo prakse dobrega upravljanja.

Nalozbe Sklada so pretezno usmerjene v delnice izdajateljev z domicilom na trgih Severne
Amerike in v enote delniSkih investicijskih skladov, ki imajo naloZzbeno politiko usmerjeno na
podro¢je Severne Amerike. NaloZbe v delnice in v enote delniSkih ciljnih skladov skupaj
predstavljajo najmanj 85 % sredstev Sklada, pri Cemer nalozbe v delnice izdajateljev iz regije
Severne Amerike in enote ciljnih skladov, ki imajo nalozbeno politiko usmerjeno na podrocje
Severne Amerike, predstavljajo najmanj 80 % sredstev Sklada. Nalozbe v enote drugih
investicijskih skladov skupno predstavljajo najve¢ 10 % sredstev Sklada. Sredstva sklada so
upravljana aktivno.

8.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad

Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti nalozbe v investicijske kupone podsklada od
01.01. 2014 do 31. 12. 2023 v primerjavi s primerjalnim indeksom. V izraunu niso upo$tevani
vstopni in izstopni stroski vlagatelja.
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8.1.3 Porocilo upravijavca

Leto 2023 je bilo za vlagatelje zelo uspesdno, saj se je vrednost enote premozZenja podsklada
povecala za 20,1 %. Kljub $e vedno trajajoCi vojni v Ukrajini so se geopoliticna tveganja znizala,
inflacija se je v drugi polovici leta pospeSeno znizevala, svetovna gospodarska rast je solidna,
cikli¢ne panoge so poslovale zelo dobro, dosegli smo vrh obrestnih mer, in torej pric¢akujemo
rahljanje monetarne politike v ZDA in Evropi. Nov zagon trg dobiva zaradi velikih pri¢akovanj od
umetne inteligence. Evro je v primerjavi z dolarjem v minulem letu pridobil 3,1 %.

Vrednost indeksa MSCI US Climate Change, se je v preteklem letu zviSala za 31,07 %, medtem
ko se je vrednost indeksa MSCI USA zviSala za 20,7 % (merjeno v evrih). Izmed sektorjev znotraj
ameriSkega indeksa MSCI USA je v letu 2023 najboljSi donos dosegel sektor informacijske
tehnologije (+48,8 %), sledi sektor komunikacijskih storitev (+48,1 %) ter sektor potrodnih dobrin
(+36,0 %), po drugi strani pa so se najslabSe odrezali sektor osnovnih potro$nih dobrin (-5,0 %),
sledi sektor energije (-8,1 %) ter sektor oskrbe (-13,1 %), vse merjeno v evrski valuti.

8.2 Bilanca stanja Triglav Severna Amerika

V nadaljevanju prikazujemo raCunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2023. Kot primerljive
racdunovodske izkaze prikazujemo rac¢unovodske izkaze za preteklo obracunsko obdobje.

vEUR
31.12.2023 31.12.2022
SREDSTVA:
1. Denarna sredstva 1.912.070 3.276.111
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0

Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s katerimi

3. . o . . 68.170.320 54.038.777
se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev

4. Instrumenti denarnega trga prvowrstnih izdajateljev 0 0

5. Inwesticijski kuponi in delnice investicijskih skladov 0 0

6. Sestawjeni in izvedeni finan¢ni instrumenti 0 0

7 Drugi prenosljivi vednostni papirji in drugi instrumenti 0 0
denarnega trga

8. Terjatve 43.695 29.128

9. Aktime Casowne razmejitve 0 0

SKUPAJ SREDSTVA 70.126.085 57.344.016
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10.
12.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

20.
21.

22

26.

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:

Poslowne obveznosti

Obweznosti iz nakupa wednostnih papirjev in drugih
finan€nih inStrumentov

Obweznosti iz upravjanja

Druge poslowne obveznosti

Finan&ne obveznosti

Pasivne ¢asowne razmejitve

Obweznosti do imetnikov investicijskih kuponov
Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja
Vpla€ani presezek enot premozZenja

Preneseni Cisti dobiCek ali prenesena Cista izguba iz
prejSnjih obracunskih obdobij

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obracunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilan¢na sredstva/obveznosti do virov sredstev

Izkaz poslovnega izida Triglav Severna Amerika

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finan€ni prihodki

Iztrzeni dobicki pri nalozbah
Neiztrzeni dobi¢ki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico
Odhodki v zvezi z revidiranjem

Odhodki v zvezi s trgovanjem

Drugi finan€ni odhodki

Iztrzene izgube pri nalozbah
Neiztrzene izgube pri nalozbah
Odhodki iz naslova slabitve nalozb
Drugi odhodki

SKUPAJ ODHODKI

CISTI DOBICEK / IZGUBA

Izenacenje prihodka za wplac¢ane enote premozenja
IzenaCenje prihodka za izplacilo odkupne wednosti enote

" premozenja
23.
24,
25.

Ze razdeljeni del Sistega dobi¢ka med obradunskim obdobjem
Druga izplacila imetnikom enot premozenja

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba
Cisti dobigek ali izguba na enoto premozZenja glede na $tevilo enot
premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

31.12.2023

224.027
0

139.096
84.931

0

502
69.901.557
22.308.938
-140

35.869.622

11.723.137
70.126.085

01.01.2023 -
31.12.2023
0

573.575
819.728
1.256.450
15.999.535
13
18.649.301

1.588.932
24.787
922

4.262
2.808.770
2.712.811
91.972

0

13.377
7.245.833

11.403.468
1.237.129
917.460

0
0
11.723.137

2,19

VEUR
31.12.2022

160.609
0

126.750
33.859

0

1.214
57.182.193
21.926.928
-138

47.484.440

-12.229.038
57.344.016

VEUR
01.01.2022 -
31.12.2022
0

588.551
4.171.067
522.826
2.710.902
42
7.993.388

1.469.245
22.920

635

3.995
687.414
4.378.283
12.804.753
0

16.374
19.383.619

-11.390.231
-1.686.542
-847.735

0
0
-12.229.038

-2,33
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8.4 lzkaz denarnih tokov Triglav Severna Amerika

vEUR
2023 2022
1 Prejemki od wplagil enot premozenja vzajemnega sklada 12.085.758 17.363.741
9 Izdatki za izplagilo odkupnih wrednosti enot premozenja vzajemnega 10.711.789 7 160.686
sklada
3 Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila 0 0
imetnikom investicijskih kuponov
4 Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3) 1.373.969 10.203.055
5 Prejemki pri prodaji nalozb 32.051.007 16.340.698
6 lzdatki pri nakupu nalozb 33.427.932 24.360.867
7 Prejemki od udenarjenih terjatev 276.260 321.244
8 lzdatki za placilo obveznosti 1.637.345 1.555.294
9 Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravjanju premozenja (5-6 + 7 - 8) -2.738.011 -9.254.218
10 Preseivek .prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravijanju -1.364.041 048.836
premozenja (4 + 9)
11 Konéno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13) 1.912.070 3.276.111
12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) -1.364.041 948.836
13 Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 3.276.111 2.327.275

8.5 lzkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Severna Amerika v
obtoku (v EUR)

Stevilo enot Nominalna Vplaéani pr zek enot prer j Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost Vragunani sprotni  Vradunani sprotni  dobi€ek ali ¢ista ~ ¢&isti dobicek ali
obtoku vplaéanih enot dobigek (izguba) v dobitek (izguba) v izguba iz prej$njih  Eista izguba
ceni ceni izplacanih obracunskih obradunskega
prodanih/vplac¢anih enot premozenja obdobij obdobja
enot premozZenja
Stanje 01.01.2023 5.254.569,0718 21.926.929 -1.686.680 847.735 47.484.440 -11.390.231 57.182.193
Prenos dobicka 0 1.686.680 -847.735 -12.229.176 11.390.231 0
Vplacani investicijski kuponi 996.039,0872 4.156.397 1.236.988 0 6.683.062 0 12.076.448
Izplacani investicijski kuponi -904.494,2792 -3.774.388 0 -917.460 -6.068.704 0 -10.760.552
Cisti dobi¢ek obdobja 0 0 0 0 11.403.468 11.403.468
Stanje 31.12.2023 5.346.113,8798 22.308.938 1.236.988 -917.460 35.869.622 11.403.468 69.901.557

Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja podsklada za leto 2022:

Stevilo enot Nominalna Vplacani pr zek enot premozenj; Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost Vracunani sprotni  Vracunani sprotni ~ dobi€ek ali &ista  ¢&isti dobicek ali
obtoku vplaganih enot  dobicek (izguba) v dobidek (izguba) v izguba iz prej$njih  &ista izguba
ceni ceni izplaganih obrac¢unskih obra¢unskega
prodanih/vplac¢anih enot premoZenja obdobij obdobja
enot premoZenja
Stanje 01.01.2022 4.416.932,0579 18.431.531 1.676.022 -2.310.757 25.228.368 15.321.132 58.346.297
Prenos dobicka 0 -1.676.022 2.310.757 14.686.397 -15.321.132 0
Vplacani investicijski kuponi 1.438.245,7226 6.001.693 -1.686.680 0 12.997.255 0 17.312.269
Izplacani investicijski kuponi -600.608,7087 -2.506.296 0 847.735 -5.427.581 0 -7.086.142
Cisti dobi¢ek obdobja 0 0 0 0 -11.390.231  -11.390.231
Stanje 31.12.2022 5.254.569,0718 21.926.929 -1.686.680 847.735 47.484.440 -11.390.231 57.182.193
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8.6 Ostala pojasnila k raGunovodskim izkazom Triglav Severna Amerika

8.6.1 Razkritja posameznih vrst stroskov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znaSajo (v EUR):

2023 2022
Odhodki v zvezi z druzbo za upravjanje 1.588.932 1.469.245
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 24.787 22.920
Odhodki v zvezi z revidiranjem 922 635
Odhodki v zvezi z obveS&anjem naloZbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 4.262 3.995
Stroski placilnega prometa 6.254 5.740
Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s pravili 3519 570

upravjanja bremenijo vzajemni sklad
Stroski hrambe in vodenja wednostnih papirjev 3.605 10.064
Skupaj celotni stroSki vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 1.632.280 1.513.169

8.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr$éene med
finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroskov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2023 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje in ni imel stroSkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.

8.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Podsklad na dan 31. 12. 2023 nima sredstev nalozenih v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za
upravljanje.

8.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. clenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, s§t. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogocajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

8.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2023 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah na odpoklic ali rok.

8.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozZbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah nalozb v skladu z nalozbeno
politiko podsklada, so prikazani v izkazu premoZenja podsklada, ki je prikazan v tocki 8.7 tega
porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2023 izpolnjeval vse naloZzbene omejitve, ki so navedene v
pravilih upravljanja krovnega sklada. Podsklad na dan 31.12.2023 ne izkazuje nalozb v
vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu. Podsklad v letu 2023 ni opravil
skupnega ovrednotenja nalozb, vse naloZbe so vrednotene v skladu s standardi in pravili
vrednotenja, kot so zapisana v toCki 3.4.2 tega porocila. Vrednostni papirji podsklada niso
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zastavljeni ali posojeni.

8.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami
Podatek o Stevilu enot premoZenja v obtoku na konec obraéunskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev v% Stevilo kuponov v%
Prawne osebe 63 1,42% 2.055.406,8654 38,45%
Fizicne osebe 4.365 98,58% 3.290.707,0144 61,55%
Skupaj 4.428 100,00% 5.346.113,8798 100,00%

Na bilan¢ni dan je imel 1 investitor (pravna oseba) v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premozenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2023:

Datum nakupa Znesek nakupa vEUR  Datum prodaje Znesek prodaje vEUR
28.11.2023 480.700 20.02.2023 91.568
04.08.2023 394.000 14.12.2023 85.380
28.06.2023 352.000 06.12.2023 65.550
27.02.2023 337.100 12.10.2023 56.930
26.10.2023 325.100 17.02.2023 53.232
29.03.2023 322.400 05.12.2023 52.081
26.04.2023 295.000 22.09.2023 50.000
28.09.2023 272.200 12.06.2023 49.282
29.08.2023 252.000 14.04.2023 47.430
26.01.2023 247.700 09.05.2023 46.969

Podatki o uc¢inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobicka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobickov.

8.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada
Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (81.537 EUR)
in obveznosti iz vplacanih predujmov za investicijske kupone (3.394 EUR).

8.7 lzkaz premozenja Triglav Severna Amerika

OZNAKA DRZAVA  STEVILO  VREDNOSTCVS DELEZV ~ DELEZV ~ DELEZV IZVIRNA

IZDAJATEU NALOZBE  IZDAJAT VREDNOSTNI V EUR IZDAJI VP ¢vs SRED. VALUTA

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VF 68.170.319,58 97,52 97,21

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP 68.170.319,58 97,52 97,21

3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 68.170.319,58 97,52 97,21

3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 68.170.319,58 97,52 97,21

3.1.2.1.1 Lastniski vrednostni papirji 68.170.319,58 97,52 97,21

3.1.2.1.1.1 -Delnice gospodarskih druzb 68.170.319,58 97,52 97,21
BROADCOM LTD AVGO US USA 1.470 1.484.966,06 0,00 2,12 2,12 usb
WELLS FARGO & COMPANY WFCUS USA 22.500 1.002.217,19 0,00 1,43 1,43 usb
THE WALT DISNEY CO. DISUS USA 12.500 1.021.380,09 0,00 1,46 1,46 usb
CITIGROUP INC cus USA 20.000 931.040,72 0,00 1,33 1,33 usb
ABBVIEINC ABBV US USA 7.500 1.051.832,58 0,00 1,50 1,50 usb
MICRON TECHNOLOGY INC MU US USA 12.000 926.769,23 0,00 1,33 1,32 usb
AMAZON.COM AMZN US USA 41.800 5.747.594,57 0,01 8,22 8,20 usb
GOLDMAN SACHS GROUP INC GSUS USA 2.300 802.960,18 0,00 1,15 1,15 usb
THE PRICELINE.GROUP INC BKNG US USA 250 802.538,46 0,00 1,15 1,14 usb
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SALESFORCE CRMUS USA 7.100 1.690.763,80 0,01 2,42 2,41 usb
MERCK & COINC/NJ MRK US USA 8.000 789.285,07 0,00 1,13 1,13 Usb
ALPHABET INC GOOGL US USA 23.600 2.983.424,43 0,01 4,27 4,25 Usb
ADOBE INC ADBE US USA 2.400 1.295.782,81 0,00 1,85 1,85 Usb
METAPLATFORMS INC METAUS USA 9.800 3.139.192,76 0,00 4,49 4,48 Usb
QUALCOMM INC QCOM US USA 5.400 706.789,14 0,00 1,01 1,01 UsD
CHUBB LTD CB US CHE 3.900 797.647,06 0,00 1,14 1,14 UsD
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC TMO US USA 1.800 864.635,29 0,00 1,24 1,23 UsD
EATON CORP PLC ETN US USA 5.800 1.264.032,58 0,00 1,81 1,80 UsD
MCGRAW HILL FINANCIAL INC SPGI US USA 2.000 797.321,27 0,00 1,14 1,14 UsD
MICROSOFT CORP MSFT US USA 18.500 6.295.692,31 0,00 9,01 8,98 UsD
BANK OF AMERICA CORP BACUS USA 39.500 1.203.588,24 0,00 1,72 1,72 Usb
HOME DEPOTINC HD Us USA 2.918 915.142,90 0,00 1,31 1,30 Usb
WELLPOINTINC ELVUS USA 1.650 704.139,37 0,00 1,01 1,00 Usb
NVIDIA CORP NVDA US USA 14.300 6.408.729,41 0,00 9,17 9,14 UsD
UNITEDHEALTH GROUP INC UNH US USA 4.336 2.065.858,75 0,00 2,96 2,95 UsD
NETFLIX INC NFLX US USA 4.200 1.850.584,62 0,01 2,65 2,64 UsD
ELILILLY& CO LLYUS USA 2.675 1.411.141,18 0,00 2,02 2,01 UsD
CISCO SYSTEMS INC Cscous USA 16.000 731.511,31 0,00 1,05 1,04 UsD
TESLAINC TSLAUS USA 13.500 3.035.728,51 0,01 4,34 4,33 usb
JP MORGAN JPMUS USA 16.400 2.524.561,09 0,00 3,61 3,60 Usb
APPLE COMPUTER INC AAPL US USA 36.700 6.394.435,29 0,00 9,15 9,12 UsD
COSTCO WHOLESALE CORP COSTUS USA 1.600 955.771,95 0,00 1,37 1,36 UsD
SERVICENOW INC NOW US USA 2.200 1.406.586,43 0,00 2,01 2,01 UsD
VISAINC VUs USA 5.788 1.363.715,66 0,00 1,95 1,94 UsD
AMERICAN INTERNATIONAL GROUP AlG US USA 13.000 797.058,82 0,00 1,14 1,14 UsD
UBER TECHNOLOGIES INC UBER US USA 36.000 2.005.900,45 0,00 2,87 2,86 UsD
PREMOZENJE SKUPAJ 68.170.319,58 97,52 97,21
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8.8 Periodi¢no razkritje za finanéne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in
2a, Uredbe (EU) 2019/2088 in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU)
2020/852

Sklad izpolnjuje kriterije iz 8. ¢lena Uredbe o razkritjih, poveznih s trajnostnostjo, v sektorju
finannih storitev (SFDR). V nadaljevanju podajamo prilogo k raCunovodskemu porogilu:
Periodi¢no razkritje za finan&ne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in 2a, Uredbe (EU) 2019/2088
in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU) 2020/852. Ta priloga k racunovodskemu porocilu ni
revidirana in ni del racunovodskega porocila.
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9 Posebno porocilo - delniski Triglav Svetovni razviti trgi

9.1 Splosni podatki in porocilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi delniski Triglav Svetovni razviti trgi
Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 18. 05. 2006

NalozZbena politika delniski globalni sklad razvitih trgov
Upravljavec Gasper Dov¢

ISIN koda S10021400088

Oznaka investicijskega kupona TDUTW

Bloomberg koda TRISVET SV

Mati¢na Stevilka 5853915008

Davcna stevilka 76205371 (davéna §t. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
Posebni denarni racun 0400 1004 6640 014 Nova KBM d. d.
Minimalni obseg premoZenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 4,17 EUR

Prese¢na ura 01.00

Datum zaletka izraCuna vred. enote premozenja  01. 06. 2006

9.1.1 Nalozbena politika

Sklad Triglav Svetovni razviti trgi se glede na vrsto naloZb uvrd€a med delniSke globalne sklade
razvitih trgov. Sklad izpolnjuje kriterije iz 8. €lena Uredbe o razkritjih, poveznih s trajnostnostjo, v
sektorju finanénih storitev (Uredba SFDR). Nalozbeni cilj Sklada je doseganje dolgoro¢ne rasti
vrednosti premozenja ob istoCasnem spodbujanju dolo€enih okoljskih in druzbenih vidikov, ob
investiranju v druzbe, ki spostujejo prakse dobrega upravljanja.

Nalozbe Sklada so pretezno usmerjene v delnice izdajateljev z domicilom v vsaj dveh podregijah
razvitih trgov in v enote delnidkih investicijskih skladov, ki imajo naloZzbeno politiko usmerjeno na
razvite trge, brez osredotoanja na eno drzavo ali podregijo. NaloZbe v delnice podjetij in v enote
delniskih ciljnih skladov skupaj predstavljajo najmanj 85 % sredstev Sklada, pri Eemer nalozbe v
delnice in enote ciljnih skladov, ki imajo nalozbeno politiko usmerjeno na razvite trge, predstavljajo
najmanj 80 % sredstev Sklada, nalozbe v posami¢no podregijo pa ne dosegajo 80 % sredstev
Sklada. Nalozbe v enote drugih investicijskih skladov skupno predstavljajo najve¢ 10 % sredstev
Sklada. Sredstva sklada so aktivno upravljana.
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9.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad

Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti nalozbe v investicijske kupone podsklada od
01.01. 2014 do 31.12. 2023 v skladu s primerjalnim indeksom. V izraCunu niso upoStevani
vstopni in izstopni stroski vlagatelja.

9.1.3 Porodilo upravljavca

Leto 2023 je bilo za vlagatelje ponovno uspedno, saj ve€ina nalozbenih razredov beleZi
nadpovpre¢no pozitiven donos. Zadovoljni so lahko tudi vlagatelji v podsklad Triglav Svetovni
razviti trgi, saj se je vrednost enote premozenja podsklada zviSala za 14,4 %. Regijsko gledano
je bilo zelo donosno leto za vlagatelje na razvitih trgih, manj pa za vlagatelje na trgih v razvoju,
Se posebej na Kitajskem. DelniSke vlagatelje je zaznamovalo navdu$enje nad umetno inteligenco,
kar je bilo tudi klju¢éni dejavnik nadpovprec¢ne rasti tehnolo$kih delnic. Izjemno donosnost belezijo
delnice "veli€astnih 7", oziroma podjetja Apple, Microsoft, Google, Meta, Nvidia, Amazon in Tesla.
Centralne banke so zaradi strahu pred visoko inflacijo nadaljevale z dvigovanjem kljuénih
obrestnih mer. Gospodarska dinamika se je nekoliko znizala, s tem je popustil tudi inflatorni
pritisk. Podjetniski sektor je poviSane stroSke zadolZzevanja uspesno prebrodil, deloma tudi na
racun Se vedno dokaj visoke potrosnje.

Vrednost indeksa MSCI World, ki meri gibanje najvecjih svetovnih podjetij, se je zviSala za 17,5
% (merjeno v evrih). Med najpomembnejsi delnidki indeksi belezimo precejSne razlike, tako se je
denimo vrednost ameriSkega borznega indeksa MSCI USA zviSala za 20,7 %, vrednost indeksa
evropskih podjetij MSCI Europe za 12,7 %, vrednost indeksa drzav v razvoju (MSCI Emerging
markets) pa za 3,3 %. Med evropskimi delniSkimi trgi najslabSo donosnost beleZi nizozemski
indeks, najvisjo pa Spanski in italijanski delniski indeks. Izmed sektorjev najvisje donose belezimo
pri najbolj dinami¢nih sektorjih. Vrednost tehnoloSkega indeksa tako belezi dale¢ najvisjo
donosnost (+47,0 %), sledita mu sektorja komunikacij (+39,0 %) in potro$nih dobrin (+28,9 %).
Trije sektorji so leto zakljucili v rdeCih Stevilkah. NajslabSe se je odrezal sektor javne oskrbe,
katerega vrednost se je znizala za 5,9 %.
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9.2 Bilanca stanja Triglav Svetovni razviti trgi

V nadaljevanju prikazujemo raCunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2023. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo radunovodske izkaze za preteklo obradunsko obdobje.

©x©® N ook

A WODNO

o Q
- =

¢
~

SREDSTVA:
Denarna sredstva

. Depoziti pri bankah in posojila

Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s katerimi

se trguje na organiziranem trgu wednostnih papirjev

Instrumenti denarnega trga prvowrstnih izdajateljev
Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov
Sestaujeni in izvedeni finanéni instrumenti

Drugi prenosljivi vednostni papirji in drugi instrumenti
denamega trga

Terjatve

Aktiwne Casowne razmejitve

SKUPAJ SREDSTVA

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:

Poslowne obveznosti

Obweznosti iz nakupa wednostnih papirjev in drugih
finan¢nih indtrumentov

Obweznosti iz upravjanja

Druge poslowne obveznosti

Finan&ne obveznosti

Pasivne Casowne razmejitve

Obweznosti do imetnikov investicijskih kuponov
Nominalna wrednost vplacanih enot premozenja
Vpla€ani presezek enot premozenja

Preneseni Cisti dobiCek ali prenesena Cista izguba iz
prejSnjih obracunskih obdobij

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obracunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilan¢na sredstva/obveznosti do virov sredstev

31.12.2023

8.116.465
0

165.180.939

o O O o

84.683
0
173.382.087

31.12.2023

356.713
0

336.136
20.577

0

435
173.024.939
73.366.657
-458

77.893.283

21.765.457
173.382.087

vEUR
31.12.2022

14.101.584
0

116.292.692

0
9.592.050
0

0

236.002
0
140.222.327

vEUR
31.12.2022

333.933
0

306.427
27.505

0

116
139.888.278
67.851.193
-424

94.830.716

-22.793.207
140.222.327
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Izkaz poslovnega izida Triglav Svetovni razviti trgi
01.01.2023 -
31.12.2023
Prihodki od obresti 0
Prihodki od dividend 2.435.226
Drugi finan€ni prihodki 1.232.754
Iztrzeni dobicki pri naloZbah 6.882.290
NeiztrZzeni dobi€ki pri naloZbah 25.493.868
Drugi prihodki 4.306
SKUPAJ PRIHODKI 36.048.444
Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje 3.904.137
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 60.905
Odhodki v zvezi z revidiranjem 2.043
Odhodki v zvezi s trgovanjem 29.055
Drugi finan€ni odhodki 4.649.462
Iztrzene izgube pri nalozbah 2.722.235
NeiztrZzene izgube pri nalozbah 3.609.397
Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0
Drugi odhodki 60.095
SKUPAJ ODHODKI 15.037.327
CISTI DOBICEK / IZGUBA 21.011.117
Izenacenje prihodka za wplacane enote premozenja 1.521.088
IzenaCenje prihodka za izplacilo odkupne wednosti enote
premozenja 766.748
Ze razdeljeni del Sistega dobi¢ka med obragunskim obdobjem 0
Druga izplacila imetnikom enot premozenja 0
Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba 21.765.457
Cisti dobigek ali izguba na enoto premozZenja glede na $tevilo enot 124

Izkaz denarnih tokov Triglav Svetovni razviti trgi

2023
Prejemki od wplacil enot premozenja vzajemnega sklada 26.061.854
lzdatki za izplacilo odkupnih wednosti enot premozZenja vzajemnega 13.940.961
sklada
Dobicek, izplaan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila 0
imetnikom investicijskih kuponov
Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3) 12.120.893
Prejemki pri prodaji nalozb 48.829.789
lzdatki pri nakupu nalozb 65.208.705
Prejemki od udenarjenih terjatev 2.287.904
lzdatki za placilo obveznosti 4.014.999

Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravjanju premozenja (5 -6 + 7 - 8) -18.106.011
Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravjanju

. -5.985.118
premozenja (4 + 9)
Konéno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13) 8.116.465
Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) -5.985.118
Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 14.101.584

VEUR
01.01.2022 -
31.12.2022
0

2.432.629
7.568.173
992.390
4.443.051
9.542
15.445.784

3.589.654
55.999
1.540
25.491
1.155.109
1.800.796
31.267.047
0

46.774
37.942.410

-22.496.626
-2.474.789

-2.178.208

0
0
-22.793.207

-1,40

vEUR
2022
26.432.415

17.544.436

0

8.887.979
12.777.360
13.343.903

2.205.441

3.793.829
-2.154.931

6.733.048

14.101.584
6.733.048
7.368.536
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9.5

v obtoku (v EUR)

Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Svetovni razviti trgi

Stevilo enot

Vplacani presezek enot premozZenja Preneseni ¢isti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost VraGunani sprotni | Vradunani sprotni| dobiéek ali Eista |isti dobicek ali
obtoku vplacanih dobicek (izguba) v |dobigek (izguba) v| izguba iz prej$njih | ¢ista izguba
enot ceni ceni izplaganih obraéunskih obracunskega
prodanih/ivplacanih | enot premoZzenja obdobij obdobja
enot premozZenja

Stanje 01.01.2023 16.259.859,8113|  67.851.192 -2.475.213 2.178.208 94.830.717 -22.496.626| 139.888.278
Prenos dobicka 0 2475.213 -2.178.208 -22.793.631 22.496.626 0
Vplacani investicijski kuponi 2.851.656,2840] 11.899.751 1.520.630 0 12.634.402 0 26.054.783
Izplacani investicijski kuponi -1.529.930,4848]  -6.384.287 0 -766.748 -6.778.204 0 -13.929.239
Cisti dobitek obdobja 0 0 0 0 21.011.117 21.011.117
Stanje 31.12.2023 17.581.585,6105]  73.366.656 1.520.630 -766.748 77.893.284 21.011.117| 173.024.939
Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premozZenja podsklada za leto 2022:

Stevilo enot Nominalna Vplacani presezek enot premozenja Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ

premozenja v vrednost Vragunani sprotni  [Vradunani sprotni| dobicek ali ¢ista |Cisti dobicek ali

obtoku vplacanih dobicek (izguba) v |dobigek (izguba) v| izguba iz prej$njih | ¢ista izguba
enot ceni ceni izplacanih obra¢unskih obraéunskega
prodanih/vplacanih | enot premozZenja obdobij obdobja
enot premozZenja

Stanje 01.01.2022 15.342.128,3768| 64.021.567 3.854.888 -2.086.176 55.036.724 32.672.489| 153.499.491
Prenos dobicka _| 0 -3.854.888 2.086.176 34.441.201 -32.672.489 0
Vplacani investicijski kuponi 2.883.023,5826] 12.030.644 -2475.213 0 16.814.769 0 26.370.201
Izpla¢ani investicijski kuponi -1.965.292,1481 -8.201.019 0 2.178.208 -11.461.977 0 -17.484.788
Cisti dobicek obdobja 0 0 0 0 -22.496.626 -22.496.626
Stanje 31.12.2022 16.259.859,8113| 67.851.192 -2475.213 2.178.208 94.830.717 -22.496.626 | 139.888.278
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9.6 Ostala pojasnila k raGunovodskim izkazom Triglav Svetovni razviti
trgi

9.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znaSajo (v EUR):

2023 2022
Odhodki v zvezi z druzbo za upravjanje 3.904.137 3.589.654
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 60.905 55.999
Odhodki v zvezi z revidiranjem 2.043 1.540
Odhodki v zvezi z obves€anjem nalozbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 29.055 25.491
Stroski plagilnega prometa 8.151 4.216

Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s pravili
upravjanja bremenijo vzajemni sklad

Stroski hrambe in vodenja wednostnih papirjev 12.855 41.278
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. &l. ZISDU-3 4.056.234 3.719.457

39.089 1.280

9.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finan€na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroskov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2023 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje in ni imel stroSkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.

9.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Podsklad na dan 31. 12. 2023 nima sredstev nalozZenih v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za
upravljanje.

9.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. clenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, &t. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogoc¢ajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

9.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2023 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah na odpoklic ali rok.

9.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah nalozb v skladu z naloZbeno

politiko podsklada, so prikazani v izkazu premoZenja podsklada, ki je prikazan v tocki 9.7 tega

porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2023 izpolnjeval vse naloZzbene omejitve, ki so navedene v

pravilih upravljanja krovnega sklada. Podsklad na dan 31.12.2023 ne izkazuje nalozb v

vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu. Podsklad v letu 2023 ni opravil
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skupnega ovrednotenja nalozb, vse nalozbe so vrednotene v skladu s standardi in pravili
vrednotenja, kot so zapisana v toCki 3.4.2 tega porocila. Vrednostni papirji podsklada niso
zastavljeni ali posojeni.

9.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami
Podatek o Stevilu enot premoZenja v obtoku na konec obraéunskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev v % Stevilo kuponov v %
Prawe osebe 99 0,88% 8.498.142,7770 48,34%
Fizi€ne osebe 11.175 99,12% 9.083.442,8335 51,66%
Skupaj 11.274 100,00% 17.581.585,6105 100,00%

Na bilan¢ni dan je imel 1 investitor (pravna oseba) v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premozenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2023:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje =~ Znesek prodaje vEUR
12.10.2023 1.070.000 18.05.2023 532.411
28.11.2023 913.500 02.10.2023 354.909
12.10.2023 766.000 20.02.2023 317.643
04.08.2023 745.400 27.12.2023 289.100
28.06.2023 726.300 02.02.2023 104.688
29.03.2023 691.300 15.09.2023 90.000
26.10.2023 672.300 20.02.2023 84.621
26.01.2023 633.000 05.09.2023 64.691
29.05.2023 625.100 12.06.2023 52.111
26.04.2023 615.100 16.08.2023 50.459

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobicka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobickov.

9.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada
Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (12.977 EUR)
in obveznosti iz vplacanih predujmov za investicijske kupone (7.600 EUR).

9.7 lzkaz premozenja Triglav Svetovni razviti trgi
OZNAKA DRZAVA  STEVILO  VREDNOSTCVS DELEZV ~ DELEZV ~ DELEZV IZVIRNA

IZDAJATEU NALOZBE  IZDAJAT VREDNOSTNI V EUR IZDAJI VP ¢vs SRED. VALUTA

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VF 165.180.938,92 95,47 95,27

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP 165.180.938,92 95,47 95,27

3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 165.180.938,92 95,47 95,27

3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 165.180.938,92 95,47 95,27

3.1.2.1.1 Lastni$ki vrednostni papirji 165.180.938,92 95,47 95,27

3.1.2.1.1.1 -Delnice gospodarskih druzb 165.180.938,92 95,47 95,27
WALMART INC WMTUS USA 12.300 1.754.837,10 0,00 1,01 1,01 usb
THE WALT DISNEY CO. DISUS USA 27.900 2.279.720,36 0,00 1,32 1,31 usb
ING GROEP NV INGANA NLD 154.500 2.089.767,00 0,01 1,21 1,21 EUR
BNP PARIBAS BNP FP FRA 52.040 3.257.183,60 0,01 1,88 1,88 EUR
SAP SE SAP GY DEU 37.750 5.265.370,00 0,01 3,04 3,04 EUR
MICRON TECHNOLOGY INC MU US USA 25.000 1.930.769,23 0,00 1,12 1,11 usb
AMAZON.COM AMZN US USA 53.200 7.315.120,36 0,01 4,23 4,22 usb
SCHNIEDER ELECTRIC SE SUFP FRA 12.600 2.290.428,00 0,01 1,32 1,32 EUR
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AMERICAN TOWER CORPORATION AMT US USA 9.050 1.768.066,97 0,00 1,02 1,02 Usb
GOLDMAN SACHS GROUP INC GSUS USA 7.650 2.670.715,38 0,00 1,54 1,54 usb
HONEYWELL INTERNATIONAL INC HON US USA 11.250 2.135.056,56 0,00 1,23 1,23 Usb
UNION PACIFIC CORP UNP US USA 9.400 2.089.437,10 0,00 1,21 1,21 Usb
SALESFORCE CRMUS USA 24.450 5.822.419,00 0,02 3,37 3,36 Usb
SYNOPSYS INC SNPS US USA 11.750 5.475.287,33 0,01 3,16 3,16 Usb
ALPHABET INC GOOGL US USA 41.200 5.208.351,13 0,02 3,01 3,00 UsD
ADOBE INC ADBE US USA 4.700 2.537.574,66 0,00 1,47 1,46 UsD
META PLATFORMS INC META US USA 8.850 2.834.883,26 0,00 1,64 1,64 UsD
PFIZER INC PFE US USA 63.500 1.654.447,96 0,00 0,96 0,95 UsD
MASTERCARD INC MA US USA 5.100 1.968.507,69 0,00 1,14 1,14 UsD
CITIZENS FINANCIAL GROUP INC CFG US USA 70.000 2.099.366,52 0,01 1,21 1,21 UsD
OVERSEA-CHINESE BANKING CORP LTD OCBC SP SGP 202.800 1.806.867,25 0,01 1,04 1,04 SGD
ALLIANZ AG ALV GY DEU 8.000 1.935.600,00 0,00 1,12 1,12 EUR
ROYAL BANK OF CANADA RYCT CAN 35.310 3.231.484,77 0,00 1,87 1,86 CAD
THERMO FISHER SCIENTIFICINC TMO US USA 3.800 1.825.341,18 0,00 1,05 1,05 UsD
CONSTELLATION BRANDS INC-A STZUS USA 7.600 1.662.714,93 0,00 0,96 0,96 UsD
EATON CORP PLC ETN US USA 12.700 2.767.795,48 0,00 1,60 1,60 UsD
MICROSOFT CORP MSFT US USA 38.470 13.091.636,92 0,00 7,57 7,55 UsD
BB&T CORP TFC US USA 70.464 2.354.326,59 0,01 1,36 1,36 UsD
HOME DEPOT INC HD US USA 7.940 2.490.142,08 0,00 1,44 1,44 UsD
ELECTRONIC ARTSINC EAUS USA 9.700 1.200.956,56 0,00 0,69 0,69 UsD
ADIDAS-SALOMON AG ADS GY DEU 10.320 1.900.531,20 0,02 1,10 1,10 EUR
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE | MC FP FRA 3.460 2.538.256,00 0,00 1,47 1,46 EUR
RALPH LAUREN CORP RL US USA 14.280 1.863.507,69 0,02 1,08 1,07 UsbD
GILDAN ACTIVEWEAR INC GILCT CAN 88.000 2.633.629,29 0,05 1,52 1,52 CAD
NORFOLK SOUTHERN CORP NSC US USA 10.160 2.173.412,49 0,00 1,26 1,25 UsD
EMERSON ELECTRIC CO EMR US USA 24.800 2.184.419,91 0,01 1,26 1,26 usb
CARNIVAL CORP CCLUS USA 135.000 2.265.067,87 0,02 1,31 1,31 UsD
DANAHER CORP DHR US USA 7.800 1.632.988,24 0,00 0,94 0,94 UsD
YASKAWA ELECTRIC CORP 6506 T JPN 70.000 2.637.369,67 0,03 1,52 1,52 JPY
INTUITIVE SURGICAL INC ISRG US USA 6.400 1.953.940,27 0,18 1,13 1,13 UsD
NETFLIX INC NFLX US USA 4.400 1.938.707,69 0,01 1,12 1,12 UsD
AVERY DENNISON CORP AVY US USA 11.770 2.153.324,16 0,01 1,24 1,24 UsD
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO BMY US USA 39.600 1.838.801,81 0,00 1,06 1,06 UsD
DHL GROUP DHL GY DEU 46.000 2.063.330,00 0,00 1,19 1,19 EUR
ASTRAZENECA PLC AZN LN GBR 19.250 2.347.966,17 0,00 1,36 1,35 GBP
ASML HOLDING NV ASML NA NLD 11.650 7.941.805,00 0,00 4,59 4,58 EUR
CISCO SYSTEMS INC CSCOUS USA 49.000 2.240.253,39 0,00 1,29 1,29 UsD
DARDEN RESTAURANTS INC DRI US USA 12.500 1.858.597,29 0,01 1,07 1,07 UsD
JP MORGAN JPMUS USA 20.800 3.201.882,35 0,00 1,85 1,85 UsD
APPLE COMPUTER INC AAPL US USA 71.630 12.480.474,12 0,01 7,21 7,20 UsD
CVS HEALTH CORPORATION CVSUS USA 24.800 1.772.133,94 0,00 1,02 1,02 UsD
VISAINC VUSs USA 10.600 2.497.475,11 0,00 1,44 1,44 UsD
THE CIGNA GROUP CIUS USA 6.600 1.788.570,14 0,00 1,03 1,03 UsD
EQUINIX INC EQIX US USA 2.100 1.530.605,43 0,00 0,88 0,88 UsD
LOWE'S COS INC LOW Us USA 6.640 1.337.314,03 0,00 0,77 0,77 usb
KOMATSU LTD 6301JT JPN 67.500 1.592.400,69 0,01 0,92 0,92 JPY
PREMOZENJE SKUPAJ 165.180.938,92 95,47 95,27
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9.8 Periodi¢éno razkritje za finanéne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in
2a, Uredbe (EU) 2019/2088 in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU)
2020/852

Sklad izpolnjuje kriterije iz 8. ¢lena Uredbe o razkritjih, poveznih s trajnostnostjo, v sektorju
finannih storitev (SFDR). V nadaljevanju podajamo prilogo k raCunovodskemu porogilu:
Periodi¢no razkritje za finan&ne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in 2a, Uredbe (EU) 2019/2088
in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU) 2020/852. Ta priloga k raCunovodskemu porocilu ni
revidirana in ni del raCunovodskega porocila.
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10 Posebno porocilo - delniski Triglav Trgi v razvoju

10.1 Splosni podatki in poro€ilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi delniski Triglav Trgi v razvoju
Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 18. 05. 2006

NaloZbena politika delniski globalni sklad trgov v razvoju
Upravljavec mag. Matjaz Dlesk, CFA

ISIN koda S10021400096

Oznaka investicijskega kupona TDURS

Bloomberg koda TRIRAST SV

Mati¢na Stevilka 5853915 004

Davcna stevilka 76205371 (davéna §t. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
Posebni denarni racun 0400 1004 6639 820 Nova KBM d. d.
Minimalni obseg premoZenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 4,17 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zaletka izraCuna vred. enote premozenja  01. 06. 2006

10.1.1 Nalozbena politika

Sklad Triglav Trgi v razvoju se glede na vrsto nalozb uvr§€a med delniSke globalne sklade trgov
v razvoju. Sklad izpolnjuje kriterije iz 8. ¢lena Uredbe o razkritjih, poveznih s trajnostnostjo, v
sektorju finan¢nih storitev (SFDR). Nalozbeni cilj Sklada je doseganje dolgoroéne rasti vrednosti
premozenja ob istoCasnem spodbujanju dolo¢enih okoljskih in druzbenih vidikov, ob investiranju
v druzbe, ki spostujejo prakse dobrega upravljanja.

Nalozbe Sklada so usmerjene pretezno v delnice izdajateljev z domicilom v vsaj dveh podregijah
trgov v razvoju (Latinska Amerika, Afrika, Evropa in Azija Pacifik, vklju€ujo¢ Juzno Korejo,
Hongkong in Tajvan) ter v enote delniskih investicijskih skladov, ki imajo naloZbeno politiko
usmerjeno na te trge, brez osredotoCanja na eno drzavo ali podregijo. NaloZbe v delnice in v
enote delniskih ciljnih skladov skupaj predstavljajo najmanj 85 % sredstev Sklada, pri ¢emer
nalozbe v delnice iz regije trgov v razvoju in enote ciljnih skladov, ki imajo nalozbeno politiko
usmerjeno na trge v razvoju, predstavljajo najmanj 80 % sredstev Sklada, nalozbe v posami¢no
podregijo trgov v razvoju pa ne dosegajo 80 % sredstev Sklada. Nalozbe v enote drugih
investicijskih skladov skupno predstavljajo najve¢ 10 % sredstev Sklada. Sredstva sklada so
aktivno upravljana.
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10.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad

Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti nalozbe v investicijske kupone podsklada od
01.01. 2014 do 31.12. 2023 v skladu s primerjalnim indeksom. V izraCunu niso upoStevani
vstopni in izstopni stroski vlagatelja.

10.1.3 Porocilo upravljavca

Indeks globalnih delniskih trgov v razvoju MSCI Emerging Markets je v letu 2023 pridobil nekaj
ve€ kot 3% vrednosti, vendar pa to ne pove kaj dosti o gibanjih delnidkih trgov v posameznih
drzavah. Tako so bile med bolj uspeSnimi drzave Latinske Amerike. Delniski indeks mehiSkega
trga je tako pridobil 31% vrednosti, delnidki indeks brazilskega trga pa 19%. Zanimivo je bilo tudi
v drzavah na vzhodu Azije, ki so znane po tehnoloSkih podjetjih. Priakuje se, da bo umetna
inteligenca prinesla boljSe rezultate tehnolo$kim podjetjem, kar je dvignilo delnice v Tajvanu in v
Juzni Koreji. Tajvanski delniski indeks je v lanskem letu pridobil 23%, juznokorejski pa 17 %
vrednosti. Donosne so bile tudi indijske delnice, delniSki indeks je pridobil nekaj ve€ kot 15 %
vrednosti v lanskem letu. Investitorji se vse bolj zanimajo za Indijo, saj je gospodarska rast visja
kot na Kitajskem, nekatera tuja podjetja pa so Ze zaCela seliti proizvodnjo v Indijo.

Med manj uspesnimi znova velja omeniti Kitajsko. Kitajski delnidki indeks je bil v lanskem letu
najmanj donosen med trgi v razvoju, in je izgubil 16 % vrednosti. Kitajska potroSnja Se vedno
raste po nizkih stopnjah, svoje pa dodaja $e nepremiCninska kriza, ne gre pa zanemariti tudi
regulacije tehnoloSkih podjetij ter konflikte z ZDA. DrZzave v jugovzhodni Aziji so pomemben
trgovinski partner Kitajske, in je bila njihova gospodarska rast pod pritiskom, njihovi delniski
indeksi pa so koncali preteklo leto pod izhodis€em. Vsi donosi so merjeni v evrih.

V lanskem letu je sklad spremenil ime, novo ime je Trgi v razvoju. Prav tako smo nalozbeno
politiko sklada uskladili z 8.¢lenom SFDR ter s Politiko odgovornega investiranja Triglav skladov.
Iz portfelja smo izloCili delnice podjetij, katerih dejavnost je najbolj Skodljiva okolju, so slabo
upravljana oziroma imajo Skodljive u€inke na SirSo druzbo. Na portfelju se je bistveno zmanjSalo
Stevilo nalozb, ki je bilo ob koncu leta pod 50.
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10.2 Bilanca stanja Triglav Trgi v razvoju

V nadaljevanju prikazujemo raCunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2023. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo radunovodske izkaze za preteklo obradunsko obdobje.

©x©® N ook

A WODNO

o Q
- =

¢
~

SREDSTVA:
Denarna sredstva

. Depoziti pri bankah in posojila

Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s katerimi

se trguje na organiziranem trgu wednostnih papirjev

Instrumenti denarnega trga prvowrstnih izdajateljev
Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov
Sestaujeni in izvedeni finanéni instrumenti

Drugi prenosljivi vednostni papirji in drugi instrumenti
denarmega trga

Terjatve

Aktivne Casowne razmejitve

SKUPAJ SREDSTVA

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:

Poslowne obveznosti

Obweznosti iz nakupa wednostnih papirjev in drugih
finan¢nih indtrumentov

Obweznosti iz upravjanja

Druge poslowne obveznosti

Finan&ne obveznosti

Pasivne Casowne razmejitve

Obweznosti do imetnikov investicijskih kuponov
Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja
Vpla€ani presezek enot premozZenja

Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz
prejSnjih obracunskih obdobij

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obracunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilan¢na sredstva/obveznosti do virov sredstev

31.12.2023

696.155
0

36.451.719

o O O o

112.879
0
37.260.754

31.12.2023

119.680
0

75.104
44.576

0

651
37.140.423
31.379.760
-196

6.587.131

-826.273
37.260.754

vEUR
31.12.2022

2.749.120
0

37.208.906

0
2.900.202
0

0

1.012.176
0
43.870.404

vEUR
31.12.2022

100.492
1.628

95.932
2.932

0

759
43.769.153
36.175.503
-226

18.094.587

-10.500.711
43.870.404
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10.3 Izkaz poslovnega izida Triglav Trgi v razvoju

01.01.2023 -
31.12.2023
1. Prihodki od obresti 0
2. Prihodki od dividend 1.035.458
3. Drugi finan¢ni prihodki 1.483.956
4. lztrzeni dobicki pri naloZzbah 872.732
5. NeiztrZeni dobicki pri naloZzbah 4.362.657
6. Drugi prihodki 18.801
7. SKUPAJ PRIHODKI 7.773.604
8. Odhodki vzvezi z druzbo za upravjanje 1.077.215
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 16.804
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 565
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 47.340
14. Drugi finan&ni odhodki 2.528.224
15. Iztrzene izgube pri naloZbah 3.705.443
16. NeiztrZzene izgube pri naloZbah 1.413.197
17. Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0
18. Drugi odhodki 63.663
19. SKUPAJ ODHODKI 8.852.453
20. CISTI DOBICEK / IZGUBA -1.078.849
21. Izenacenje prihodka za wlacane enote premozenja -525
IzenaCenje prihodka za izplacilo odkupne wednosti enote
22. premozen;a -253.101
23. Ze razdeljeni del &istega dobi¢ka med obradunskim obdobjem 0
24. Druga izplacila imetnikom enot premozenja 0
25. Nerazdeljeni Cisti dobiCek ali izguba -826.273
Cisti dobigek ali izguba na enoto premozZenja glede na $tevilo enot
26. . . . : -0,11
premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja
10.4 I1zkaz denarnih tokov Triglav Trgi v razvoju
2023
1 Prejemki od wplagil enot premozZenja vzajemnega sklada 3.556.829
9 lzdatki za izplacilo odkupnih wednosti enot premozZenja vzajemnega 9 057 869
sklada
3 Dobicek, izplaan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila 0
imetnikom investicijskih kuponov
4 Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3) -5.501.040
5 Prejemki pri prodaji nalozb 18.639.448
6 lzdatki pri nakupu nalozb 15.502.588
7 Prejemki od udenarjenih terjatev 1.465.695
8 lzdatki za placilo obveznosti 1.154.480
9 Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravjanju premozenja (5 -6 + 7 - 8) 3.448.075
10 Preseivek .prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravijanju 2.052.965
premozenja (4 + 9)
11 Konéno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13) 696.155
12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) -2.052.965
13 Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 2.749.120

VEUR
01.01.2022 -
31.12.2022
0

1.532.021
4.129.742
794.961
1.013.924
3.764
7.474.411

1.303.483
20.334
118
73.353
2.080.812
8.223.148
6.964.642
0

72.010
18.737.899

-11.263.488
-507.365

-1.270.142

0
0
-10.500.711

-1,21

vEUR
2022
3.784.999

7.561.179

0

-3.776.181
22.549.362
19.817.608

1.204.272
1.397.323
2.538.704

-1.237.477

2.749.120
-1.237.477
3.986.597
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10.5 Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Trgi v razvoju v

obtoku (v EUR)

Stevilo enot Nominali Vplacani presezek enot premozenja Preneseni éisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost Vra¢unani sprotni  [Vracunani sprotni| dobicek ali éista [¢isti dobicek ali
obtoku vplaganih enot| dobigek (izguba) v [dobigek (izguba) v|izguba iz prej$njih | Eista izguba
ceni ceni izpladanih obrac¢unskih obracunskega
prodanih/placanih | enot premozZenja obdobij obdobja
enot premozZenja
Stanje 01.01.2023 8.669.097,4508 36.175.503 -507.591 1.270.142 18.094.586 -11.263.488 43.769.152
Prenos dobicka 0 507.591 -1.270.142 -10.500.936 11.263.488 0
Vplacani investicijski kuponi 703.502,7904 2.935.665 -721 0 616.494 0 3.551.438
Izplacani investicijski kuponi -1.852.754,5457 -7.731.408 0 253.101 -1.623.013 0 -9.101.320
Cisti dobigek obdobja 0 0 0 0 -1.078.849 -1.078.849
Stanje 31.12.2023 7.519.845,6955| 31.379.761 =721 253.101 6.587.130 -1.078.849 37.140.422
Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premozZenja podsklada za leto 2022:
Stevilo enot Nominalna Vplacani presezek enot premozenja Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost Vracunani sprotni  [VraCunani sprotni| dobicek ali €ista [¢isti dobicek ali
obtoku vpla¢anih enot| dobicek (izguba)v [dobicek (izguba) v|izguba iz prej$njih | Eista izguba
ceni ceni izplacanih obracunskih obracunskega
prodanih/ivplaganih | enot premoZenja obdobij obdobja
enot premozZenja
Stanje 01.01.2022 9.393.275,5667| 39.197.445 82.647 -191.905 21.093.463 -1.378.287 58.803.363
Prenos dobicka 0 -82.647 191.905 -1.487.545 1.378.287 0
Vplacani investicijski kuponi 685.535,1571 2.860.688 -507.591 0 1.431.162 0 3.784.259
Izplacani investicijski kuponi -1.409.713,2730 -5.882.629 0 1.270.142 -2.942.494 0 -7.554.982
Cisti dobi¢ek obdobja 0 0 0 0 -11.263.488 -11.263.488
Stanje 31.12.2022 8.669.097,4508| 36.175.503 -507.591 1.270.142 18.094.586 -11.263.488 43.769.152
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10.6 Ostala pojasnila k raGunovodskim izkazom Triglav Trgi v razvoju

10.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znaSajo (v EUR):

2023 2022
Odhodki v zvezi z druzbo za upravjanje 1.077.215 1.303.483
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 16.804 20.334
Odhodki v zvezi z revidiranjem 565 118
Odhodki v zvezi z obveS&anjem naloZbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 47.340 73.353
Stroski placilnega prometa 5.790 6.536

Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s pravili
upravjanja bremenijo vzajemni sklad

Stroski hrambe in vodenja wednostnih papirjev 15.092 23.013
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 _ 1.205.588 1.469.298

42.781 42.461

10.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroskov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2023 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje in ni imel stroSkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.

10.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. élena ZISDU-3

Podsklad na dan 31. 12. 2023 nima sredstev nalozenih v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za
upravljanje.

10.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, s§t. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogocajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

10.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2023 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah na odpoklic ali rok.

10.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozZbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah nalozb v skladu z nalozbeno

politiko podsklada, so prikazani v izkazu premozZenja podsklada, ki je prikazan v tocki 10.7 tega

porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2023 izpolnjeval vse naloZzbene omejitve, ki so navedene v

pravilih upravljanja krovnega sklada.

Podsklad na dan 31. 12. 2023 ne izkazuje nalozb v vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu. Podsklad v letu 2023 ni opravil skupnega ovrednotenja nalozb, vse nalozbe
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so vrednotene v skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot so zapisana v toCki 3.4.2 tega

porocila. Vrednostni papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.

10.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami
Podatek o Stevilu enot premoZenja v obtoku na konec obraéunskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev v % Stevilo kuponov v %
Prawne osebe 51 1,24% 5.658.836,2415 75,25%
Fizi€ne osebe 4.074 98,76% 1.861.009,4540 24,75%
Skupaj 4.125 100,00% 7.519.845,6955 100,00%

Na bilan¢ni dan sta imela 2 investitorja (pravni osebi) v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premozenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2023:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
28.11.2023 264.900 02.10.2023 856.006
04.08.2023 263.900 27.12.2023 180.900
29.08.2023 225.700 14.06.2023 138.685
28.09.2023 223.300 31.08.2023 126.033
26.01.2023 223.000 14.06.2023 45.833
29.03.2023 204.600 27.09.2023 30.500
28.06.2023 190.600 06.06.2023 20.040
26.10.2023 187.900 16.01.2023 17.900
27.02.2023 181.300 30.10.2023 17.626
29.05.2023 139.200 15.06.2023 17.250

Podatki o uc¢inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobi¢ka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobickov.

10.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada

Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (44.295 EUR)
in obveznosti iz vplacanih predujmov za investicijske kupone (281 EUR).
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10.7 Izkaz premozenja Triglav Trgi v razvoju

OZNAKA |DRZAVA|( STEVILO | VREDNOSTCVS | DELEZV | DELEZV | DELEZV [IZVIRNA
IZDAJATEL NALOZBE _| IZDAJAT | VREDNOSTNI V EUR 1ZDAJI VP Cvs SRED. VALUTA

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VI 36.451.719,41 98,15 97,83

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP 36.451.719,41 98,15 97,83

3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 36.451.719,41 98,15 97,83

3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 36.451.719,41 98,15 97,83

3.1.2.1.1 Lastnidki vrednostni papirji 36.451.719,41 98,15 97,83

3.1.2.1.1.1 -Delnice gospodarskih druzb 36.451.719,41 98,15 97,83
CHINA RESOURCES LAND LTD 1109 HK CHN 108.000 350.348,73 0,00 0,94 0,94 HKD
RAIA DROGASIL SA RADL3 BZ BRA 121.600 666.761,16 0,04 1,80 1,79 BRL
SAMSUNG ELECTRONICS COLTD 005930 KS KOR 49.105 2.688.742,45 0,03 7,24 7,22 KRW
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR TSM US TWN 1.300 122.352,94 0,00 0,33 0,33 usbD
CIMB GROUP HOLDINGS BHD CIMB MK MYS 384.100 442.537,67 0,01 1,19 1,19 MYR
CCRSA CCRO3 BZ BRA 150.000 396.695,14 0,01 1,07 1,06 BRL
LG ENERGY SOLUTION LTD 373220 KS KOR 2.048 610.688,73 0,00 1,64 1,64 KRW
GRUPO FINANCIERO BANORTE SAB DECV | GFNORTEO MM MEX 80.000 729.622,77 0,00 1,96 1,96 MXN
SINOPAC FINANCIAL HOLDINGS CO 2890 TT TWN 721.140 419.791,50 0,01 1,13 1,13 TWD
YUM CHINA HOLDINGS INC YUMC US CHN 10.000 383.981,90 0,00 1,03 1,03 UsD
ANTOFAGASTAPLC ANTO LN GBR 40.000 773.028,02 0,00 2,08 2,07 GBP
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR 2330TT TWN 168.000 2.943.823,74 0,00 7,93 7,90 TWD
CIAENERGETICA DE MINAS GERAIS CMIG4 BZ BRA 209.819 449.237,59 0,02 1,21 1,21 BRL
ICTSI ICTPM PHL 100.000 402.721,80 0,00 1,08 1,08 PHP
VALE INDONESIA TBK PT INCO ) IDN 1.400.000 353.284,69 0,01 0,95 0,95 IDR
HYNIX SEMICONDUCTOR INC 000660 KS KOR 14.000 1.381.778,11 0,00 3,72 3,71 KRW
ALIBABA GROUP HOLDING LTD 9988 HK CHN 85.000 744.491,04 0,00 2,00 2,00 HKD
SOCIEDAD QUIMICAY MINERA DE C SQM US CHL 9.263 504.812,54 0,00 1,36 1,35 usD
PDD HOLDINGS INC PDD US CHN 3.000 397.221,72 0,00 1,07 1,07 usD
SENDAS DISTRIBUIDORA S/A ASAI3 BZ BRA 150.000 378.510,95 0,01 1,02 1,02 BRL
FOMENTO ECONOMICO MEX-SP AD FEMSAUBD MM MEX 70.000 826.252,06 0,00 2,22 2,22 MXN
PROSUS NV PRX NA NLD 17.436 470.510,46 0,00 1,27 1,26 EUR
TENCENTHOLDINGS LTD 700 HK CHN 52.000 1.768.797,65 0,00 4,76 4,75 HKD
WAL-MART DE MEXICO SAB DE CV WALMEX* MM MEX 150.000 573.382,61 0,00 1,54 1,54 MXN
NASPERS LTD NPN SJ ZAF 5.459 839.198,14 0,00 2,26 2,25 ZAR
HDFC BANK LTD HDB US IND 30.000 1.821.990,95 0,03 4,91 4,89 usD
KINGDEE INThullL 268 HK CHN 280.000 369.163,75 0,01 0,99 0,99 HKD
JOLLIBEE FOODS CORP JFCPM PHL 100.000 410.227,96 0,01 1,10 1,10 PHP
ICICI BANK LTD IBN US IND 87.152 1.880.274,82 0,02 5,06 5,05 usb
RELIANCE INDUSTRIES LTD RIGD LI IND 26.431 1.494.966,06 0,00 4,03 4,01 usb
BYD COLTD 1211 HK CHN 25.000 620.988,48 0,00 1,67 1,67 HKD
BANCO BRADESCO SA BBDC4 BZ BRA 170.000 541.851,62 0,01 1,46 1,45 BRL
BAIDU INC 9888 HK CHN 63.700 856.821,60 0,00 2,31 2,30 HKD
MERCADOLIBRE INC MELIUS ARG 735 1.045.322,99 0,00 2,81 2,81 usb
BANCO BTG PACTUAL SA BPAC11 BZ BRA 100.000 701.443,55 0,00 1,89 1,88 BRL
QUANTA COMPUTER INC 2382TT TWN 66.000 437.832,61 0,00 1,18 1,18 TWD
DINO POLSKA SA DNP PW POL 7.000 743.150,13 0,01 2,00 1,99 PLN
NETEASE INC 9999 HK CHN 30.000 488.680,86 0,00 1,32 1,31 HKD
INFOSYS LIMITED INFY US IND 80.000 1.330.678,73 0,01 3,58 3,57 usb
NATURA &CO HOLDING SA NTCO3 BZ BRA 150.500 474.084,26 0,03 1,28 1,27 BRL
PHISON ELECTRONICS CORP 8299TT TWN 50.000 768.282,92 0,02 2,07 2,06 TWD
BANK RAKYAT INDONESIA PERSERO BBRIl IDN 1.867.200 625.872,45 0,01 1,69 1,68 IDR
CHINA OVERSEAS LAND & INVESTME 688 HK HKG 300.000 478.253,82 0,00 1,29 1,28 HKD
GRUPO AEROPORTUARIO DEL SUREST ASURB MM MEX 29.000 770.510,23 0,01 2,07 2,07 MXN
LENOVO GROUP LTD 992 HK CHN 300.000 379.544,45 0,00 1,02 1,02 HKD
WIWYNN CORP 6669 TT TWN 11.000 593.203,06 0,01 1,60 1,59 TWD

PREMOZENJE SKUPAJ 36.451.719,41 98,15 97,83
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10.8 Periodi€no razkritje za finan€ne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in
2a, Uredbe (EU) 2019/2088 in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU)
2020/852

Sklad izpolnjuje kriterije iz 8. ¢lena Uredbe o razkritjih, poveznih s trajnostnostjo, v sektorju
finannih storitev (SFDR). V nadaljevanju podajamo prilogo k raCunovodskemu porogilu:
Periodi¢no razkritje za finan&ne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in 2a, Uredbe (EU) 2019/2088
in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU) 2020/852. Ta priloga k raCunovodskemu porocilu ni
revidirana in ni del raCunovodskega porocila.
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11 Posebno porocilo - delniski Triglav Azija

11.1 Splosni podatki in porocilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi delniski Triglav Azija

Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 31. 08. 2006

NalozZbena politika delniski sklad Azije-Pacifika
Upravljavec Alexandr Gutirea, CFA

ISIN koda S10021400138

Oznaka investicijskega kupona TDUTA

Bloomberg koda TRIASIA SV

Mati¢na Stevilka 5853915 006

Davcna stevilka 76205371 (davéna §t. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
Posebni denarni racun 0400 1004 6640 693 Nova KBM d. d.
Minimalni obseg premoZenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 4,17 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zaletka izraCuna vred. enote premoZenja  06. 10. 2006

11.1.1 Nalozbena politika

Triglav Azija se glede na vrsto nalozb uvrS¢a med delniSke sklade regije Azija-Pacifik. Osnovni
nalozbeni cilj podsklada je doseganje dolgoro¢ne rasti vrednosti enote premozenja na osnovi
kapitalskih dobickov in dividend.

Nalozbe podsklada so regionalno usmerjene, pretezno v delnice podjetij z domicilom na trgih
Azijsko-PacifiSke regije in v enote delniskih investicijskih skladov, ki imajo svojo nalozbeno politiko
usmerjeno na podrocje Azijsko-PacifiSke regije. Nalozbe iz te regije predstavljajo najmanj 80 %
sredstev podsklada. Skupno nalozbe v delnice podjetij in enote drugih delnidkih investicijskih
skladov predstavljajo najmanj 85 % sredstev podsklada. NaloZbe v enote drugih investicijskih
skladov skupno predstavljajo najve€ 10 % sredstev podsklada. Sredstva sklada so upravljana
aktivno.

11.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad

Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti nalozbe v investicijske kupone podsklada od
01.01. 2014 do 31.12. 2023 v skladu s primerjalnim indeksom. V izraCunu niso upoStevani
vstopni in izstopni stroski vlagatelja.
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11.1.3 Porocilo upravljavca

Vrednost delniSkega indeksa podjetij iz Azije MSCI Asia EX Japan se v lanskem letu ni
spremenila. Najbolj pozitivno je izstopal segment tehnoloskih podjetij iz Tajvana in Koreje. Veliko
teh podjetij je izpostavljeno do podro¢ja polprevodnikov, kjer je v lanskem letu priSlo do izrazito
pozitivne dinamike. Na drugi strani velja izpostaviti kitajska in hongkon$ka podjetja, ki so bila v
lanskem letu pod vedjimi pritiski. Med razlogi za negativno dinamiko so naslednji dejavniki:
okrevanje kitajskega gospodarstva ne poteka po nacrtih, v tezavah so se znasla nepremi¢ninska
podjetja, regulatorna tveganja ostajajo visoka.

Podsklad je v lanskem letu izgubil 12,9 % vrednosti. Klju€ni razlog je bila visoka izpostavljenost
do kitajskih podjetij.

11.2 Bilanca stanja Triglav Azija

V nadaljevanju prikazujemo radunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2023. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo radunovodske izkaze za preteklo obradunsko obdobje.

vEUR
31.12.2023 31.12.2022
SREDSTVA:
1. Denarna sredstva 1.136.199 1.992.980
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0

Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s katerimi

3. . . : . 17.761.358 21.182.498
se trguje na organiziranem trgu wednostnih papirjev

4. Instrumenti denarnega trga prvowstnih izdajateljev 0 0

5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 0 0

6. Sestavjeni in izvedeni finan&ni instrumenti 0 0

7 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti 0 0
denamega trga

8. Terjatve 7.613 24.069

9. Aktivne €asowne razmejitve 0 0

SKUPAJ SREDSTVA 18.905.170 23.199.547
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OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:

Poslowne obveznosti

Obweznosti iz nakupa wednostnih papirjev in drugih
finan€nih inStrumentov

Obweznosti iz upravjanja

Druge poslowne obveznosti

Finan&ne obveznosti

Pasivne ¢asowne razmejitve

Obweznosti do imetnikov investicijskih kuponov
Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja
Vpla€ani presezek enot premozZenja

Preneseni Cisti dobiCek ali prenesena Cista izguba iz
prejSnjih obracunskih obdobij

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obracunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilan¢na sredstva/obveznosti do virov sredstev

.3 Izkaz poslovnega izida Triglav Azija

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finanéni prihodki

Iztrzeni dobicki pri nalozbah
Neiztrzeni dobic¢ki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravjanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico
Odhodki v zvezi z revidiranjem

Odhodki v zvezi s trgovanjem

Drugi finanéni odhodki

Iztrzene izgube pri nalozbah
Neiztrzene izgube pri nalozbah
Odhodki iz naslova slabitve nalozb
Drugi odhodki

SKUPAJ ODHODKI

CISTI DOBICEK / 1ZGUBA

Izenagenje prihodka za wlagane enote premozenja
Izenagenje prihodka za izplacilo odkupne wednosti enote
premozenja

Ze razdeljeni del &istega dobigka med obradunskim obdobjem
Druga izplacila imetnikom enot premozenja

Nerazdeljeni €isti dobiek ali izguba

Cisti dobi&ek ali izguba na enoto premoZenja glede na $tevilo enot

premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

31.12.2023

69.146
0

36.975
32.171

0

453
18.835.571
16.292.533
34.694

5.298.523

-2.790.180
18.905.170

01.01.2023 -
31.12.2023
0

427.749
574.695
377.947
2.252.483
208
3.633.082

552.594
8.621
285

9.476
1.480.147
1.281.431
3.289.379
0

12.942
6.634.875

-3.001.792
-24.101
-235.713

0
0
-2.790.180

-0,71

VEUR
31.12.2022

59.088
0

49.965
9.123

0

11
23.140.448
17.433.684
37.121

11.690.842

-6.021.199
23.199.547

vEUR
01.01.2022 -
31.12.2022
0

374.013
2.244.275
11.955
361.813

26

2.992.081

610.417
9.522

248

5.248
1.105.000
178.279
7.084.992
0

15.334
9.009.040

-6.016.959
-441.780
-437.539

0
0
-6.021.199

1,44
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11.4 Izkaz denarnih tokov Triglav Azija

1 Prejemki od wplacil enot premozenja vzajemnega sklada

sklada
imetnikom investicijskih kuponov

Prejemki pri prodaji nalozb
Izdatki pri nakupu nalozb
Prejemki od udenarjenih terjatev
Izdatki za placilo obveznosti

oO~NOoO b W

9 Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravjanju premozenja (5-6 + 7 - 8)
Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravjanju

1
0 premozenja (4 + 9)

Izdatki za izplagilo odkupnih vrednosti enot premozenja vzajemnega
Dobicek, izplaan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila

Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3)

11 Konéno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13)
12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10)
13 Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada

2023

3.441.999
4.699.876

0

-1.257.878
4.442.818
3.663.741

214.788
592.768

401.097

-856.781

1.136.199
-856.781
1.992.980

vEUR
2022
2.395.212

2.718.768

0

-323.556
2.049.821
-5.507
177.924
662.454
1.570.797

1.247.241

1.992.980
1.247.241
745.739

11.5 Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Azija v obtoku (v

EUR)
Stevilo enot
premozenja v
obtoku
Stanje 01.01.2023 4.177.808,0015
Prenos dobicka
Vplacani investicijski kuponi 621.768,9529
Izplacani investicijski kuponi -895.234,2755
Cisti dobigek obdobja
Stanje 31.12.2023 3.904.342,6789

Nominalna
vrednost
vpla¢anih
enot

17.433.684
0
2.594.596
-3.735.746
0
16.292.533

Vplac¢ani presezek enot

Vrac¢unani sprotni

Vradunani

dobicek (izguba) v sprotni dobicek

ceni

(izguba) vceni

prodanih/wvplagani izplaanih enot

h enot premozZenja

-404.658
404.658
10.594

0

0

10.594

premozZenja

437.539
-437.539
0
235.713
0
235.713

Preneseni Cisti

Nerazdeljeni

dobicek ali ¢ista cCisti dobicek ali

izguba iz

prejs$njih
obracunskih

obdobij

11.690.842
-5.984.078
806.681
-1.214.922
0
5.298.523

Cista izguba
obra¢unskega
obdobja

-6.016.959
6.016.959
0

0
-3.001.792
-3.001.792

SKUPAJ

23.140.448
0
3.411.871
-4.714.956
-3.001.792
18.835.571

Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja podsklada za leto 2022:

Stevilo enot
premozenja v
obtoku
Stanje 01.01.2022 4.206.923,0018
Prenos dobicka
Vplacéani investicijski kuponi 407.160,7392
Izplacani investicijski kuponi -436.275,7395
Cisti dobisek obdobja
Stanje 31.12.2022 4.177.808,0015

Nominalna
vrednost
vpla¢anih

enot

17.555.179
0
1.699.052
-1.820.546
0
17.433.684

Vplacani presezek enot

Vrac¢unani sprotni

Vradunani

dobicek (izguba) v sprotni dobicek

ceni

(izguba) vceni

prodanih/wplacani izplac¢anih enot

h enot premozZenja

772.821
-772.821
-404.659

0
0
-404.659

premozZenja

443.228
-443.228
0
437.539
0
437.539

Preneseni Cisti

Nerazdeljeni

dobicek ali Cista cisti dobicek ali

izguba iz

prejs$njih
obracunskih

obdobij

15.516.967
-3.707.273
1.101.978
-1.220.830
0
11.690.842

Cista izguba
obra¢unskega
obdobja

-4.923.322
4.923.322
0

0
-6.016.959
-6.016.959

SKUPAJ

29.364.873
0
2.396.371
-2.603.837
-6.016.959
23.140.448
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11.6 Ostala pojasnila k raéunovodskim izkazom Azija

11.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znaSajo (v EUR):

2023 2022
Odhodki v zvezi z druzbo za upravjanje 552.594 610.417
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 8.621 9.5622
Odhodki v zvezi z revidiranjem 285 248
Odhodki v zvezi z obveS&anjem naloZbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 9.476 5.248
Stroski placilnega prometa 2.070 1.144
Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s pravili
upravijanja bremenijo vzajemni sklad 4.326 7.661
Stroski hrambe in vodenja wednostnih papirjev 6.546 6.529
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. &l. ZISDU-3 583.918  640.769

11.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvrséene med
finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroskov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2023 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje, in ni imel strodkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.

11.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. élena ZISDU-3

Podsklad na dan 31. 12. 2023 nima sredstev nalozenih v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za
upravljanje.

11.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, s§t. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogocajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

11.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2023 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah, vezanih na rok in na odpoklic.

11.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozZbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah nalozb v skladu z nalozbeno

politiko podsklada, so prikazani v izkazu premozenja podsklada, ki je prikazan v to¢ki 11.7 tega

porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2023 izpolnjeval vse naloZzbene omejitve, ki so navedene v

pravilih upravljanja podsklada.

Podsklad na dan 31.12. 2023 nima naloZzb v vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu. Podsklad v letu 2023 ni opravil skupnega ovrednotenja nalozb, vse nalozbe
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so vrednotene v skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot so zapisana v tocCki 3.4.2 tega

porocila. Vrednostni papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.

V nalozbah, na katerih temelji ta finan¢ni produkt, niso upoStevana merila EU za okoljsko
trajnostne gospodarske dejavnosti.

11.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami

Podatek o Stevilu enot premozZenja v obtoku na konec obracunskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev v % Stevilo kuponov v %
Prawne osebe 41 0,97% 1.521.543,6020 38,97%
Fizi€ne osebe 4.176 99,03% 2.382.799,0769 61,03%
Skupaj 4.217 100,00% 3.904.342,6789 100,00%

Na bilanéni dan sta imela 2 investitorja (pravni osebi) v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premoZenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2023:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
22.03.2023 100.000 18.05.2023 565.766
09.01.2023 50.000 02.10.2023 239.077
09.01.2023 50.000 27.12.2023 87.400
20.01.2023 24.390 28.06.2023 59.500
16.01.2023 20.000 11.10.2023 45.514
02.11.2023 19.753 28.04.2023 39.900
03.02.2023 19.704 06.10.2023 35.042
04.08.2023 16.700 27.02.2023 32.900
21.03.2023 14.888 29.03.2023 31.500
03.02.2023 14.706 06.09.2023 21.209

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobi¢ka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobickov.

11.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada

Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (31.147 EUR)
in obveznosti iz vplacanih predujmov za investicijske kupone (1.024 EUR).
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11.7 Izkaz premozenja Triglav Azija

OZNAKA |[DRZAVA|( STEVILO | VREDNOSTCVS | DELEZV | DELEZV | DELEZV [IZVIRNA
IZDAJATEL NALOZBE _| IZDAJAT | VREDNOSTNI V EUR IZDAJI VP Cvs SRED. VALUTA

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VI 17.761.358,36 94,30 93,95

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP 17.761.358,36 94,30 93,95

3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 17.761.358,36 94,30 93,95

3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 17.761.358,36 94,30 93,95

3.1.2.1.1 Lastniski vrednostni papirji 17.761.358,36 94,30 93,95

3.1.2.1.1.1 -Delnice gospodarskih druzb 17.761.358,36 94,30 93,95
SAMSUNG ELECTRONICS COLTD 005930 KS KOR 12.022 658.264,16 0,01 3,49 3,48 KRW
BANK CENTRAL ASIATBK PT BBCAIJ IDN 687.000 378.097,75 0,00 2,01 2,00 IDR
AIAGROUP LTD 1299 HK HKG 127.600 1.005.999,03 0,00 5,34 5,32 HKD
SAMSUNG SDI COLTD 006400 KS KOR 2.351 774.013,36 0,01 4,11 4,09 KRW
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR 2330TT TWN 84.000 1.471.911,87 0,00 7,81 7,79 TWD
VALE INDONESIA TBK PT INCO 1) IDN 930.000 234.681,97 0,01 1,25 1,24 IDR
HYNIX SEMICONDUCTOR INC 000660 KS KOR 7.359 726.321,79 0,00 3,86 3,84 KRW
PDD HOLDINGS INC PDD US CHN 6.400 847.406,33 0,00 4,50 4,48 usbD
CHINAMENGNIU DAIRYCO LTD 2319 HK CHN 134.000 326.018,95 0,01 1,73 1,72 HKD
TENCENTHOLDINGS LTD 700 HK CHN 38.800 1.319.795,17 0,00 7,01 6,98 HKD
LI NING COLTD 2331 HK CHN 132.500 320.834,40 0,01 1,70 1,70 HKD
CHINA RESOURCES BEER (HOLDINGS) 291 HK HKG 98.000 388.303,17 0,00 2,06 2,05 HKD
WUXI APPTEC CO LTD 2359 HK CHN 46.320 426.364,67 0,02 2,26 2,26 HKD
HDFC BANK LTD HDB US IND 14.180 861.194,39 0,01 4,57 4,56 usbh
CHAILEASE HOLDING CO LTD 5871TT TWN 98.553 562.050,04 0,01 2,98 2,97 TWD
KINGDEE INTnullL 268 HK CHN 187.000 246.548,65 0,01 1,31 1,30 HKD
NCSOFT CORP 036570 KS KOR 872 146.280,15 0,00 0,78 0,77 KRW
ICICI BANK LTD IBN US IND 18.700 403.446,15 0,00 2,14 2,13 uUsD
ANTA SPORTS PRODUCTS LTD 2020 HK CHN 44.000 386.148,25 0,00 2,05 2,04 HKD
RELIANCE INDUSTRIES LTD RIGD LI IND 11.300 639.140,27 0,00 3,39 3,38 UsD
WUXI BIOLOGICS CAYMAN INC 2269 HK CHN 120.000 411.520,73 0,01 2,18 2,18 HKD
BAIDU INC 9888 HK CHN 35.000 470.781,10 0,00 2,50 2,49 HKD
ACCTON TECHNOLOGY CORP 2345TT TWN 85.000 1.313.616,04 0,02 6,97 6,95 TWD
AIRTAC INTERNATIONAL GROUP 1590 TT CHN 21.000 626.741,56 0,01 3,33 3,32 TWD
TECHTRONIC INDUSTRIES CO 669 HK HKG 49.500 533.630,12 0,00 2,83 2,82 HKD
NETEASE INC 9999 HK CHN 25.000 407.234,05 0,00 2,16 2,15 HKD
INFOSYS LIMITED INFY US IND 40.000 665.339,37 0,01 3,53 3,52 usD
BANK RAKYAT INDONESIA PERSERO BBRIl IDN 1.245.000 417.315,34 0,01 2,22 2,21 IDR
PING AN INSURANCE GROUP CO OF 2318 HK CHN 137.000 561.085,11 0,01 2,98 2,97 HKD
MERDEKA COPPER GOLD TBK PT MDKALJ IDN 1.463.000 231.274,42 0,01 1,23 1,22 IDR

PREMOZENJE SKUPAJ 17.761.358,36 94,30 93,95
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12 Posebno porocilo - delniski Triglav Jugovzhodna Evropa

12.1 Splosni podatki in porocilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi delniski Triglav Jugovzhodna Evropa
Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 31. 08. 2006

NaloZbena politika delniski sklad Jugovzhodne Evrope
Upravljavec mag. Matjaz Dlesk, CFA

ISIN koda S10021400112

Oznaka investicijskega kupona TDUTB

Bloomberg koda TRIBALK SV

Mati¢na Stevilka 5853915 005

Davcna stevilka 76205371 (davéna §t. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
Posebni denarni racun 0400 1004 6640 596 Nova KBM d. d.
Minimalni obseg premoZenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 4,17 EUR

Prese¢na ura 01.00

Datum zaletka izraCuna vred. enote premozenja  04. 10. 2006

12.1.1 Nalozbena politika

Triglav Jugovzhodna Evropa se glede na vrsto naloZzb uvrd§a med delnidke sklade Jugovzhodne
Evrope. Osnovni nalozbeni cilj sklada je doseganje dolgoro€ne rasti vrednosti enote premozenja
na osnovi kapitalskih dobi¢kov in dividend. Nalozbe podsklada so regionalno usmerjene, pretezno
v delnice podjetij z domicilom v regiji Jugovzhodna Evropa ter v enote delniskih investicijskih
skladov z naloZbeno politiko, usmerjeno v to regijo. NaloZbe iz te regije predstavljajo najmanj 80
% sredstev podsklada. Skupno nalozbe v delnice podjetij in v enote drugih delniSkih investicijskih
skladov predstavljajo najmanj 85 % vseh sredstev podsklada. Nalozbe v enote drugih
investicijskih skladov skupno predstavljajo najve¢ 10 % sredstev podsklada. Sredstva sklada so
upravljana aktivno.

12.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad

Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti nalozbe v investicijske kupone podsklada od
01.01.2014 do 31.12. 2023 v skladu s primerjalnim indeksom (€e obstaja). V izracunu niso
upostevani vstopni in izstopni stroski viagatelja.
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12.1.3 Porocilo upravljavca

V letu 2023 je bil najbolj donosen delniski trg v regiji grski. Grske banke so si konéno opomogle
po financni krizi sredi prejSnjega desetletja, in se ve€inoma resile slabih terjatev. V prihodnjih letih
bi lahko zaclele izplaCevati tudi dividende. Poleg tega je na grski borzi kar nekaj podjetij, ki svojo
prihodnost vidijo v obnovljivih virih energije. Grdki delniSki indeks ASE je v lanskem letu pridobil
39% vrednosti. Po donosnosti sta mu sledila romunski borzni indeks BET, ki je lani pridobil 31%
vrednosti, ter hrvaski CROBEX, ki je pridobil 26% vrednosti.

Slovenski delniski trg je tudi lani pridobil na vrednosti. Indeks SBITOP je leto kon¢al nekaj manj
kot 20 % nad izhodi$¢em. Ceprav je bilo leto donosno, pa ni bilo brez izzivov, kot so naravne
nesrece, regulatorna politika drzave ter poslab3anje razmer na nekaterih izvoznih trgih. Negativni
donos je v letu 2023 belezil turski trg, in to predvsem v prvi polovici leta, ko je priSlo do depreciacije
lokalne valute proti evru. V drugi polovici leta so zaceli z dvigovanjem obrestnih mer posku$ati
znizati inflacijo, ki je Ze dalj Casa zelo visoka, in situacija se je nekoliko stabilizirala. Kljub temu je
turski borzni indeks v lanskem letu izgubil 16 % vrednosti. Vsi donosi so merjeni v evrih.

V lanskem letu smo se umaknili s srbskega trga, kjer je likvidnost zelo nizka. Obenem smo prodali

tudi nekatere naloZbe na trgu v Bosni in Hercegovini. V nadaljevanju bomo nalozbe usmerili
predvsem na trge JV Evrope, ki so v drzavah ¢lanicah EU, ostali pa bomo tudi na turSkem trgu.

12.2 Bilanca stanja Triglav Jugovzhodna Evropa

V nadaljevanju prikazujemo radunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2023. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo radunovodske izkaze za preteklo obradunsko obdobje.

vEUR
31.12.2023 31.12.2022
SREDSTVA:
1. Denarna sredstva 3.391.561 3.901.804
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0

Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s katerimi

3. . . : . 56.988.638 49.488.345
se trguje na organiziranem trgu wednostnih papirjev

4. Instrumenti denarnega trga prvowstnih izdajateljev 0 0

5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 0 0

6. Sestavjeni in izvedeni finan&ni instrumenti 0 0

7 Drugi prenosljivi rednostni papirji in drugi instrumenti 54 496 54 496
denamega trga

8. Terjatve 152 0

9. Aktivne Casowne razmejitve 0 0

SKUPAJ SREDSTVA 60.434.847 53.444.646
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OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:

Poslowne obveznosti

Obweznosti iz nakupa wednostnih papirjev in drugih
finan€nih inStrumentov

Obweznosti iz upravjanja

Druge poslowne obveznosti

Finan&ne obveznosti

Pasivne ¢asowne razmejitve

Obweznosti do imetnikov investicijskih kuponov
Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja
Vpla€ani presezek enot premozZenja

Preneseni Cisti dobiCek ali prenesena Cista izguba iz
prejSnjih obracunskih obdobij

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obracunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilan¢na sredstva/obveznosti do virov sredstev

31.12.2023

129.823
0

120.739
9.084

0

14
60.305.010
61.495.051
-384

-9.477.382

8.287.725
60.434.847

12.3 Izkaz poslovnega izida Triglav Jugovzhodna Evropa

NoOo ok WN =

10.
12.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

20.
21.
22.

23.
24.
25.

26.

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finan¢éni prihodki

Iztrzeni dobicki pri nalozbah
Neiztrzeni dobic¢ki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravjanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico
Odhodki v zvezi z revidiranjem

Odhodki v zvezi s trgovanjem

Drugi finanéni odhodki

Iztrzene izgube pri nalozbah
Neiztrzene izgube pri nalozbah
Odhodki iz naslova slabitve nalozb
Drugi odhodki

SKUPAJ ODHODKI

CISTI DOBICEK / 1ZGUBA

Izenagenje prihodka za wlagane enote premozenja

Izenagenje prihodka za izplacilo odkupne wednosti enote
premozenja

Ze razdeljeni del &istega dobigka med obradunskim obdobjem
Druga izplaila imetnikom enot premozZenja

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba

Cisti dobi&ek ali izguba na enoto premoZenja glede na $tevilo enot
premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

01.01.2023 -
31.12.2023
397
3.222.775
60.127
210.856
12.725.811
0
16.219.966

1.455.951
22.713
754
47.785
3.252.055
1.820.428
1.105.721
0

97.254
7.802.660

8.417.306
137.062
266.643

0
0
8.287.725

0,56

VEUR
31.12.2022

161.695
0

118.232
43.463

0

90
53.282.861
62.991.214
-393

-12.605.970

2.898.011
53.444.646

vEUR
01.01.2022 -
31.12.2022
0

2.651.980
150.797
995.300
8.103.129
760
11.901.965

1.314.110
20.500
542
42.757
1.785.692
1.312.115
4.451.016
2.173
94.741
9.023.647

2.878.318
8.657
-11.036

0
0
2.898.011

0,19
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12.4 Izkaz denarnih tokov Triglav Jugovzhodna Evropa

vEUR
2023 2022
1 Prejemki od wplagil enot premoZenja vzajemnega sklada 1.436.713 1.012.186
Izdatki za izplac€ilo odkupnih wednosti enot premozenja vzajemnega
2 P P P ja vzajemneg 2.848.282 5.253.483
sklada
3 Dobicek, izplaan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila 0 0
imetnikom investicijskih kuponov
4 Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3) -1.411.569 -4.241.298
5 Prejemki pri prodaji nalozb 10.240.095 12.009.635
6 lzdatki pri nakupu nalozb 10.689.378 9.621.449
7 Prejemki od udenarjenih terjatev 2.953.434 2.671.279
8 lzdatki za plaCilo obveznosti 1.602.825 1.474.146
9 Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravijanju premozenja (5 -6 + 7 - 8) 901.326 3.585.318
Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravjanju
10 ek prej ( )P P ja in upravjanj -510.244 -655.980
premozenja (4 + 9)
11 Konéno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13) 3.391.561 3.901.804
12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) -510.244 -655.980
13 Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 3.901.804 4.557.784
12.5 Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Jugovzhodna
Evropa v obtoku (v EUR)
Stevilo enot Nominalna  Vplacani presezek enot premozenja Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost Vradunani sprotni  Vradunani sprotni dobicek ali Eista ¢isti dobi¢ek ali
obtoku vpla€anih enot  dobigek (izguba) v dobicek (izguba) izguba iz Cista izguba
ceni v ceni izplacanih prej$njih obraéunskega
prodanih/vplaganih enotpremozenja  obraéunskih obdobja
enot premozZenja obdobij
Stanje 01.01.2023 15.095.214,5067  62.991.214 8.263 11.036 -12.605.971 23878318  53.282.861
Prenos dobicka 0 -8.263 -11.036 2.897.617 -2.878.318 0
Vplacani investicijski kuponi 367.496,1437 1.533.534 136.678 0 -235.943 0 1.434.269
Izplagani investicijski kuponi -726.036,5482 -3.029.697 0 -266.643 466.914 0 -2.829.425
Cisti dobigek obdobja 0 0 0 0 8.417.306 8.417.306
Stanje 31.12.2023 14.736.674,1022 61.495.051 136.678 -266.643 -9.477.382 8.417.306 60.305.010
Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja podsklada za leto 2022:
Stevilo enot Nominalna Vplaéani presezek enot premozenja Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost Vra¢unani sprotni  Vragunani sprotni dobicek ali ¢ista ¢isti dobicek ali
obtoku vplacanih enot dobicek (izguba) v dobicek (izguba) izguba iz Cista izguba
ceni vceniizplaganih prejSnjih obra¢unskega
prodanih/vpla¢anih enot premozZenja obracunskih obdobja
enot premoZenja obdobij
Stanje 01.01.2022 16.386.011,7909  68.377.615 60.322 -371.372 -22.623.297 9.250.005  54.693.273
Prenos dobicka 0 60.322 371.372 8.938.955 -9.250.005 0
Vplagani investicijski kuponi 300.078,8606 1.252.207 8.263 0 -250.169 0 1.010.301
Izplagani investicijski kuponi -1590.876,1448 -6.638.609 0 11.036 1.328.541 0  -5299.032
Cisti dobitek obdobja 0 0 0 0 2878318 2878318
Stanje 31.12.2022 15.095.214,5067  62.991.214 8.263 11.036 -12.605.971 2878318  53.282.861

12.6 Ostala pojasnila k raéunovodskim izkazom Jugovzhodna Evropa

12.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znasajo (v EUR):
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2023 2022
Odhodki v zvezi z druzbo za upravjanje 1.455.951 1.314.110
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 22.713 20.500
Odhodki v zvezi z revidiranjem 754 542
Odhodki v zvezi z obves€anjem nalozbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 47.785 42.757
Stroski plagilnega prometa 2.335 1.597

Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s pravili
upravjanja bremenijo vzajemni sklad

Stroski hrambe in vodenja wednostnih papirjev 92.835 90.857
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. &l. ZISDU-3 1.624.457 1.474.824

2.084 4.459

12.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finan€na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
strosSkov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

NalozZbe, ki niso razporejene med finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2023 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje in ni imel stroSkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.

12.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Nalozbe v depozite, instrumente denarnega trga in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je
skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za upravljanje, znasajo na dan 31. 12. 2023 2,97 % sredstev
podsklada.

12.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
DruzZba za upravljanje ni sprejela odloCitev v skladu s 47. Clenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, &t. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogoc¢ajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

12.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada

Podsklad na dan 31. 12. 2023 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad ima za 600.000 EUR
depozitov pri domacih bankah, danih na odpoklic. Depoziti na odpoklic so v bilanci stanja
prikazani med denarnimi sredstvi.

12.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o naloZbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah nalozb v skladu z nalozbeno
politiko podsklada, so prikazani v izkazu premozenja podsklada, ki je prikazan v tocki 12.7 tega
porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2023 izpolnjeval vse nalozbene omejitve, ki so navedene v
pravilih upravljanja krovnega sklada. Podsklad ima na dan 31. 12. 2023 za 757.827 EUR nalozb
v vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, za katere ima oblikovan
popravek vrednosti v viini 703.331 EUR. Podsklad v letu 2023 ni opravil skupnega ovrednotenja
nalozb, vse nalozbe so vrednotene v skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot so zapisana v
tocki 3.4.2 tega porocila. Vrednostni papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.

V nalozbah, na katerih temelji ta finan¢ni produkt, niso upostevana merila EU za okoljsko
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trajnostne gospodarske dejavnosti.

12.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami
Podatek o Stevilu enot premoZenja v obtoku na konec obraéunskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev v% Stevilo kuponov v%
Prawe osebe 157 0,60% 4.416.565,6240 29,97%
Fizicne osebe 25.983 99,40% 10.320.108,4782 70,03%
Skupaj 26.140 100,00% 14.736.674,1022 100,00%

Na bilan¢ni dan sta imela 2 investitorja (pravni osebi) v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premozenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2023:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
25.07.2023 20.000 11.12.2023 146.887
26.07.2023 20.000 04.12.2023 109.591
18.10.2023 20.000 27.02.2023 84.400
22.03.2023 20.000 26.01.2023 83.200
30.10.2023 20.000 04.01.2023 81.008
05.04.2023 18.324 27.12.2023 73.400
06.11.2023 17.040 29.03.2023 62.400
06.02.2023 14.447 28.04.2023 51.400
06.03.2023 13.778 28.06.2023 50.400
05.01.2023 13.726 28.09.2023 37.600

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobi¢ka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobickov.

12.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada

Druge poslovne obveznosti na dan 31. 12. 2023 zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih
kuponov (9.068 EUR) in obveznosti iz vplaCanih predujmov za investicijske kupone (16 EUR).

12.7 lzkaz premozenja Triglav Jugovzhodna Evropa

DRZAVA DELEZV
DEPOZITNE  VREDNOST €VS SREDSTVIH IZVIRNA
DEPOZITNA INSTITUCUA OZNAKA DEPOZITA INSTITUCUE V EUR DELEZ V €VS SKLADA VALUTA
2. DEPOZITI INPOSOJILA 600.000,00 0,99 0,99
2.1 Dani depoziti znamenom doseganja nalozbenih ciljev 600.000,00 0,99 0,99
2.1.1 -bankam indrugim kreditnim institucijam s sedeZzem v Republiki Slov 600.000,00 0,99 0,99
BKS BANK AG OKV BLK BKS SVN 600.000,00 0,99 0,99 EUR

OZNAKA DRZAVA  3TEVILO  VREDNOSTCVS DELEZV ~ DELEZV ~ DELEZV IZVIRNA

IZDAJATEU NALOZBE  IZDAJAT VREDNOSTNI VEUR IZDAJIVP ¢vs SRED.  VALUTA
3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SETRGUJE NA ORG. TRGU VF 56.988.637,86 94,50 94,30
3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP 56.988.637,86 94,50 94,30
3.1.1 Vrednostni papirji domacih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 15.574.764,60 25,83 25,77
3.1.1.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 15.574.764,60 25,83 25,77
3.1.1.1.1 Lastniski vrednostni papirji 15.574.764,60 25,83 25,77
3.1.1.1.1.1 -Delnice gospodarskih druzb 15.574.764,60 25,83 25,77
CINKARNA CELJE [eelc) SVN 40.070 821.435,00 4,92 1,36 1,36 EUR
LUKAKOPER LKPG SVN 30.275 977.882,50 0,42 1,62 1,62 EUR
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triglay

PETROL D.D. PETG SVN 102.460 2.387.318,00 4,91 3,96 3,95 EUR
KRKAD.D. NOVO MESTO KRKG SVN 41.985 4.618.350,00 0,12 7,66 7,64 EUR
ZAVAROVALNICATRIGLAV D.D. LJUBLJANA |ZVTG SVN 51.663 1.792.706,10 0,23 2,97 2,97 EUR
POZAVAROVALNICA SAVAD.D. POSR SVN 64.481 1.805.468,00 0,69 2,99 2,99 EUR
NOVA LJUBLJANSKA BANKA DD NLBR SVN 37.313 3.171.605,00 0,19 5,26 5,25 EUR
3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 41.413.873,26 68,67 68,53
3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 41.413.873,26 68,67 68,53
3.1.2.1.1 Lastni$ki vrednostni papirji 41.413.873,26 68,67 68,53
3.1.2.1.1.1 -Delnice gospodarskih druzb 41.229.680,38 68,37 68,22
Alpha Services and Holdings SA ALPHA GA GRC 530.000 815.670,00 0,18 1,35 1,35 EUR
NATIONAL BANK OF GREECE ETE GA GRC 100.000 629.000,00 0,03 1,04 1,04 EUR
TURK SISE VE CAM FABRIKALARI AS SISETI TUR 639.237 897.000,26 0,06 1,49 1,48 TRY
EFG EUROBANK ERGASIAS SA| EUROB GA GRC 500.000 805.000,00 0,11 1,33 1,33 EUR
KOZA ANADOLU METAL MADENCILIK KOZAATI TUR 150.000 194.866,64 0,04 0,32 0,32 TRY
MYTILINEOS SA MYTIL GA GRC 70.000 2.569.000,00 0,05 4,26 4,25 EUR
SOCIETATEA NATIONALA NUCLEAREL SNN RO ROU 79.859 788.061,12 0,03 1,31 1,30 RON
BIM BIRLESIK MAGAZALAR AS BIMASTI TUR 100.000 921.045,78 0,07 1,53 1,52 TRY
ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VET ASELS TI TUR 400.000 551.004,35 0,08 0,91 0,91 TRY
TURKIYE GARANTI BANKASI GARAN TI TUR 300.000 536.089,99 0,01 0,89 0,89 TRY
TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKIN TTRAK TI TUR 6.562 143.084,24 0,01 0,24 0,24 TRY
BANCA TRANSILVANIA TLV RO ROU 603.332 2.941.722,47 0,03 4,88 4,87 RON
FORD OTOMOTIV SANAYI AS FROTOTI TUR 24.730 560.064,28 0,01 0,93 0,93 TRY
HIDROELECTRICAS.A. H20 RO ROU 100.000 2.572.554,06 0,02 4,27 4,26 RON
SPAN DD ZA PROJEKTIRANJE INFOR SPAN CZ HRV 48.650 2.432.500,00 2,48 4,03 4,02 EUR
KOC HOLDING AS KCHOL TI TUR 335.000 1.454.777,65 0,01 2,41 2,41 TRY
HELLENIC TELECOMMUNICATIONS ORGANIJHTO GA GRC 60.000 774.000,00 0,01 1,28 1,28 EUR
TAV HAVALIMANLARI HOLDINGS AS TAVHLTI TUR 300.000 987.655,08 0,08 1,64 1,63 TRY
TURK HAVAYOLLARI THYAOTI TUR 200.001 1.400.180,34 0,11 2,32 2,32 TRY
ATLANTIC GRUPA ATGR CZ HRV 17.904 1.011.576,00 0,13 1,68 1,67 EUR
MED LIFE SA MRO ROU 211.356 169.064,41 0,16 0,28 0,28 RON
RIVIERAPOREC DD RIVP CZ HRV 255.099 1.204.067,28 0,20 2,00 1,99 EUR
ALKALOID AD SKOPJE ALK MS MKD 1.754 517.808,09 0,12 0,86 0,86 MKD
COCA-COLA ICECEK AS CCOLATI TUR 40.000 643.736,74 0,02 1,07 1,07 TRY
ROMGAZ SA SNG RO ROU 169.985 1.711.602,32 0,04 2,84 2,83 RON
EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI TAS | EREGL TI TUR 235.901 296.202,84 0,05 0,49 0,49 TRY
POSLOVNAZONAAD BANJALUKA PZBLRABK BIH 3.167.780 404.915,05 3,37 0,67 0,67 BAM
BIHACKA PIVOVARA DD BIHAC BIPVR BT BIH 77.817 79.972,27 3,21 0,13 0,13 BAM
HRVATSKI TELEKOM D.D. HTCZ HRV 33.413 912.174,90 0,04 1,51 1,51 EUR
OPAP SA OPAP GA GRC 55.000 845.350,00 0,02 1,40 1,40 EUR
PUBLIC POWER CORP PPCGA GRC 100.000 1.116.000,00 0,04 1,85 1,85 EUR
KONCAR-ELETROINDUSTRIJA KOEI CZ HRV 12.355 2.310.385,00 0,48 3,83 3,82 EUR
OMV PETROM SA SNP RO ROU 20.000.000 2.309.269,23 0,04 3,83 3,82 RON
PODRAVKAD.D. PODR CZ HRV 9.324 1.519.812,00 0,13 2,52 2,51 EUR
ADRIS GRUPADD-PFD ADRS2 CZ HRV 30.000 1.698.000,00 1,83 2,82 2,81 EUR
JUMBO SA BELAGA GRC 37.000 929.440,00 0,03 1,54 1,54 EUR
TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINE TUPRSTI TUR 205.000 897.770,81 0,08 1,49 1,49 TRY
BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE BRDRO ROU 188.600 679.257,18 0,03 1,13 1,12 RON
3.1.2.1.1.2 -Delnice zaprtih investicijskih skladov 184.192,88 0,31 0,30
IF BOSFIN D.D., SARAJEVO K2 |BSNFRKZ BT BIH 367.602 184.192,88 12,10 0,31 0,30 BAM
7 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA 54.496,24 0,09 0,09
7.1 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga domacih izdajateljev 54.496,24 -1,08 -1,07
DATALAB AHD.D. |DAHR SVN 2.284 54.496,24 4,58 0,09 0,09 EUR
7.2 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga tujih izdajateljev 0,00 0,00 0,00
TELEFONIJA AD TLFN SG SRB 1.728 0,00 0,60 0,00 0,00 RSD
Velefarm AD Holding Beograd VLFR SRB 167 0,00 0,02 0,00 0,00 RSD
RAZVOJNA BANKA VOJVODINE AD NOVI SAQ MTBN SG SRB 6.990 0,00 0,68 0,00 0,00 RSD
GP BOSNAD.D. SARAJEVO GPBSRK3 BT BIH 86.121 0,00 22,56 0,00 0,00 BAM
BAKANLAR MEDYAAS BAKANTI TUR 168.748 0,00 10,03 0,00 0,00 TRY
AGROBANKA AD BEOGRAD-v ste¢aju AGBN SG SRB 5.393 0,00 1,50 0,00 0,00 RSD
ALAPIS HOLDING INDUSTRIAL ALAPIS GA GRC 5.000 0,00 0,01 0,00 0,00 EUR
PRIVREDNA BANKA AD BEOGRAD PRBN SG SRB 93.850 0,00 1,64 0,00 0,00 RSD
ELEKTROPROMET DD ELPRCZ HRV 10.806 0,00 6,45 0,00 0,00 EUR
EMO AD OHRID EMO MS MKD 29.310 0,00 16,88 0,00 0,00 MKD
PREMOZENJE SKUPAJ 57.643.134,10 95,59 95,38
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13 Posebno porocilo - delniski Triglav Hitro rasto¢a podjetja

13.1 Splosni podatki in poroc€ilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi delniski Triglav Hitro rastoca podjetja

Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 31. 08. 2006

NaloZbena politika delniski globalni sklad razvitih trgov podjetij
Z nizko trzno kapitalizacijo

Upravljavec mag. Mitja Basa

ISIN koda S10021400120

Oznaka investicijskega kupona TDURP

Bloomberg koda TRIHITO SV

Mati¢na Stevilka 5853915 007

Davcna stevilka 76205371 (davéna §t. Triglav Skladi, d. 0. 0.)

Posebni denarni racun 0400 1004 6640 305 Nova KBM d. d.

Minimalni obseg premoZenja 100,000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 4,17 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zacetka izraCuna vred. enote premoZenja  06. 10. 2006

13.1.1 Nalozbena politika

Triglav Hitro rastoCa podjetja se glede na vrsto naloZzb uvrd€ajo med delniSke globalne sklade
razvitih trgov podjetij z nizko trzno kapitalizacijo. Osnovni nalozbeni cilj podsklada je doseganje
dolgorocne rasti vrednosti enote premozenja na osnovi kapitalskih dobi¢kov in dividend. Nalozbe
podsklada so usmerjene pretezno v delnice podjetij z nizko trzno kapitalizacijo (Small Cap) ter v
enote delniskih investicijskih skladov s podobno nalozbeno usmeritvijo. Delez nalozb v podjetja z
nizko trzno kapitalizacijo ni nizji od 80 % sredstev podsklada. Za podjetje z nizko trzno
kapitalizacijo se Steje podjetje, katerega trzna kapitalizacija ne presega 8 milijard evrov, ali pa je
vklju€eno v indekse podjetij z nizko trzno kapitalizacijo priznanih ponudnikov (kot npr. MSCI, S&P,
Dow Jones ...). Skupno bodo nalozbe v delnice podjetij in v enote drugih delniskih investicijskih
skladov predstavljale najmanj 85 % vseh sredstev Sklada. NaloZbe v enote drugih investicijskih
skladov bodo skupno predstavljale najve¢ 10 % vseh sredstev sklada. Sredstva sklada so
upravljana aktivno.

13.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad

Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti nalozbe v investicijske kupone podsklada od
01.01.2014 do 31.12. 2023 v skladu s primerjalnim indeksom. V izradunu niso upoStevani
vstopni in izstopni stroski vlagatelja.
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13.1.3 Porocéilo upravljavca

Leto 2023 je bilo za vlagatelje zelo uspedno, saj se je vrednost enote premozZenja podsklada
povecala za 9,5 %. Kljub Se vedno trajajoci vojni v Ukrajini, so se geopoliti€¢na tveganja znizala,
inflacija se je v drugi polovici leta pospeSeno znizevala, svetovna gospodarska rast je solidna,
ciklicne panoge so poslovale zelo dobro, dosegli smo vrh obrestnih mer zato pri¢akujemo
rahljanje monetarne politike v ZDA in Evropi. Nov zagon trg dobiva zaradi velikih pri¢akovanj od
umetne inteligence. Evro je v primerjavi z dolarjem v minulem letu pridobil 3,1 %.

MSCI-jev osrednji ameriski indeks malih podjetij MSCI USA Small Cap je lansko leto pridobil 12,5
%, medtem ko je MSCI-jev evropski indeks malih podjetij MSCI Europe Small Cap pridobil 9,7 %.
Na ravni sektorjev znotraj ameriSkega indeksa malih podjetij S&P 600 je v letu 2023 najbol;jSi
donos dosegel sektor potroSnih dobrin (+26,6 %), sledi sektor industrije (+26,2 %) ter sektor
informacijske tehnologije (+16,8 %), po drugi strani pa so se najslabde odrezali sektor financ (-
1,8 %), sledi sektor zdravstva in farmacije (-5,8 %) ter sektor oskrbe (-13,0 %), vse merjeno v
evrski valuti.

13.2 Bilanca stanja Triglav Hitro rasto¢a podjetja

V nadaljevanju prikazujemo radunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2023. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo radunovodske izkaze za preteklo obradunsko obdobje.

vEUR
31.12.2023 31.12.2022
SREDSTVA:
1. Denarna sredstva 528.481 1.344.687
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0

Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s katerimi

3. . . : . 15.323.764 22.126.861
se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev

4. Instrumenti denarnega trga prvowstnih izdajateljev 0 0

5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 1.657.058 2.303.235

6. Sestavjeni in izvedeni finan&ni instrumenti 0 0

7 Drugi prenosljivi vednostni papirji in drugi instrumenti 0 0
denamega trga

8. Terjatve 12.258 10.892

9. Aktivne €asowne razmejitve 0 0

SKUPAJ SREDSTVA 17.521.561 25.785.675
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OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:

Poslowne obveznosti

Obweznosti iz nakupa wednostnih papirjev in drugih
finan€nih inStrumentov

Obweznosti iz upravjanja

Druge poslowne obveznosti

Finan&ne obveznosti

Pasivne ¢asowne razmejitve

Obweznosti do imetnikov investicijskih kuponov
Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja
Vpla€ani presezek enot premozZenja

Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz
prejSnjih obracunskih obdobij

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obracunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilan¢na sredstva/obveznosti do virov sredstev

31.12.2023

268.625
0

42.482
226.143

0

2.053
17.250.883
6.246.482
-39

9.513.688

1.490.752
17.521.561

13.3 Izkaz poslovnega izida Triglav Hitro rasto¢a podjetja

NoOokwN =

10.
12.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

20.
21.
22.

23.
24.
25.

26.

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finanéni prihodki

Iztrzeni dobicki pri nalozbah
Neiztrzeni dobic¢ki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravjanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico
Odhodki v zvezi z revidiranjem

Odhodki v zvezi s trgovanjem

Drugi finanéni odhodki

Iztrzene izgube pri nalozbah
Neiztrzene izgube pri nalozbah
Odhodki iz naslova slabitve nalozb
Drugi odhodki

SKUPAJ ODHODKI

CISTI DOBICEK / 1ZGUBA

Izenagenje prihodka za wlagane enote premozenja

Izenagenje prihodka za izplacilo odkupne wednosti enote
premozenja

Ze razdeljeni del &istega dobigka med obradunskim obdobjem
Druga izplaila imetnikom enot premozZenja

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba

Cisti dobi&ek ali izguba na enoto premoZenja glede na $tevilo enot
premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

01.01.2023 -
31.12.2023
0

336.605
789.781
3.515.455
2.523.004
3.861
7.168.706

665.868
10.388
357
31.500
1.166.868
2.869.945
88.027

0

13.929
4.846.882

2.321.824
109.405
940.477

0
0
1.490.752

1,00

VEUR
31.12.2022

57.986
0

55.401
2.585

0

1.589
25.726.100
10.196.451
-64

20.925.128

-5.395.416
25.785.675

vEUR
01.01.2022 -
31.12.2022
0

317.449
2.623.997
990.395
1.647.559
47
5.579.447

666.007
10.390
279
42.125
1.602.225
7.459.743
985.638

0

14.699
10.781.104

-5.201.658
-401.666
-207.908

0
0
-5.395.416

-2,21
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13.4 Izkaz denarnih tokov Triglav Hitro rasto¢a podjetja

vEUR
2023 2022
1 Prejemki od wplagil enot premozZenja vzajemnega sklada 2.495.451 3.270.427
Izdatki za izplacil kupnih vrednosti enot premozenja vzajemn
5 da a izplacilo odkup ednosti enot premoZenja vzajemnega 13.064.048 2 197 256
sklada
3 Dobicek, izplaan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila 0 0
imetnikom investicijskih kuponov
4 Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3) -10.568.597 1.073.171
5 Prejemki pri prodaji nalozb 45.582.357 42.760.437
6 Izdatki pri nakupu nalozb 35.401.986 43.595.427
7 Prejemki od udenarjenih terjatev 284.358 455.580
8 lzdatki za placilo obveznosti 712.336 715.032
9 Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravijanju premozenja (5 -6 + 7 - 8) 9.752.392 -1.094.442
Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi lovanja in upravjanj
10 eseve .p ejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravjanju -816.205 21.971
premozenja (4 + 9)
11 Konéno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13) 528.481 1.344.687
12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) -816.205 -21.271
13 Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 1.344.687 1.365.958
13.5 Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Hitro rastoca
podjetja v obtoku (v EUR)
Stevilo enot Nominalna Vplacani pr zek enot pr zenj Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost Vragunani sprotni ~ Vradunani sprotni ~ dobicek ali éista  ¢isti dobicek ali
obtoku vplaéanih  dobicek (izguba)v dobidek (izguba)v izguba iz prej$njih  Eista izguba
enot ceni ceni izplacanih obraéunskih obra¢unskega
prodanih/vplaganih  enot premozZenja obdobij obdobja
enot premoZenja
Stanje 01.01.2023 2.443477,6100  10.196.451 -401.729 207.908 20.925.128 -5.201.658  25.726.100
Prenos dobicka 0 401.729 -207.908 -5.395.479 5.201.658 0
Vpla€ani investicijski kuponi 226.309,6625 944.373 109.365 0 1.438.398 0 2.492.136
Izplagani investicijski kuponi  -1.172.880,3792  -4.894.343 0 940477 -7.454.358 0 -13.289.178
Cisti dobigek obdobja 0 0 0 0 2321824  2.321.824
Stanje 31.12.2023 1.496.906,8933  6.246.481 109.365 -940.477 9.513.688 2.321.824 17.250.882
Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja podsklada za leto 2022:
Stevilo enot Nominalna Vplacani presezek enot premozenja Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost Vragunani sprotni ~ Vradunani sprotni ~ dobi€ek ali ista  Cisti dobicek ali
obtoku vplagéanih dobicek (izguba) v dobicek (izguba) v izguba iz prejSnjih  &ista izguba
enot ceni ceni izplac¢anih obraéunskih obracunskega
prodanih/vplagdanih  enot premozZenja obdobij obdobja
enot premozenja
Stanje 01.01.2022 2.344.839,4960  9.784.842 967.018 -152.894 14.644.901 4.621.335 29.865.201
Prenos dobicka 0 -967.018 152.894 5.435.458 -4.621.335 0
Vplacgani investicijski kuponi 287.534,9695 1.199.862 -401.729 0 2462424 0 3.260.557
Izplagani investicijski kuponi  -188.896,8555 -788.253 0 207.908 -1.617.656 0 -2.198.001
Cisti dobigek obdobja 0 0 0 0 -5.201.658  -5.201.658
Stanje 31.12.2022 2.443.477,6100  10.196.451 -401.729 207.908 20.925.128 -5.201.658  25.726.100

13.6 Ostala pojasnila k raGunovodskim izkazom Triglav Hitro rasto¢a

podjetja

13.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znasajo (v EUR):
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2023 2022
Odhodki v zvezi z druzbo za upravjanje 665.868 666.007
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 10.388 10.390
Odhodki v zvezi z revidiranjem 357 279
Odhodki v zvezi z obves€anjem nalozbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 31.500 42.125
Stroski plagilnega prometa 10.948 11.997
Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s pravili
o . . . 615 606
upravjanja bremenijo vzajemni sklad
Stroski hrambe in vodenja wednostnih papirjev 2.366 2.096
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. &l. ZISDU-3 722.042  733.499

13.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finan€na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
strosSkov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

NalozZbe, ki niso razporejene med finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2023 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje in ni imel stroSkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.

13.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Podsklad na dan 31. 12. 2023 nima sredstev naloZenih v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za
upravljanje.

13.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
DruzZba za upravljanje ni sprejela odloCitev v skladu s 47. Clenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, &t. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogoc¢ajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

13.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2023 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah, vezanih na rok in na odpoklic.

13.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah nalozb v skladu z naloZbeno

politiko podsklada, so prikazani v izkazu premozenja podsklada, ki je prikazan v tocki 13.7 tega

porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2023 izpolnjeval vse nalozbene omejitve, ki so navedene v

pravilih upravljanja krovnega sklada.

Podsklad na dan 31.12. 2023 nima naloZzb v vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu. Podsklad v letu 2023 ni opravil skupnega ovrednotenja nalozb, vse nalozbe
so vrednotene v skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot so zapisana v tocki 3.4.2 tega

porocila. Vrednostni papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.

V nalozbah, na katerih temelji ta finan¢ni produkt, niso upostevana merila EU za okoljsko
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trajnostne gospodarske dejavnosti.

13.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami
Podatek o Stevilu enot premoZenja v obtoku na konec obraéunskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev v% Stevilo kuponov v%
Prawne osebe 21 1,01% 754.635,8118 50,41%
Fizicne osebe 2.067 98,99% 742.271,0815 49,59%
Skupaj 2.088 100,00% 1.496.906,8933 100,00%

Na bilan¢ni dan je imel 1 investitor (pravna oseba) v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premozenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2023:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR

04.08.2023 204.400
26.01.2023 191.500
28.06.2023 182.300
26.04.2023 175.900
26.10.2023 149.600
29.08.2023 148.200
29.05.2023 137.300
28.11.2023 124.200
28.09.2023 110.000
29.03.2023 109.100

Datum prodaje
27.12.2023
15.12.2023
08.09.2023
28.09.2023
21.02.2023
07.03.2023
15.06.2023
25.04.2023
20.11.2023
13.03.2023

Znesek prodaje v EUR
228.400
33.221
30.655
30.058
21.685
19.017
14.226
10.561
10.000
10.000

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobi¢ka in po njej za

sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobickov.

13.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada
Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (225.583 EUR)
in obveznosti iz vplacanih predujmov za investicijske kupone (455 EUR).

13.7 Izkaz premozenja Triglav Hitro rasto€a podjetja

OZNAKA DRZAVA  STEVILO  VREDNOSTCVS — DELEZV
IZDAJATEU NALOZBE  IZDAJAT VREDNOSTNI V EUR IZDAJIVP
3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VF 15.323.763,88
3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP 15.323.763,88
3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 15.323.763,88
3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 15.323.763,88
3.1.2.1.1 Lastni$ki vrednostni papirji 15.323.763,88
3.1.2.1.1.1 -Delnice gospodarskih druzb 15.323.763,88
MARKS &SPENCER GROUP PLC MKS LN GBR 76.000 238.218,74 0,00
BANCO BPM SPA BAMIIM ITA 65.000 310.765,00 0,00
OLD REPUBLIC INTERNATIONAL COR ORI US USA 12.250 325.927,60 0,00
VERTIV HOLDINGS CO VRTUS USA 7.730 335.992,67 0,00
REINSURANCE GROUP OF AMERICA | RGAUS USA 1.480 216.682,71 0,00
NVENT ELECTRIC PLC NVTUS GBR 4.640 248.124,52 0,00
FLEXTRONICS INTERNATIONAL LTD FLEX US SGP 17.500 482.398,19 0,00
GLANBIAPLC GLBID IRL 11.750 175.192,50 0,00

DELEZV  DELEZV IZVIRNA
¢vs SRED.  VALUTA
88,83 87,46
88,83 87,46
88,83 87,46
88,83 87,46
88,83 87,46
88,83 87,46
1,38 1,36 GBP
1,80 1,77 EUR
1,89 1,86 usb
1,95 1,92 usb
1,26 1,24 usb
1,44 1,42 usD
2,80 2,75 usD
1,02 1,00 EUR
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PENSKE AUTOMOTIVE GROUP INC PAG US USA 2.160 313.757,10 0,00 1,82 1,79 Usb
MEDPACE HOLDINGS INC MEDP US USA 1.200 332.883,26 0,00 1,93 1,90 Usb
BELLRING BRANDS INC BRBR US USA 6.700 336.091,40 0,01 1,95 1,92 Usb
US FOODS HOLDING CORP USFD US USA 6.700 275.336,65 0,00 1,60 1,57 Usb
ITTINC ITTUS USA 5.300 572.304,07 0,01 3,32 3,27 Usb
MELROSE PLC MRO LN GBR 35.000 228.513,89 0,01 1,32 1,30 GBP
HEALTHEQUITY INC HQY US USA 3.400 204.000,00 0,01 1,18 1,16 UsD
ADVANCED DRAINAGE SYSTEMS INC WMS US USA 2.400 305.462,44 0,00 1,77 1,74 UsD
RUSH ENTERPRISES INC RUSHA US USA 8.700 396.027,15 0,02 2,30 2,26 UsD
CONVATEC GROUP PLC CTEC LN GBR 80.000 224.797,19 0,00 1,30 1,28 GBP
DRAFTKINGS INC DKNG US USA 7.420 236.701,36 0,00 1,37 1,35 UsD
SELECTIVE INSURANCE GROUP SIGI US USA 2.470 222.367,06 0,00 1,29 1,27 UsD
BANCO DE SABADELL SA SAB SQ ESP 235.000 261.555,00 0,00 1,52 1,49 EUR
WEIR GROUP PLC/THE WEIR LN GBR 10.800 234.442,21 0,01 1,36 1,34 GBP
INTERACTIVE BROKERS GROUP INC IBKR US USA 3.090 231.819,91 0,01 1,34 1,32 UsD
INTERMEDIATE CAPITAL GROUP PLC ICP LN GBR 17.300 334.533,69 0,00 1,94 1,91 GBP
LEONARDO SPA LDOIM ITA 23.500 350.972,50 0,00 2,03 2,00 EUR
BERRY GLOBAL GROUP INC BERY US USA 6.180 376.896,11 0,01 2,18 2,15 UsD
TOLL BROTHERS INC TOL US USA 3.520 327.439,64 0,00 1,90 1,87 UsD
SPS COMMERCE INC SPSC US USA 1.850 324.528,51 0,01 1,88 1,85 UsD
WORKIVAINC WK US USA 2.040 187.440,00 0,00 1,09 1,07 UsD
AUTOLIVINC ALV US SWE 3.520 351.012,49 0,00 2,03 2,00 UsbD
CLEAN HARBORS INC CLH US USA 1.600 252.684,16 0,00 1,46 1,44 UsD
APTARGROUP INC ATR US USA 3.300 369.181,90 0,01 2,14 2,11 UsbD
TRELLEBORG AB TRELB SS SWE 11.130 338.634,46 0,00 1,96 1,93 SEK
WATSCO INC WSO US USA 740 286.939,19 0,00 1,66 1,64 Usb
EASTGROUP PROPERTIES INC EGP US USA 2.040 338.843,08 0,01 1,96 1,93 UsbD
SAIAINC SAIAUS USA 920 364.852,85 0,00 2,11 2,08 Usb
SIMPSON MANUFACTURING CO INC SSD US USA 1.900 340.418,10 0,00 1,97 1,94 Usb
PURE STORAGE INC PSTG US USA 5.800 187.174,66 0,00 1,09 1,07 usD
XPOINC XPOUS USA 3.580 283.775,75 0,00 1,64 1,62 usbD
NUTANIX INC NTNX US USA 5.100 220.107,69 0,00 1,28 1,26 UsbD
LINCOLN ELECTRIC HOLDINGS INC LECO US USA 1.910 375.881,09 0,00 2,18 2,15 Usb
FMC TECHNOLOGIES INC FTIUS USA 17.500 318.959,28 0,01 1,85 1,82 usb
EMCOR GROUP INC EME US USA 1.540 300.237,29 0,00 1,74 1,71 UsbD
EXELIXIS INC EXEL US USA 9.300 201.906,79 0,00 1,17 1,15 usb
PLAINS GP HOLDINGS LP PAGP US USA 13.000 187.647,06 0,01 1,09 1,07 usbD
UNIVERSAL DISPLAY CORP OLED US USA 1.800 311.554,75 0,00 1,81 1,78 usb
TETRATECH INC TTEK US USA 3.100 468.310,41 0,01 2,71 2,67 usb
RELIANCE STEEL & ALUMINUM CO RS US USA 1.540 389.780,27 0,00 2,26 2,22 usbD
B&M EUROPEAN VALUE RETAIL SA BME LN LUX 43.300 279.116,97 0,00 1,62 1,59 GBP
NEW YORK TIMES CO/THE NYTUS USA 7.110 315.220,72 0,00 1,83 1,80 usbD
LIGHT & WONDER INC LNW US USA 3.100 230.353,85 0,00 1,34 1,31 usb
5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE ODPRTIH INVESTICIJSKIH SKLADOV 1.657.058,00 9,61 9,46
5.1Investicijskiskladi,usklajenizdirektiv4 | 1.657.058,00 9,61 9,46
5.1.2 -Investicijski skladi, usklajeni zdirektivo, s sedezem zunaj RS 1.657.058,00 9,61 9,46
XTRACK-MSCI EUROPE SMALL CAP UCITS E1I XXSC GY | LUX 29.900 1.657.058,00 0,24 9,61 9,46 EUR
PREMOZENJE SKUPAJ 16.980.821,88 98,43 96,91
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14 Posebno porocilo - Triglav High Yield Bond

14.1 Splosni podatki in poroc€ilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi Triglav High Yield Bond

Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 05. 09. 2011

NaloZbena politika Sklad obveznic zunaj nalozbenega razreda
Upravljavec Vid Paji¢

ISIN koda S10021401482

Oznaka investicijskega kupona TDUBO

Bloomberg koda TRIEMBD SV

Mati¢na Stevilka 5853915 012

Davcna stevilka 76205371 (davéna §t. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
Posebni denarni racun 0400 1004 6642 148 Nova KBM d. d.
Minimalni obseg premoZenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 10,00 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zaletka izraCuna vred. enote premozenja  06. 10. 2011

14.1.1 Nalozbena politika

Triglav High Yield Bond se glede na vrsto nalozb uvr§¢a med sklade obveznic zunaj naloZzbenega
razreda. Osnovni nalozbeni cilj sklada je zagotavljati dolgoro€no kapitalsko rast na osnovi teko€ih
prihodkov od obresti dolZniSkih vrednostnih papirjev in kapitalskih dobi¢kov pri upravljanju nalozb.
Nalozbe sklada so pretezno usmerjene v drzavne in podjetniSske obveznice zunaj nalozbenega
razreda ter v enote obvezniskih investicijskih skladov s podobno naloZbeno politiko. Najmanj
70 % sredstev je izpostavljenih do obveznic zunaj nalozbenega razreda in enote obvezniSkih
cilinih skladov, ki nalagajo v tovrstne vrednostne papirje, in najve¢ 30 % sredstev do obveznic
trgov v razvoju in enote obveznidkih ciljnih skladov, ki nalagajo v tovrstne vrednostne papirje.
Skupno nalozbe v drzavnih in podjetniSkih obveznicah ali drugih oblikah olastninjenega dolga ter
v obvezniSkih ciljnih skladih predstavljajo najmanj 80 % sredstev, nalozbe v enote drugih
investicijskih skladov predstavljajo najve¢ 10 % sredstev podsklada. Sredstva sklada so
upravljana aktivno.

14.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad

Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti nalozbe v investicijske kupone podsklada od
01.01. 2014 do 31. 12. 2023 v primerjavi s primerjalnim indeksom. V izraCunu niso upostevani
vstopni in izstopni stroski vlagatelja.
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14.1.3 Porocilo upravljavca

Leto 2023 je bilo donosno za vlagatelje v obveznice izven naloZzbenega razreda. Vrednosti enote
premozenja podsklada Triglav High Yield Bond se je v letu 2023 zviSala za 6,42 %. Naklonjenost
trga do bolj tveganih obveznic se je vrnila in vlagatelji so znova povecali apetit za tveganja, kar
se je odsevalo tudi v prilivih v ta nalozbeni razred, ki so bili nad povpre¢jem zadnjih treh let.
Investitorjev ni odvrnilo niti viSanje obrestnih mer, saj je gospodarstvo kazalo odpornost kar je
nakazovalo na vse bolj verjeten scenarij »mehkega pristanka«, ki pomeni, da se bomo izognili
vedji recesiji.

Znotraj segmentov obveznic izven nalozbenega razreda, so se gibanja indeksov mocno
razlikovala, brez jasnega vzorca. Indeks obveznic bonitetne ocene BB je v letu 2023 pridobil 11,0
%, indeks obveznic bonitetne ocene B je pridobil 15,6 %, medtem ko je indeks obveznic bonitetne
ocene CCC pridobil 9,9 %.

14.2 Bilanca stanja Triglav High Yield Bond

V nadaljevanju prikazujemo radunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2023. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo rac¢unovodske izkaze za preteklo obracunsko obdobije.

vEUR
31.12.2023 31.12.2022
SREDSTVA:
1. Denarna sredstva 584.662 1.318.424
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0

Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s katerimi

3. . o : . 6.583.402 11.494.444
se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev

4. Instrumenti denarnega trga prvowrstnih izdajateljev 0 0

5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 0 1.111.340

6. Sestawjeni in izvedeni finan¢ni instrumenti 0 0

7 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti 0 0
denamega trga

8. Terjatve 221.063 355.056

9. Aktime Casowne razmejitve 0 0

SKUPAJ SREDSTVA 7.389.127 14.279.264
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OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:

Poslowne obveznosti

Obweznosti iz nakupa wednostnih papirjev in drugih
finan€nih inStrumentov

Obweznosti iz upravjanja

Druge poslowne obveznosti

Finan&ne obveznosti

Pasivne ¢asowne razmejitve

Obweznosti do imetnikov investicijskih kuponov
Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja
Vpla€ani presezek enot premozZenja

Preneseni Cisti dobiCek ali prenesena Cista izguba iz
prejSnjih obracunskih obdobij

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obracunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilan¢na sredstva/obveznosti do virov sredstev

3 lzkaz poslovnega izida Triglav High Yield Bond

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finan¢éni prihodki

Iztrzeni dobicki pri nalozbah
Neiztrzeni dobic¢ki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravjanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico
Odhodki v zvezi z revidiranjem

Odhodki v zvezi s trgovanjem

Drugi finanéni odhodki

Iztrzene izgube pri nalozbah
Neiztrzene izgube pri nalozbah
Odhodki iz naslova slabitve nalozb
Drugi odhodki

SKUPAJ ODHODKI

CISTI DOBICEK / 1ZGUBA

Izenagenje prihodka za wlagane enote premozenja

Izenagenje prihodka za izplacilo odkupne wednosti enote
premozenja

Ze razdeljeni del &istega dobigka med obradunskim obdobjem
Druga izplaila imetnikom enot premozZenja

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba

Cisti dobi&ek ali izguba na enoto premoZenja glede na $tevilo enot
premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

31.12.2023

49.746
0

12.910
36.836

0

3
7.339.378
7.410.724
46

-514.349

442 .957
7.389.127

01.01.2023 -
31.12.2023
518.010
63.286

0

544.167
355.468
6.175
1.487.106

233.979
6.083
208
6.343

0
159.801
76.214
60.000
4.243
546.870

940.236
70.826
568.105

0
0
442.957

0,60

VEUR
31.12.2022

18.140
0

17.918
222

0

5
14.261.119
15.325.329
125

507.682

-1.572.017
14.279.264

vEUR
01.01.2022 -
31.12.2022
513.238
31.317

0

157.607
68.414
5.719
776.294

205.970
5.355

136

6.029

0

544.354
1.506.438
0

26.476
2.294.760

-1.518.465
-275.972
-222.420

0
0
-1.572.017

-1,03

165/286



14.4 Izkaz denarnih tokov Triglav High Yield Bond

vEUR
2023 2022
1 Prejemki od wplagil enot premozZenja vzajemnega sklada 2.906.738 3.259.350
5 Izdatki za izplagilo odkupnih vrednosti enot premoZenja vzajemnega 10.537.981 3.820.619
sklada
Dobicek, izplaan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila
3 . . ; S 0 0
imetnikom investicijskih kuponov
4 Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3) -7.631.243 -561.269
5 Prejemki pri prodaji nalozb 12.427.420 10.420.493
6 lzdatki pri nakupu nalozb 5.343.248 9.220.093
7 Prejemki od udenarjenih terjatev 64.363 35.248
8 Izdatki za placilo obveznosti 251.054 780.484
9 Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravijanju premozenja (5 -6 + 7 - 8) 6.897.481 455.164
10 Preseivek .prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravjanju 733.762 -106.105
premozenja (4 + 9)
11 Konéno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13) 584.662 1.318.424
12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) -733.762 -106.105
13 Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 1.318.424 1.424.529

14.5 Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav High Yield Bond v
obtoku (v EUR)

Stevilo enot Nominalna  Vplaéani presezek enot premozenja Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premoZenja v vrednost  Vragunani sprotni Vragunani sprotni dobicek ali €ista ¢isti dobicek ali
obtoku vplaéanih  dobicek (izguba) v dobicek (izguba) v izguba iz prej$njih  ¢Eista izguba
enot ceni ceni izplacanih obracunskih obracunskega
prodanih/vplaganih enot premoZenja obdobij obdobja

enot premoZenja

Stanje 01.01.2023 1.532.532,8579 15.325.329 -275.846 222.420 507.682 -1.518.465 14.261.119
Prenos dobicka 0 275.846 -222.420 -1.571.891 1.518.465 0
Vplacani investicijski kuponi 283.926,3475 2.839.263 70.872 0 -197.426 0 2.712.710
Izpla¢ani investicijski kuponi -1.075.386,7961  -10.753.868 0 -568.105 747.286 0 -10.574.687
Cisti dobigek obdobja 0 0 0 0 940.236 940.236
Stanje 31.12.2023 741.072,4093 7.410.724 70.872 -568.105 -514.349 940.236 7.339.378

Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja podsklada za leto 2022:

Stevilo enot Nominalna  Vpla¢ani presezek enot premozenja Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost Vragunani sprotni  Vradunani sprotni  dobicek ali &ista &isti dobicek ali
obtoku vplaéanih dobicek (izguba) v dobicek (izguba) v izguba iz prejSnjih  Eista izguba
enot ceni ceni izplacanih obracunskih obra¢unskega
prodanih/vplaganih enot premozZenja obdobij obdobja

enot premoZenja

Stanje 01.01.2022 1.586.704,2078 15.867.042 175.284 -63.700 175.321 238.852 16.392.800
Prenos dobicka 0 -175.284 63.700 350.436 -238.852 0
Vplacani investicijski kuponi 335.563,6216 3.355.636 -275.846 0 111.043 0 3.190.833
Izplacani investicijski kuponi -389.734,9715 -3.897.350 0 222.420 -129.119 0 -3.804.049
Cisti dobigek obdobja 0 0 0 0 -1.518.465 -1.518.465
Stanje 31.12.2022 1.532.532,8579 15.325.329 -275.846 222.420 507.682 -1.518.465 14.261.119
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14.6 Ostala pojasnila k raéunovodskim izkazom Triglav High Yield Bond

14.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znaSajo (v EUR):

2023 2022
Odhodki v zvezi z druzbo za upravjanje 233.979 205.970
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 6.083 5.355
Odhodki v zvezi z revidiranjem 208 136
Odhodki v zvezi z obveS&anjem naloZbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 6.343 6.029
Stroski placilnega prometa 870 607

Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s pravili
upravjanja bremenijo vzajemni sklad

Stroski hrambe in vodenja wednostnih papirjev 1.410 6.317
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. &l. ZISDU-3 310.855 243.967

61.963 19.552

14.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvrséene med
finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroskov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2023 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje in ni imel stroSkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.

14.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. élena ZISDU-3

Podsklad na dan 31. 12. 2023 nima sredstev nalozenih v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za
upravljanje.

14.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, s§t. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogocajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

14.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2023 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah, vezanih na rok in na odpoklic.

14.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozZbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah nalozb v skladu z nalozbeno

politiko podsklada, so prikazani v izkazu premozZenja podsklada, ki je prikazan v tocki 14.7 tega

porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2023 izpolnjeval vse naloZzbene omejitve, ki so navedene v

pravilih upravljanja krovnega sklada.

Podsklad na dan 31.12. 2023 nima naloZzb v vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu. Podsklad v letu 2023 ni opravil skupnega ovrednotenja nalozb, vse nalozbe
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so vrednotene v skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot so zapisana v tocCki 3.4.2 tega
porocila. Vrednostni papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.

V nalozbah, na katerih temelji ta finan¢ni produkt, niso upoStevana merila EU za okoljsko

trajnostne gospodarske dejavnosti.

14.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami

Podatek o Stevilu enot premozZenja v obtoku na konec obracunskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev v % Stevilo kuponov v %
Prawne osebe 30 2,76% 367.062,1655 49,53%
Fizicne osebe 1.056 97,24% 374.010,2438 50,47%
Skupaj 1.086 100,00% 741.072,4093 100,00%

Na bilanéni dan so imeli 4 investitorji (3 pravne osebe in 1 fizina oseba) v lasti vec kot 5 % vseh
enot premozenja podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu

Datum prodaje

Znesek prodaje v EUR

2023:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR
30.03.2023 900.000
29.05.2023 119.800
26.01.2023 117.700
29.03.2023 113.000
28.11.2023 110.300
27.02.2023 109.800
29.08.2023 109.500
28.06.2023 107.600
04.08.2023 103.900
26.04.2023 97.000

22.11.2023
02.10.2023
19.12.2023
06.12.2023
17.04.2023
16.02.2023
09.03.2023
25.08.2023
09.01.2023
05.09.2023

272.909
71.111
68.485
35.000
15.000

9.308
8.930
8.599
7.057
5.164

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobi¢ka in po njej za

sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobickov.

14.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada
Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (36.800 EUR)
in obveznosti iz vplacanih predujmov za investicijske kupone (36 EUR).
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14.7 Izkaz premozenja Triglav High Yield Bond

DRZAVA| STEVILO
IZDAJAT | VREDNOSTNI | VREDNOST €VS | DELEZV DELEZ V DELEZV |(IZVIRNA
IZDAJATEL OZNAKA NALOZBE | EUA H PAPIRIEV V EUR IZDAJI VP ¢vs SRED. |VALUTA

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP 6.583.401,69 89,70 89,10

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP 6.583.401,69 89,70 89,10

3.1.1 Vrednostni papirji domadih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 282.506,24 3,85 3,82

3.1.1.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 282.506,24 3,85 3,82

3.1.1.1.2 DolZniski vrednostni papirji 282.506,24 3,85 3,82

3.1.1.1.2.2 -Obveznice gospodarskih dru 282.506,24 3,85 3,82
NOVA LJUBLJANSKA BANKA DD NOVALIJ 3.4 02/05/30 SVN 2 179.083,32 0,00 2,44 2,42 EUR
NOVA LJUBLJANSKA BANKA DD NOVALJ 6 07/19/25 SVN 1 103.422,92 0,03 1,41 1,40 EUR

3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 6.300.895,45 85,85 85,27

3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 6.300.895,45 85,85 85,27

3.1.2.1.2 DolZni3ki vrednostni papirji 6.300.895,45 85,85 85,27

3.1.2.1.2.2 -Obveznice gospodarskih druzb 6.300.895,45 85,85 85,27
DOMETIC GROUP AB DOMSS 3 05/08/26 SWE 100 100.603,62 0,00 137 1,36 EUR
CHEMOURS CO/THE CC405/15/26 USA 100 99.389,00 0,00 1,35 1,35 EUR
GOODYEAR EUROPE BV GT23/408/15/28 NLD 300 282.165,75 0,00 3,84 3,82 EUR
PEACH PROPERTY FINANCE PEANSW 43/8 11/15/25 DEU 500 397.954,38 0,00 5,42 5,39 EUR
TEOLLISUUDEN VOIMA OYJ TVOYFH 13/8 06/23/28 FIN 200 182.613,11 0,00 2,49 2,47 EUR
COMMERZBANK AG CMZB 4 03/23/26 DEU 100 103.577,90 0,00 1,41 1,40 EUR
HAYAHOLDCO 2 PLC HAYREA 0 09/05/29 GBR 6.597 5.464,95 0,09 0,07 0,07 EUR
CEMEX SADECV CEMEX 3 1/8 03/19/26 MEX 200 198.205,47 0,00 2,70 2,68 EUR
DEUTSCHE BANK AG DB41/205/19/26 DEU 1 104.504,69 0,00 1,42 1,41 EUR
DEUTSCHE LUFTHANSA-REG LHAGR 2 7/8 05/16/27 DEU 3 294.575,52 0,00 4,01 3,99 EUR
INFRASTRUTTURE WIRELESS INWIM13/404/19/31 ITA 300 273.870,13 0,00 3,73 3,71 EUR
VICTORIAPLC VCPLN 3 3/403/15/28 GBR 500 352.607,50 0,00 4,80 4,77 EUR
1QVIAINC 1Qv21/403/15/29 USA 400 369.805,00 0,00 5,04 5,00 EUR
INTESA SANPAOLO SPA ISPIM2.925 10/14/30 ITA 400 367.837,44 0,00 5,01 4,98 EUR
LEONARDO SPA LDOIM2 3/8 01/08/26 ITA 200 200.115,89 0,00 2,73 2,71 EUR
FORD MOTOR CREDITCOLLC F2.38602/17/26 USA 200 198.870,45 0,00 2,71 2,69 EUR
SAMSONITE FINCO SARL SAMISA3 1/2 05/15/26 LUX 200 198.577,00 0,00 2,71 2,69 EUR
SOFTBANK GROUP CORP SOFTBK 5 04/15/28 JPN 300 300.812,00 0,00 4,10 4,07 EUR
PIAGGIO & CSPA PIAGIM6 1/2 10/05/30 ITA 300 321.51517 0,08 4,38 4,35 EUR
INFRASTRUTTURE WIRELESS INWIM17/807/08/26 ITA 100 97.176,64 0,00 1,32 1,32 EUR
LEVI STRAUSS & CO LEVI33/803/15/27 USA 300 300.373,13 0,00 4,09 4,07 EUR
VOLVO CAR AB VOVCAB4 1/405/31/28 SWE 100 103.479,97 0,00 1,41 1,40 EUR
GRUPO-ANTOLIN IRAUSA SA ANTOLN 3 3/8 04/30/26 ESP 100 89.139,50 0,00 1,21 1,21 EUR
CELLNEX TELECOM SAU CLNXSM 1 3/4 10/23/30 ESP 3 264.383,75 0,00 3,60 3,58 EUR
IMMOBILIARE GRANDE DIST IGDIM 2 1/8 05/17/27 ITA 500 435.264,51 0,00 5,93 5,89 EUR
BELDENINC BDC33/807/15/31 USA 300 269.390,63 0,03 3,67 3,65 EUR
BALL CORP BALL11/203/15/27 USA 200 189.407,85 0,00 2,58 2,56 EUR
FAURECIA EOFP 3 1/806/15/26 FRA 100 98.371,21 0,00 1,34 1,33 EUR
COTY INC COTY37/804/15/26 USA 100 100.843,29 0,00 1,37 1,36 EUR

PREMOZENJE SKUPAJ 6.583.401,69 89,70 89,10
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15 Posebno porocilo - delniski Triglav Zdravje in dobro pocutje

15.1 Splosni podatki in poroc€ilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi delniski Triglav Zdravje in dobro pocutje
Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 05. 09. 2011

Nalozbena politika Delniski globalni sklad razvitih trgov
Upravljavec Slavko Rogan

ISIN koda S10021401441

Oznaka investicijskega kupona TDUZF

Bloomberg koda TRIZDFA SV

Mati¢na Stevilka 5853915 016

Davcna stevilka 76205371 (davéna §t. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
Posebni denarni racun 0400 1004 6642 245 Nova KBM d. d.
Minimalni obseg premoZenja 100.000,00 EUR

ZaCetna vrednost enote premozenja 10,00 EUR

Prese¢na ura 01.00

Datum zaletka izraCuna vred. enote premozenja  06. 10. 2011

15.1.1 Nalozbena politika

Sklad Triglav Zdravje in dobro pocutje se glede na vrsto nalozb uvrS¢a med delniSke globalne
sklade razvitih trgov. Sklad izpolnjuje kriterije iz 8. &lena Uredbe o razkritjih, poveznih s
trajnostnostjo, v sektorju finan&nih storitev (Uredba SFDR). Nalozbeni cilj Sklada je doseganje
dolgoroCne rasti vrednosti premozenja ob isto€asnem spodbujanju doloCenih okoljskih in
druzbenih vidikov, ob investiranju v druzbe, ki spoStujejo prakse dobrega upravljanja.

Nalozbe Sklada so pretezno usmerjene v delnice izdajateljev, ki razvijajo, proizvajajo in ponujajo
proizvode ali storitve, ki izboljSujejo ¢lovekovo zdravje in pocutje, z domicilom v vsaj dveh
podregijah razvitih trgov in v enote delniskih ciljnih skladov, ki imajo naloZbeno politiko usmerjeno
na razvite trge, brez osredoto€anja na eno drzavo ali podregijo. Nalozbe v delnice podjetij in v
enote delniskih ciljnih skladov skupaj predstavljajo najmanj 85 % sredstev Sklada, pri ¢emer
nalozbe v delnice in enote ciljnih skladov, ki imajo naloZzbeno politiko usmerjeno na razvite trge,
predstavljajo najmanj 80 % sredstev Sklada, nalozbe v posamicno podregijo pa ne dosegajo 80
% sredstev Sklada. Nalozbe v enote drugih investicijskih skladov skupno predstavljajo najve¢ 10
% sredstev Sklada. Sredstva sklada so upravljana aktivno.
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15.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad

Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti nalozbe v investicijske kupone podsklada od
01.01. 2014 do 31.12. 2023 v skladu s primerjalnim indeksom. V izraCunu niso upoStevani
vstopni in izstopni stroski vlagatelja.

15.1.3 Porocilo upravljavca

ZaCetno previdnost pri vlagateljin je dokaj hitro zamenjal precej mo¢an optimizem. Mnenja o
moznosti nastanka globalne recesije so bila deljena. Recesijskega scenarija nista potrjevala Se
zmeraj solidna gospodarna rast (sicer nizja), ter iziemno mocan trg dela, kjer odpiranju novih
delovnih mest v ZDA ni bilo videti konca.

Delniski trgi so privzeli scenarij brez recesije, mo¢nejsim upadom inflacije, ter kon¢anjem cikla
dvigovanja obrestnih mer. Ta priCakovanja so potem krojila delniSke trge tekom leta, dejansko pa
je v drugi polovici leta prisSlo do mo¢nega trenda znizevanja inflacijskih stopenj, trg dela se je
umiril, centralne banke pa so zaklju€ile z aktivhostmi dvigovanja obrestnih mer. Vse to se je
odrazilo v nadpovprecnih rasteh delniskih trgov, v ospredju donosnosti pa so bili ciklicni sektorji.

Triglav zdravje in dobro pocutje je leto 2023 zakljugil z negativnim donosom 2,8 %. Mo¢&ni pozitivni
donosi ciklicnih sektorjev so botrovali temu, da so vsi necikli¢ni sektorji bili v rahlo negativnih
donosih. Znotraj panoge zdravstva je bila najboljSa industrija zdravstvenih storitev z +5,7 %, vse
ostale industrije pa so zaklju€ile z negativno. Zdravstvo je bila panoga, ki je v tem okolju beleZila
tudi vedji upad dobickov iz poslovanja. Vrednost svetovnega sploSnega indeksa MSCI World
Health Care, se je v preteklem letu znizala za 1,2 %. Vse merjeno v evrski valuti.
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15.2 Bilanca stanja Triglav Zdravje in dobro pocutje

V nadaljevanju prikazujemo raCunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2023. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo radunovodske izkaze za preteklo obradunsko obdobje.

©x©® N ook

()
-

SREDSTVA:
Denarna sredstva

. Depoziti pri bankah in posojila

Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s katerimi

se trguje na organiziranem trgu wednostnih papirjev

Instrumenti denarnega trga prvowrstnih izdajateljev
Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov
Sestaujeni in izvedeni finanéni instrumenti

Drugi prenosljivi vednostni papirji in drugi instrumenti
denamega trga

Terjatve

Aktiwne Casowne razmejitve

SKUPAJ SREDSTVA

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:

. Poslowme obveznosti

Obweznosti iz nakupa wednostnih papirjev in drugih
finan¢nih indtrumentov

Obweznosti iz upravjanja

Druge poslowne obveznosti

Finanéne obveznosti

Pasivne Casowne razmejitve

Obweznosti do imetnikov investicijskih kuponov
Nominalna vrednost wplacanih enot premozenja
Vpla€ani presezek enot premozenja

Preneseni Cisti dobiCek ali prenesena Cista izguba iz
prejSnjih obracunskih obdobij

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obracunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilan¢na sredstva/obveznosti do virov sredstev

31.12.2023

1.969.852
0

90.163.883

0
0
0

147.509

127.396
0
92.408.640

31.12.2023

195.085
0

175.418
19.666

0

435
92.213.120
26.850.666
0

68.001.118

-2.638.664
92.408.640

vEUR
31.12.2022

4.349.660
0

83.997.635

0
0
0

147.509

57.076
0
88.551.880

VEUR
31.12.2022

290.464
0

196.124
94.339

0

792
88.260.624
24.984.841
0

61.062.530

2.213.254
88.551.880
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15.3 Izkaz poslovnega izida Triglav Zdravje in dobro pocutje

01.01.2023 -

31.12.2023

1. Prihodki od obresti 0
2. Prihodki od dividend 1.267.204
3. Drugi finan¢ni prihodki 974.288
4. lztrzeni dobicki pri nalozbah 827.172
5. NeiztrZeni dobicki pri naloZzbah 6.345.789
6. Drugi prihodki 20.516
7. SKUPAJ PRIHODKI 9.434.969
8. Odhodki vzvezi z druzbo za upravjanje 2.180.689
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 34.019
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 1.115
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 6.058
14. Drugi finan¢ni odhodki 2.813.306
15. Iztrzene izgube pri naloZbah 2.342.548
16. NeiztrZzene izgube pri naloZbah 4.512.056
17. Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0
18. Drugi odhodki 14.939
19. SKUPAJ ODHODKI 11.904.731
20. CISTI DOBICEK / IZGUBA -2.469.761
21. Izenacenje prihodka za wlacane enote premozenja -424.654

IzenaCenje prihodka za izplacilo odkupne wednosti enote

22. premozen;a -255.751
23. Ze razdeljeni del &istega dobi¢ka med obradunskim obdobjem 0
24. Druga izplacila imetnikom enot premozenja 0
25. Nerazdeljeni Cisti dobiCek ali izguba -2.638.664
2% Cisti dobigek ali izguba na enoto premozZenja glede na $tevilo enot 098

" premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

15.4 I1zkaz denarnih tokov Triglav Zdravje in dobro pocutje

2023
1 Prejemki od wplagil enot premozZenja vzajemnega sklada 13.788.370
9 lzdatki za izplacilo odkupnih wednosti enot premozZenja vzajemnega 7 453.576
sklada
3 Dobicek, izplaan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila 0
imetnikom investicijskih kuponov
4 Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3) 6.334.793
5 Prejemki pri prodaji nalozb 15.379.611
6 lzdatki pri nakupu nalozb 22.804.954
7 Prejemki od udenarjenih terjatev 1.008.180
8 lzdatki za placilo obveznosti 2.297.439
9 Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravjanju premozenja (5 -6 + 7 - 8) -8.714.601
10 Preseivek .prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravijanju 2.379.808
premozenja (4 + 9)
11 Konéno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13) 1.969.852
12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) -2.379.808
13 Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 4.349.660

VEUR
01.01.2022 -
31.12.2022
0

958.293
4.353.438
969.523
6.611.402
137
12.892.793

1.884.055
29.391
853

22.560
1.600.491
1.871.879
5.831.275
0

18.453
11.258.958

1.633.836
554.871

-24.547

0
0
2.213.254

0,89

vEUR
2022
22.415.241

4.214.378

0

18.200.864
12.642.115
29.022.239
952.218
1.967.911
-17.395.816

805.047

4.349.660
805.047
3.544.613
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15.5 Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Zdravje in dobro
pocutje v obtoku (v EUR)

Stevilo enot Nominalna Vplacani presezek enot Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost  Vracunani sprotni Vradunani dobicek ali Cista  ¢Eisti dobicek
obtoku vpla¢anih  dobicek (izguba) v sprotni dobicek izguba iz prejSnjih ali ¢ista izguba
enot ceni (izguba) v ceni obra¢unskih  obrac¢unskega
prodanih/vplaganih izplacanih enot obdobij obdobja
enot premoZenja premozenja
Stanje 01.01.2023 2.498.484,0561 24.984.841 554.871 24.547 61.062.530 1.633.836 88.260.624
Prenos dobicka 0 -554.871 -24.547 2.213.254 -1.633.836 0
Vplacani investicijski kuponi 403.003,7640  4.030.038 -424.654 0 10.206.353 0 13.811.737
Izplagani investicijski kuponi -216.421,2011  -2.164.212 0 255.751 -5.481.018 0 -7.389.480
Cisti dobitek obdobja 0 0 0 0 -2.469.761  -2.469.761
Stanje 31.12.2023 2.685.066,6190 26.850.666 -424.654 255.751 68.001.118 -2.469.761 92.213.120

Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premozenja podsklada za leto 2022:

Stevilo enot Nominalna Vplacani presezek enot Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost  Vracunani sprotni Vracunani dobicek ali ¢ista  ¢isti dobicek
obtoku vpla¢anih  dobicek (izguba) v sprotni dobicek izguba iz prejSnjih ali ¢ista izguba
enot ceni (izguba) v ceni obra¢unskih  obrac¢unskega
prodanih/vplaganih izplacanih enot obdobij obdobja
enot premoZenja premozenja
Stanje 01.01.2022 1.991.173,0760 19.911.731 674.563 -299.317 34.142.324 14.146.379 68.575.681
Prenos dobicka 0 -674.563 299.317 14.521.626 -14.146.379 0
Vplacani investicijski kuponi 632.960,4533  6.329.605 554.871 0 15.469.428 0 22.353.903
Izplagani investicijski kuponi -125.649,4732  -1.256.495 0 24.547 -3.070.848 0 -4.302.796
Cisti dobitek obdobja 0 0 0 0 1.633.836  1.633.836
Stanje 31.12.2022 2.498.484,0561 24.984.841 554.871 24.547 61.062.530 1.633.836 88.260.624

15.6 Ostala pojasnila k raéunovodskim izkazom Triglav Zdravje in dobro

pocutje

15.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znaSajo (v EUR):

2023 2022
Odhodki v zvezi z druzbo za upravjanje 2.180.689 1.884.055
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 34.019 29.391
Odhodki v zvezi z revidiranjem 1.115 853

Odhodki v zvezi z obveS&anjem naloZbenikov 0 0

Odhodki v zvezi s trgovanjem 6.058 22.560
Stroski placilnega prometa 5.414 4.199
Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s pravili

o ; . . 1.945 1.936
upravjanja bremenijo vzajemni sklad
Stroski hrambe in vodenja wednostnih papirjev 7.580 12.317
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 2.236.820 1.955.312

15.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finan€éna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroskov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

NalozZbe, ki niso razporejene med finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2023 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje in ni imel stroSkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.
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15.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Podsklad na dan 31. 12. 2023 nima sredstev naloZenih v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za
upravljanje.

15.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocCitev v skladu s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, &t. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogocajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

15.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2023 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah, vezanih na rok in na odpoklic.

15.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah nalozb v skladu z nalozbeno

politiko podsklada, so prikazani v izkazu premozenja podsklada, ki je prikazan v tocki 15.7 tega

porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2023 izpolnjeval vse nalozbene omejitve, ki so navedene v

pravilih upravljanja krovnega sklada.

Podsklad ima na dan 31. 12. 2023 naloZbo v vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu (HIT2). Podsklad v letu 2023 ni opravil skupnega ovrednotenja nalozb, vse
naloZbe so vrednotene v skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot so zapisana v tocki 3.4.2
tega porocila. Vrednostni papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.

15.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami

Podatek o Stevilu enot premozZenja v obtoku na konec obracunskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev V% Stevilo kuponov v %
Prawne osebe 81 0,83% 952.398,6431 35,47%
Fizicne osebe 9.635 99,17% 1.732.667,9759 64,53%
Skupaj 9.716 100,00% 2.685.066,6190 100,00%

Na bilan&ni dan je imel 1 investitor (pravna oseba) v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premoZenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2023:
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Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
29.03.2023 408.700 27.12.2023 139.500
26.04.2023 360.200 06.02.2023 100.000
04.08.2023 318.800 09.05.2023 80.000
26.01.2023 315.400 27.06.2023 77.266
27.02.2023 300.900 29.09.2023 49.631
22.03.2023 300.000 09.11.2023 46.200
28.06.2023 285.300 03.01.2023 45.429
29.05.2023 273.500 24.03.2023 45.101
29.08.2023 243.900 22.03.2023 37.422
28.09.2023 132.300 15.12.2023 35.306

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobi¢ka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobickov.

15.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada

Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (19.366 EUR)
in obveznosti iz vplacanih predujmov za investicijske kupone (300EUR).
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15.7 Izkaz premozenja Triglav Zdravje in dobro pocutje

OZNAKA |DRZAVA( STEVILO | VREDNOSTCVS | DELEZV | DELEZV | DELEZV [IZVIRNA
IZDAJATEL NALOZBE _| IZDAJAT | VREDNOSTNI V EUR 1ZDAJI VP Cvs SRED. VALUTA

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VI 90.163.882,56 97,78 97,57

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP 90.163.882,56 97,78 97,57

3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 90.163.882,56 97,78 97,57

3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 90.163.882,56 97,78 97,57

3.1.2.1.1 Lastnidki vrednostni papirji 90.163.882,56 97,78 97,57

3.1.2.1.1.1 -Delnice gospodarskih druzb 90.163.882,56 97,78 97,57
GSKPLC GSKLN GBR 92.916 1.550.506,68 0,00 1,68 1,68 GBP
ALCON INC ALC SW CHE 16.780 1.189.459,18 0,00 1,29 1,29 CHF
ABBVIE INC ABBV US USA 20.121 2.821.856,44 0,00 3,06 3,05 usbD
ABBOTT LABORATORIES ABT US USA 30.100 2.998.286,88 0,00 3,25 3,24 usbD
BIOGEN INC BIIB US USA 6.000 1.405.085,97 0,00 1,52 1,52 USD
GILEAD SCIENCES INC GILD US USA 16.000 1.172.995,48 0,00 1,27 1,27 USD
SANOFI SA SAN FP FRA 36.000 3.231.360,00 0,00 3,50 3,50 EUR
LONZA GROUP AG LONN SW CHE 3.300 1.260.485,96 0,01 1,37 1,36 CHF
MERCK & CO INC/NJ MRK US USA 36.300 3.581.381,00 0,00 3,88 3,88 UsD
PFIZER INC PFEUS USA 55.000 1.432.986,43 0,00 1,55 1,55 usD
UCB SA UCB BB BEL 14.800 1.167.720,00 0,01 1,27 1,26 EUR
BAXTER INTERNATIONAL INC BAX US USA 31.807 1.112.813,23 0,01 1,21 1,20 usD
BIOMARIN PHARMACEUTICAL INC BMRN US USA 15.000 1.308.868,78 0,01 1,42 1,42 usD
EXACT SCIENCES CORP EXAS US USA 18.250 1.221.841,63 0,01 1,33 1,32 usD
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC TMO US USA 7.000 3.362.470,59 0,00 3,65 3,64 usD
DARLING INGREDIENTS INC DAR US USA 35.000 1.578.642,53 0,03 1,71 1,71 usD
VERTEX PHARMACEUTICALS INC VRTX US USA 3.450 1.270.380,54 0,00 1,38 1,37 usD
HUMANA INC HUM US USA 2.450 1.015.053,85 0,00 1,10 1,10 usD
SYSCO CORP SYY Us USA 20.000 1.323.619,91 0,00 1,44 1,43 usD
ZOETIS INC ZTS US USA 17.000 3.036.461,54 0,00 3,29 3,29 usD
EDWARDS LIFESCIENCES CORP EW US USA 18.060 1.246.221,72 0,02 1,35 1,35 usD
NOVO NORDISK A/S NOVOB DC DNK 30.100 2.819.413,92 0,01 3,06 3,05 DKK
RESMED INC RMD US USA 7.400 1.151.989,14 0,01 1,25 1,25 usD
WELLPOINTINC ELVUS USA 4.280 1.826.494,84 0,00 1,98 1,98 usD
HCAHLDGS INC HCAUS USA 4.800 1.175.804,52 0,00 1,28 1,27 usD
UNITEDHEALTH GROUP INC UNH US USA 14.020 6.679.737,01 0,00 7,24 7,23 usD
FRESENIUS SE & CO KGAA FREGY DEU 39.998 1.122.743,86 0,02 1,22 1,21 EUR
INTUITIVE SURGICAL INC ISRG US USA 4.520 1.379.970,32 0,13 1,50 1,49 usb
ILLUMINAINC ILMN US USA 10.500 1.323.095,02 0,01 1,43 1,43 usb
REGENERON PHARMACEUTICALS INC REGN US USA 2.515 1.999.003,94 0,00 2,17 2,16 usbD
AMGEN INC AMGN US USA 4.500 1.172.932,13 0,00 1,27 1,27 usb
ROCHE HOLDING AG ROG SW CHE 13.562 3.580.895,25 0,00 3,88 3,88 CHF
BOSTON SCIENTIFIC CORP BSX US USA 29.000 1.517.185,52 0,00 1,65 1,64 usb
CRISPR THERAPEUTICS AG CRSP US CHE 17.000 963.076,92 0,02 1,04 1,04 usb
JOHNSON & JOHNSON JNJUS USA 24.000 3.404.307,69 0,00 3,69 3,68 usb
NOVARTIS AG-REG.SHS NOVN sW CHE 24.000 2.199.654,43 0,00 2,39 2,38 CHF
ASTRAZENECA PLC AZNLN GBR 30.731 3.748.329,79 0,00 4,06 4,06 GBP
ELILILLY & CO LLYUS USA 11.300 5.961.082,35 0,00 6,46 6,45 usb
DAIICHI SANKYO CO LTD 4568 1T JPN 52.600 1.302.803,04 0,01 1,41 1,41 JPY
IQVIAHOLDINGS INC Qv us USA 5.500 1.151.665,16 0,00 1,25 1,25 usb
CVS HEALTH CORPORATION CvsuUs USA 28.665 2.048.315,29 0,00 2,22 2,22 usb
INCYTE CORP INCY US USA 23.000 1.306.941,18 0,01 1,42 1,41 usb
MEDTRONICPLC MDT US IRL 31.500 2.348.389,14 0,00 2,55 2,54 usb
THE CIGNA GROUP Clus USA 6.242 1.691.553,76 0,00 1,83 1,83 usb

7 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA 147.508,80 0,16 0,16

7.1 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga domacih izdajateljev 147.508,80 0,16 0,16
HITNOVA GORICAD.D. HIT2 SVN 61.462 147.508,80 2,26 0,16 0,16 EUR

PREMOZENJE SKUPAJ 90.311.391,36 97,94 97,73
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15.8 Periodi€no razkritje za finan€ne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in
2a, Uredbe (EU) 2019/2088 in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU)
2020/852

Sklad izpolnjuje kriterije iz 8. ¢lena Uredbe o razkritjih, poveznih s trajnostnostjo, v sektorju
finannih storitev (SFDR). V nadaljevanju podajamo prilogo k raCunovodskemu porogilu:
Periodi¢no razkritje za finan&ne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in 2a, Uredbe (EU) 2019/2088
in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU) 2020/852. Ta priloga k raCunovodskemu porocilu ni
revidirana in ni del raCunovodskega porocila.

178/286



179/286



180/286



181/286



182/286



183/286



184/286



185/286



186/286



187/286



16 Posebno porocilo - Triglav Sklad denarnega trga EUR

16.1 Splosni podatki in poroc€ilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi Triglav Sklad denarnega trga EUR
Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 22. 10. 2012

NaloZbena politika sklad denarnega trga s spremenljivo NVS
Upravljavec Ales Cadovié

ISIN koda S10021401516

Oznaka investicijskega kupona TDUMM

Bloomberg koda TRIMMEU SV

Mati¢na Stevilka 5853915 019

Davcna stevilka 76205371 (davéna §t. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
Posebni denarni racun 0400 1004 6642 730 Nova KBM d. d.
Minimalni obseg premoZenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 10,00 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zaletka izracuna vred. enote premozenja  19. 11. 2012

16.1.1 Nalozbena politika

Sklad Triglav Sklad denarnega trga EUR se v skladu z Uredbo o skladih denarnega trga uvrs¢a
med standardne sklade denarnega trga s spremenljivo neto vrednostjo sredstev. Sklad izpolnjuje
kriterije iz 8. ¢lena Uredbe o razkritjih, poveznih s trajnostnostjo, v sektorju finan¢nih storitev
(SFDR). Nalozbeni cilj Sklada je ohranitev glavnice in donosnost, skladna z obrestnimi merami
na denarnem trgu ob visoki varnosti nalozb (nizko tveganje) ter visoki stopniji likvidnosti, ob
isto€asnem spodbujanju dolo¢enih okoljskih in druzbenih vidikov, ob investiranju v druzbe, ki
spostujejo prakse dobrega upravljanja.

Nalozbe Sklada so usmerjene v instrumente denarnega trga in ban¢ne depozite, ki so izdani v
evrski valuti ter v enote ciljnih skladov denarnega trga. NaloZzbe v enote drugih investicijskih
skladov skupno predstavljajo najve¢ 10 % sredstev Sklada. Tehtana povpre¢na zapadlost
finan¢nih instrumentov (WAM) znasa najve¢ 6 mesecev, tehtano povprecno trajanje finan¢nih
instrumentov (WAL) pa znasa najve¢ 12 mesecev. Sredstva sklada so upravljana aktivno.
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16.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad

Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti nalozbe v investicijske kupone podsklada od
01.01. 2014 do 31.12. 2023 v skladu s primerljivim indeksom. V izraunu niso upoStevani
vstopni in izstopni stroski vlagatelja.

16.1.3 Porocilo upravljavca

Leto 2023 je bilo za denarne trge in sklade denarnih trgov povsem drugacno, kot smo bili jih vajeni
v zadnjih letih. Visoke obrestne mere so opazno zacele privabljati vlagatelje v ta segment, saj je
donosnost drzavnih menic, ki se je tekom leta gibala med 3,3 % in 4 % le postala dovol;j privlacna
za investiranje v absolutnem in relativnem smislu.

Vrednost enote premoZenja podsklada Triglav Sklad denarnega trga EUR se je v letu 2023
vrednost sklada pa je v celotnem letu povecala iz 41,9 na 99,1 mio EUR. Primerljivi indeks, ki
zasleduje obrestno mero evropske centralne banke ESTR je ustvaril 3,28 % donos. Medbancna
obrestna mera enomesecni EURIBOR se je v letu 2023 dvignila za 1,96 odstotne tocke,
trimese¢ni EURIBOR se je zviSal za 1,77 odstotne toCke, Sestmese¢ni EURIBOR za 1,17
odstotne tocke, medtem ko se je enoletni EURIBOR zvisal za 0,22 odstotne tocke. Omenjene
obrestne mere so ob koncu leta znasale 3,85 %, 3,91 %, 3,86 % in 3,51 %. Nem3ske Sestmesecne
zakladne menice pa so konec leta kotirale pri donosnosti do dospetja 2,07 %, francoske pri 1,94
%, italijanske pri 2,49 % in Spanske pri 2,38 %.
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16.2 Bilanca stanja Triglav Sklad denarnega trga EUR

V nadaljevanju prikazujemo raCunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2023. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo radunovodske izkaze za preteklo obradunsko obdobje.

©x©® N ook

()
-

SREDSTVA:
Denarna sredstva

. Depoziti pri bankah in posojila

Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s katerimi

se trguje na organiziranem trgu wednostnih papirjev

Instrumenti denarnega trga prvowrstnih izdajateljev
Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov
Sestaujeni in izvedeni finanéni instrumenti

Drugi prenosljivi vednostni papirji in drugi instrumenti
denamega trga

Terjatve

Aktiwne Casowne razmejitve

SKUPAJ SREDSTVA

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:

. Poslowme obveznosti

Obweznosti iz nakupa wednostnih papirjev in drugih
finan¢nih indtrumentov

Obweznosti iz upravjanja

Druge poslowne obveznosti

Finanéne obveznosti

Pasivne Casowne razmejitve

Obweznosti do imetnikov investicijskih kuponov
Nominalna vrednost wplacanih enot premozenja
Vpla€ani presezek enot premozenja

Preneseni Cisti dobiCek ali prenesena Cista izguba iz
prejSnjih obracunskih obdobij

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obracunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilan¢na sredstva/obveznosti do virov sredstev

31.12.2023

10.304.087
0

86.928.915

2.443.550
0
0

0

11.835
0
99.688.386

31.12.2023

765.607
0

16.733
748.873

0

14
98.922.766
95.396.836
14.327

1.188.865

2.322.738
99.688.386

vEUR
31.12.2022

10.874.321
849.250

30.190.262

o O oo

41.035
0
41.954.868

VEUR
31.12.2022

16.358
0

7.892
8.465

0

7
41.938.504
41.416.010
6.230

737.612

-221.347
41.954.868
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16.3 Izkaz poslovnega izida Triglav Sklad denarnega trga EUR

01.01.2023 -

31.12.2023

1. Prihodki od obresti 11.542
2. Prihodki od dividend 0
3. Drugi finan¢ni prihodki 1.435.416
4. lztrzeni dobicki pri nalozbah 18.960
5. Neiztrzeni dobic¢ki pri nalozbah 0
6. Drugi prihodki 0
7. SKUPAJ PRIHODKI 1.465.918
8. Odhodki vzwvezi z druzbo za upravjanje 100.469
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 14.568
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 786
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 4.340
14. Drugi finan¢ni odhodki 0
15. Iztrzene izgube pri nalozbah 988
16. NeiztrZzene izgube pri naloZbah 0
17. Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0
18. Drugi odhodki 7.256
19. SKUPAJ ODHODKI 128.407
20. CISTI DOBICEK / IZGUBA 1.337.512
21. Izenacenje prihodka za wlacane enote premozenja 1.346.113

IzenaCenje prihodka za izplacilo odkupne wednosti enote

22. premozen;a 360.886
23. Ze razdeljeni del &istega dobi¢ka med obradunskim obdobjem 0
24. Druga izplacila imetnikom enot premozenja 0
25. Nerazdeljeni Cisti dobiCek ali izguba 2.322.738
2% Cisti dobigek ali izguba na enoto premozZenja glede na $tevilo enot 0.24

" premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

16.4 Izkaz denarnih tokov Triglav Sklad denarnega trga EUR

2023
1 Prejemki od wplacil enot premozenja vzajemnega sklada 87.743.528
2 Izdatki za izplaCilo odkupnih vrednosti enot premozenja vzajemnega 31.326.300
sklada
3 Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila 0
imetnikom investicijskih kuponov
4 Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3) 56.417.228
5 Prejemki pri prodaji nalozb 46.556.405
6 Izdatki pri nakupu nalozb 103.424.643
7 Prejemki od udenarjenih terjatev 0
8 lzdatki za placilo obveznosti 119.225
9 Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravijanju premozenja (5-6 + 7 - 8) -56.987.463
10 Preseivek .prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravjanju 570.234
premozenja (4 + 9)
11 Konéno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13) 10.304.087
12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) -570.234
13 Zacdetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 10.874.321

VEUR
01.01.2022 -
31.12.2022
51.539

0

11.284
1.324

0

0

64.147

78.723
11.415
416

931
50.466
2.352
37.010
26.710
61.147
269.170

-205.023
-118.575

-102.250

0
0
-221.347

-0,05

vEUR
2022
44.918.758

32.848.564

0

12.070.194
22.564.144
44.317.971
0

171.766
-21.925.594

-9.855.400

10.874.321
-9.855.400
20.729.721
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16.5 Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Sklad denarnega
trga EUR v obtoku (v EUR)

Stevilo enot Nominalna Vplaéani presezek enot Preneseni ¢isti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost  Vracunani sprotni Vraéunani dobicek ali ¢ista  Cisti dobicek
obtoku vplac¢anih  dobicek (izguba) v sprotni dobiek izguba iz prej$njih ali ¢ista izguba
enot ceni (izguba) v ceni obracunskih obraéunskega
prodanih/vplac¢anih izpla¢anih enot obdobij obdobja

enot premozenja premozenja

Stanje 01.01.2023 4.141.601,0180 41.416.010 -112.345 102.250 737.611 -205.023 41.938.504
Prenos dobicka 0 112.345 -102.250 -215.118 205.023 0
Vplacani investicijski kuponi 8.484.174,7265 84.841.747 1.360.440 0 1.050.899 0 87.253.085
Izplacani investicijski kuponi -3.086.092,1801 -30.860.922 0 -360.886 -384.527 0 -31.606.335
Cisti dobi¢ek obdobja 0 0 0 0 1337512  1.337.512
Stanje 31.12.2023 9.539.683,5644 95.396.836 1.360.440 -360.886 1.188.865 1.337.512 98.922.766

Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premozenja podsklada za leto 2022:

Stevilo enot Nominalna Vplaéani presezek enot Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost  Vradunani sprotni Vradunani dobicek ali ¢ista  cCisti dobicek
obtoku vplac¢anih  dobicek (izguba) v sprotni dobiek izguba iz prejSnjih ali ¢ista izguba
enot ceni (izguba) v ceni obracunskih obra¢unskega
prodanih/vplac¢anih izplacanih enot obdobij obdobja

enot premozZenja premoZenja

Stanje 01.01.2022 2.940.993,4948 29.409.935 -59.075 67.688 660.970 -141.372  29.938.147
Prenos dobicka 0 59.075 -67.688 -132.758 141.372 0
Vplagani investicijski kuponi 44233224040 44.233.224 -112.345 0 783.365 0 44.904.244
Izplagani investicijski kuponi -3.222.714,8808 -32.227.149 0 102.250 -573.966 0 -32.698.864
Cisti dobi¢ek obdobja 0 0 0 0 -205.023 -205.023
Stanje 31.12.2022 4.141.601,0180 41.416.010 -112.345 102.250 737.611 -205.023 41.938.504

16.6 Ostala pojasnila k raéunovodskim izkazom Triglav Sklad denarnega
trga EUR

16.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znasajo (v EUR):

2023 2022
Odhodki v zvezi z druzbo za upravjanje 100.469 78.723
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 14.568 11.415
Odhodki v zvezi z revidiranjem 786 416
Odhodki v zvezi z obveS&anjem naloZbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 4.340 931
Stroski placilnega prometa 1.244 565
Drugi pdhodkl za p?slova.nje v.zajemnega sklada, ki v skladu s pravili 1437 56.188
upravjanja bremenijo vzajemni sklad
Stroski hrambe in vodenja wednostnih papirjev 4.575 31.104
Skupaj celotni stroSki vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 127.419  179.341

16.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finan€éna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroskov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2023 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje in ni imel stroSkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.
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16.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Nalozbe v depozite, instrumente denarnega trga in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je
skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za upravljanje, znasajo na dan 31. 12. 2023 0,25 %
sredstev podsklada.

16.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocCitev v skladu s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, &t. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogocajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

16.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada

Podsklad nima na dan 31. 12. 2023 dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad ima za 5.000.000 EUR
depozitov pri domacih bankah, danih na odpoklic. Depoziti na odpoklic so v bilanci stanja
prikazani med denarnimi sredstvi.

16.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozZbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah nalozb v skladu z nalozbeno

politiko podsklada, so prikazani v izkazu premozenja podsklada, ki je prikazan v tocki 16.7 tega

porocila.

Podsklad je na dan 31. 12. 2023 izpolnjeval vse nalozbene omejitve, ki so navedene v pravilih

upravljanja krovnega sklada. Podsklad na dan 31. 12. 2023 nima nalozb v vrednostne papirje, s

katerimi se ne trguje na organiziranem trgu. Vse nalozbe so vrednotene v skladu s standardi in

pravili vrednotenja, kot so zapisana v tocki 3.4.2 tega porocila.

Nalozbe v instrumente denarnega trga, za katere trzne cene ne obstajajo, oziroma trzni podatki

niso dovolj kakovostni, so vrednotene po notranjem modelu vrednotenja. Na dan 31. 12. 2023

podsklad nima nalozb v skladu z notranjim modelom vrednotenja. Vrednostni papirji podsklada

niso zastavljeni ali posojeni.

16.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami
Podatek o Stevilu enot premoZenja v obtoku na konec obraéunskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev v % Stevilo kuponov v %
Prawne osebe 69 3,71% 4.126.027,3189 43,25%
Fizicne osebe 1.793 96,29% 5.413.656,2455 56,75%
Skupaj 1.862 100,00% 9.539.683,5644 100,00%

Na bilanéni dan sta imela 2 investitorja (pravni osebi) v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premoZenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2023:
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Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
05.10.2023 5.000.000 19.06.2023 3.000.000
06.10.2023 4.000.000 02.10.2023 2.602.960
06.12.2023 1.500.000 02.10.2023 1.006.137
14.07.2023 1.000.000 06.11.2023 802.842
20.07.2023 1.000.000 11.12.2023 800.000
17.11.2023 1.000.000 02.10.2023 507.951
25.08.2023 1.000.000 02.10.2023 507.951
07.09.2023 1.000.000 26.10.2023 504.946
02.10.2023 900.000 02.10.2023 501.098
05.09.2023 900.000 13.09.2023 500.000

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobi¢ka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobickov.

16.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada

Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (290.476 EUR)
in obveznosti iz vplacanih predujmov za investicijske kupone (458.397 EUR).
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16.7 Izkaz premozenja Triglav Sklad denarnega trga EUR

DRZAVA DELEZ V
DEPOZITNE | VREDNOST VS SREDSTVIH [IZVIRNA
DEPOZITNA INSTITUCIJA OZNAKA DEPOZITA INSTITUCUE V EUR DELEZ V €VS SKLADA |VALUTA
2. DEPOZITI IN POSOJILA 5.000.000,00 5,05 5,02
2.1 Dani depozitiznamenom dosm nalozbenih ciljev 5.000.000,00 5,05 5,02
2.1.1 -bankamin drugim kreditnim in3titucijam s sedezem v Republiki Sloveni| 5.000.000,00 5,05 5,02
NOVA LJUBLJANSKA BANKA D.D. OKV MOM NLB SVN 1.500.000,00 1,52 1,50 EUR
BANKA SPARKASSE D.D. OKV MOM SPAR SVN 250.000,00 0,25 0,25 EUR
BKS BANK AG OKV MOM BKS SVN 3.000.000,00 3,03 3,01 EUR
NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR OKV MOM NKBM SVN 250.000,00 0,25 0,25 EUR
DRZAVA STEVILO
OZNAKA IZDAJAT | VREDNOSTNI | VREDNOST €VS | DELEZV DELEZ V DELEZV |IZVIRNA
IZDAJATEU NALOZBE EUA H PAPIRJEV V EUR IZDAJI VP Evs SRED. VALUTA
4 INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA PRVOVRSTNIH IZDAJATELJEV 89.372.465,00 90,35 89,65
4.1 Instrumenti denarnega trga domacih prvovrstnih izdajateljev 2.443.550,00 2,47 2,45
4.1.1 -Dr7ava 2.443.550,00 2,47 2,45
REPUBLIKA SLOVENIJA SLVNTB 0 09/12/24 SVN 2.500] 2.443.550,00 0,00 2,47 2,45 EUR
4.2 Instrumenti denarnega trga tujih prvovrstnih izdajateljev 86.928.915,00 87,88 87,20
4.2.1 -Drzava 86.928.915,00 87,88 87,20
BUONI ORDINARI DEL TES BOTS0 06/14/24 ITA 4.000 3.937.240,00 0,00 3,98 3,95 EUR
GERMAN TREASURY BILL BUBILL 0 08/21/24 DEU 400.000.000 3.915.280,00 10,00 3,96 3,93 EUR
SPAIN LETRAS DEL TESORO SGLT011/08/24 ESP 4.000 3.893.120,00 0,00 3,94 3,91 EUR
BUONI ORDINARI DEL TES BOTS 0 04/12/24 ITA 3.500 3.465.525,00 0,00 3,50 3,48 EUR
FRENCH DISCOUNT T-BILL BTF006/12/24 FRA 3.500.000 3.445.785,00 0,04 3,48 3,46 EUR
TREASURY CERTIFICATES BGTB007/11/24 BEL 400.000.000 3.927.240,00 12,24 3,97 3,94 EUR
FINNISH T-BILL RFTB002/13/24 FIN 2.750]| 2.738.395,00 0,00 2,77 2,75 EUR
FRENCH DISCOUNTT-BILL BTF010/02/24 FRA 4.000.000 3.899.960,00 0,06 3,94 3,91 EUR
GERMAN TREASURY BILL BUBILL 0 06/19/24 DEU 400.000.000 3.935.040,00 3,64 3,98 3,95 EUR
GERMAN TREASURY BILL BUBILL001/17/24 DEU 250.000.000 2.496.500,00 1,25 2,52 2,50 EUR
TREASURY CERTIFICATES BGTB005/09/24 BEL 400.000.000 3.948.800,00 11,93 3,99 3,96 EUR
TREASURY CERTIFICATES BGTB001/11/24 BEL 250.000.000 2.498.025,00 4,40 2,53 2,51 EUR
AUSTRIAN T-BILL RATB 0 04/25/24 AUT 35.000 3.459.715,00 0,00 3,50 3,47 EUR
AUSTRIAN T-BILL RATB 0 01/25/24 AUT 2.500 2.494.450,00 0,00 2,52 2,50 EUR
SPAIN LETRAS DEL TESORO SGLT008/09/24 ESP 4.000 3.916.880,00 0,00 3,96 3,93 EUR
FRENCH DISCOUNT T-BILL BTF008/07/24 FRA 3.500.000 3.429.650,00 0,04 3,47 3,44 EUR
FRENCH DISCOUNT T-BILL BTF010/30/24 FRA 3.500.000 3.405.535,00 0,05 3,44 3,42 EUR
TREASURY CERTIFICATES BGTB003/07/24 BEL 400.000.000| 3.974.000,00 11,81 4,02 3,99 EUR
SPAIN LETRAS DEL TESORO SGLT005/10/24 ESP 4.000 3.949.760,00 0,00 3,99 3,96 EUR
SPAIN LETRAS DEL TESORO SGLT003/08/24 ESP 3.500]| 3.477.250,00 0,00 3,52 3,49 EUR
FRENCH DISCOUNTT-BILL BTF001/24/24 FRA 2.500.000 2.494.925,00 0,00 2,52 2,50 EUR
GERMAN TREASURY BILL BUBILL007/17/24 DEU 400.000.000 3.926.360,00 5,71 3,97 3,94 EUR
SPAIN LETRAS DEL TESORO SGLT010/04/24 ESP 4.000 3.901.040,00 0,00 3,94 3,91 EUR
BUONI ORDINARI DEL TES BOTS002/14/24 ITA 2.500]| 2.489.600,00 0,00 2,52 2,50 EUR
FRENCH DISCOUNT T-BILL BTF009/04/24 FRA 4.000.000| 3.908.840,00 0,05 3,95 3,92 EUR
PREMOZENJE SKUPAJ 94.372.465,00 95,40 94,67
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16.8 Periodi€no razkritje za finan€ne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in
2a, Uredbe (EU) 2019/2088 in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU)
2020/852

Sklad izpolnjuje kriterije iz 8. ¢lena Uredbe o razkritjih, poveznih s trajnostnostjo, v sektorju
finannih storitev (SFDR). V nadaljevanju podajamo prilogo k raCunovodskemu porogilu:
Periodi¢no razkritje za finan&ne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in 2a, Uredbe (EU) 2019/2088
in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU) 2020/852. Ta priloga k raCunovodskemu porocilu ni
revidirana in ni del raCunovodskega porocila.
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17 Posebno porocilo - delniski Triglav Top Brands

17.1 Splosni podatki in poroc€ilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi delniski Triglav Top Brands

Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 22. 10. 2012

NalozZbena politika globalni delniki sklad razvitih trgov
Upravljavec mag. Mitja Basa

ISIN koda S10021401524

Oznaka investicijskega kupona TDUBR

Bloomberg koda TRITOPB SV

Mati¢na Stevilka 5853915 020

Davcna stevilka 76205371 (davéna §t. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
Posebni denarni racun 0400 1004 6642 827 Nova KBM d. d.
Minimalni obseg premoZenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 10,00 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zaletka izracuna vred. enote premozenja  07. 11. 2012

17.1.1 Nalozbena politika

Sklad Triglav Top Brands se glede na vrsto nalozb uvr§¢a med delniSke globalne sklade razvitih
trgov. Sklad izpolnjuje kriterije iz 8. €lena Uredbe o razkritjih, poveznih s trajnostnostjo, v sektorju
finan¢nih storitev (Uredba SFDR). Nalozbeni cilj Sklada je doseganje dolgoroéne rasti vrednosti
premozenja ob istoCasnem spodbujanju dolo¢enih okoljskih in druzbenih vidikov, ob investiranju
v druzbe, ki spostujejo prakse dobrega upravljanja.

Nalozbe Sklada so pretezno usmerjene v delnice podjetij, ki imajo prepoznavne blagovne
znamke, z domicilom v vsaj dveh podregijah razvitih trgov ter v enote delniSkih ciljnih skladov, Ki
imajo nalozbeno politiko usmerjeno na razvite trge, brez osredotoanja na eno drzavo ali
podregijo. NaloZbe v delnice podjetij in v enote delniSkih ciljnih skladov skupaj predstavljajo
najmanj 85 % sredstev Sklada, pri ¢emer nalozbe v delnice in enote ciljnih skladov, ki imajo
nalozbeno politiko usmerjeno na razvite trge, predstavljajo najmanj 80 % sredstev Sklada,
nalozbe v posamicno podregijo pa ne dosegajo 80 % sredstev Sklada. Nalozbe v enote drugih
investicijskih skladov skupno predstavljajo najve¢ 10 % sredstev Sklada. Sredstva sklada so
upravljana aktivno.
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17.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad

Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti nalozbe v investicijske kupone podsklada od
01.01.2014 do 31.12. 2023 v skladu s primerljivim indeksom (&e obstaja). V izraunu niso
upostevani vstopni in izstopni stroski vlagatelja.

17.1.3 Porocéilo upravljavca

Leto 2023 je bilo za vlagatelje zelo uspesdno, saj se je vrednost enote premozZenja podsklada
povecala za 21,8 %. Kljub Se vedno trajajoci vojni v Ukrajini, so se geopoliticna tveganja znizala,
inflacija se je v drugi polovici leta pospeSeno znizevala, svetovna gospodarska rast je solidna,
ciklicne panoge so poslovale zelo dobro, dosegli smo vrh obrestnih mer, zato pri¢akujemo
rahljanje monetarne politike v ZDA in Evropi. Nov zagon trg dobiva zaradi velikih pri¢akovanj od
umetne inteligence. Evro je v primerjavi z dolarjem v minulem letu pridobil 3,1 %.

Vrednost indeksa MSCI World Climate Change, se je v preteklem letu zviSala za 26,7 %, medtem
ko se je vrednost indeksa MSCI World zviSala za 17,5 % (merjeno v evrih). Med
najpomembnejSimi delniSkimi indeksi belezimo precejSne razlike, tako se je vrednost ameriSkega
borznega indeksa MSCI US Climate Change zviSala za 31,7 %, vrednost indeksa evropskih
podjetij MSCI Europe Climate Change se je zviSala za 16,9 %, po drugi strani se je vrednost
indeksa drzav v razvoju MSCI EM Climate Change zviSala za 2,9 %. Izmed sektorjev znotraj
globalnega indeksa MSCI World je v letu 2023 najboljSi donos dosegel sektor informacijske
tehnologije (+45,0 %), sledi sektor komunikacijskih storitev (+39,4 %) ter sektor potrosnih dobrin
(23,6 %), po drugi strani pa so se najslabSe odrezali sektor energije (-2,0 %), sledi sektor osnovnih
potrosnih dobrin (-2,9 %) ter sektor oskrbe (-5,5 %), vse merjeno v evrski valuti.
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17.2 Bilanca stanja Triglav Top Brands

V nadaljevanju prikazujemo raCunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2023. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo radunovodske izkaze za preteklo obradunsko obdobje.
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SREDSTVA:
Denarna sredstva

. Depoziti pri bankah in posojila

Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s katerimi

se trguje na organiziranem trgu wednostnih papirjev

Instrumenti denarnega trga prvowrstnih izdajateljev
Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov
Sestaujeni in izvedeni finanéni instrumenti

Drugi prenosljivi vednostni papirji in drugi instrumenti
denamega trga

Terjatve

Aktiwne Casowne razmejitve

SKUPAJ SREDSTVA

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:

Poslowne obveznosti

Obweznosti iz nakupa wednostnih papirjev in drugih
finan¢nih indtrumentov

Obweznosti iz upravjanja

Druge poslowne obveznosti

Finan&ne obveznosti

Pasivne Casowne razmejitve

Obweznosti do imetnikov investicijskih kuponov
Nominalna wrednost vplacanih enot premozenja
Vpla€ani presezek enot premozenja

Preneseni Cisti dobiCek ali prenesena Cista izguba iz
prejSnjih obracunskih obdobij

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obracunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilan¢na sredstva/obveznosti do virov sredstev

31.12.2023

2.263.307
0

203.348.039

o O O o

584.715
0
206.196.061

31.12.2023

549.542
0

394.389
155.153

0

546
205.645.974
71.206.907
-7.820

97.623.921

36.822.966
206.196.061

vEUR
31.12.2022

5.511.303
0

111.146.528

o O oo

47.370
0
116.705.202

vEUR
31.12.2022

408.393
0

268.456
139.937

0

956
116.295.853
49.051.777
-5.383

95.612.857

-28.363.397
116.705.202
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10.
12.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

20.
21.
22.

23.
24,
25.

26

3 lzkaz poslovnega izida Triglav Top Brands

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finan€ni prihodki

Iztrzeni dobicki pri nalozbah
Neiztrzeni dobic¢ki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico
Odhodki v zvezi z revidiranjem

Odhodki v zvezi s trgovanjem

Drugi finan€ni odhodki

Iztrzene izgube pri nalozbah
Neiztrzene izgube pri nalozbah
Odhodki iz naslova slabitve nalozb
Drugi odhodki

SKUPAJ ODHODKI

CISTI DOBICEK / IZGUBA

Izenacenje prihodka za wplacane enote premozenja
IzenaCenje prihodka za izplacilo odkupne wednosti enote
premozenja

Ze razdeljeni del Sistega dobi¢ka med obragunskim obdobjem
Druga izplacila imetnikom enot premozenja

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba

Cisti dobigek ali izguba na enoto premozZenja glede na $tevilo enot

" premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

17.4 I1zkaz denarnih tokov Triglav Top Brands

O©oo~NOoOOhA W

10

11
12
13

Prejemki od wplacil enot premozenja vzajemnega sklada

lzdatki za izplacilo odkupnih wednosti enot premozZenja vzajemnega

sklada

Dobicek, izplaan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila
imetnikom investicijskih kuponov

Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3)
Prejemki pri prodaji nalozb

lzdatki pri nakupu nalozb

Prejemki od udenarjenih terjatev

lzdatki za placilo obveznosti

Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravjanju premozenja (5 -6 + 7 - 8)

Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravjanju
premozenja (4 + 9)

Konéno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13)
Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10)

Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada

01.01.2023 -
31.12.2023
0

1.719.198
2.847.197
4.663.857
35.606.954
1.183
44.838.388

3.728.929
58.171
1.926
141.864
6.696.881
5.629.122
523.242

0

43.119
16.823.255

28.015.133
9.826.978

1.019.146

0
0
36.822.966

5,17

2023
69.978.971

8.944.652

0

61.034.319
126.716.213
188.071.454

956.315
3.883.389
-64.282.315

-3.247.996

2.263.307
-3.247.996
5.511.303

VEUR
01.01.2022 -
31.12.2022
0

1.421.668
8.502.362
1.397.060
4.414.523
310
15.735.923

2.924.038
45.615
1.266
89.320
3.002.797
15.210.837
20.502.811
0

38.210
41.814.895

-26.078.972
-4.124.231

-1.839.806

0
0
-28.363.397

-5,78

vEUR
2022
35.207.348

15.227.410

0

19.979.937
80.711.259
99.389.822
932.713
3.254.054
-20.999.904

-1.019.967

5.511.303
-1.019.967
6.531.270
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17.5 Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Top Brands v obtoku

(v EUR)
Stevilo enot Nominalna Vplaéani presezek enot Preneseni isti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost  Vracunani sprotni Vradunani dobicek ali cista  ¢isti dobicek
obtoku vplaéanih  dobicek (izguba) v sprotni dobiek izguba iz prej$njih ali Eista izguba
enot ceni (izguba) vceni obra¢unskih  obrac¢unskega
prodanih/vplacanih izplacanih enot obdobij obdobja
enot premozZenja premoZenja
Stanje 01.01.2023 4.905.177,6959 49.051.777 -4.129.615 1.839.806 95.612.857 -26.078.972 116.295.853
Prenos dobicka 0 4.129.615 -1.839.806 -28.368.781 26.078.972 0
Vplacani investicijski kuponi 2.547.638,3813 25.476.384 9.819.158 0 34.933.251 0 70.228.793
Izplagani investicijski kuponi -332.1254261 -3.321.254 0 -1.019.146 -4.553.406 0 -8.893.806
Cisti dobi¢ek obdobja 0 0 0 0 28.015.133 28.015.133
Stanje 31.12.2023 7.120.690,6511 71.206.906 9.819.158 -1.019.146 97.623.921 28.015.133 205.645.974

Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja podsklada za leto 2022:
Stevilo enot Nominalna Vplaéani presezek enot Preneseni ¢isti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost  Vracunani sprotni Vragunani dobicek ali cista  ¢isti dobicek
obtoku vplaéanih  dobicek (izguba) v sprotni dobicek izguba iz prej$njih ali ¢ista izguba
enot ceni (izguba) v ceni obra¢unskih  obraéunskega
prodanih/vplac¢anih izpla¢anih enot obdobij obdobja
enot premoZenja premoZenja
Stanje 01.01.2022 4.160.350,3597 41.603.503 3.509.666 -1.122.225 57.477.237 21.225.296 122.693.478
Prenos dobicka 0 -3.509.666 1.122.225 23.612.737 -21.225.296 0
Vplacani investicijski kuponi 1.325.594,2099 13.255.942 -4.129.615 0 25.843.307 0 34.969.634
Izplagani investicijski kuponi -580.766,8737 -5.807.669 0 1.839.806 -11.320.424 0 -15.288.286
Cisti dobi¢ek obdobja 0 0 0 0 -26.078.972 -26.078.972
Stanje 31.12.2022 4.905.177,6959 49.051.777 -4.129.615 1.839.806 95.612.857 -26.078.972 116.295.853
17.6 Ostala pojasnila k raéunovodskim izkazom Triglav Top Brands
17.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znaSajo (v EUR):
2023 2022
Odhodki v zvezi z druzbo za upravjanje 3.728.929 2.924.038
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 58.171 45.615
Odhodki v zvezi z revidiranjem 1.926 1.266
Odhodki v zvezi z obves€anjem nalozbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 141.864 89.320
Stroski plagilnega prometa 17.368 14.944
Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s pravili 14.328 8.169
upravijanja bremenijo vzajemni sklad ' |
Stroski hrambe in vodenja wednostnih papirjev 11.423 15.097

Skupaj celotni stroSki vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3

3.974.009 3.098.449

17.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finan€na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter

stroSkov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranih trgih. Podsklad v letu 2023 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje in ni imel stroSkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.
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17.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Podsklad na dan 31. 12. 2023 nima sredstev naloZenih v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za
upravljanje.

17.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odloCitev v skladu s 47. €lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, &t. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogoc¢ajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

17.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2023 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah, vezanih na rok in na odpoklic.

17.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah nalozb v skladu z naloZbeno
politiko podsklada, so prikazani v izkazu premozenja podsklada, ki je prikazan v tocki 17.7 tega
porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2023 izpolnjeval vse nalozbene omejitve, ki so navedene v
pravilih upravljanja krovnega sklada. Podsklad na dan 31. 12. 2023 nima nalozb v vrednostne
papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu. Podsklad v letu 2023 ni opravil skupnega
ovrednotenja nalozb, vse nalozbe so vrednotene v skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot
so zapisana v tocki 3.4.2 tega porocila. Vrednostni papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.

17.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami

Podatek o Stevilu enot premozZenja v obtoku na konec obratunskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev v % Stevilo kuponov v %
Prawne osebe 118 0,69% 1.753.847,8388 24,63%
Fizi€ne osebe 16.940 99,31% 5.366.842,8123 75,37%
Skupaj 17.058 100,00% 7.120.690,6511 100,00%

Na bilan&ni dan je imel 1 investitor (pravna oseba), v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premoZenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2023:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje vEUR
27.12.2023 487.400 27.12.2023 302.600
20.10.2023 450.000 04.08.2023 161.676
20.01.2023 400.000 29.08.2023 103.448
04.08.2023 361.400 21.12.2023 101.916
28.11.2023 317.800 27.11.2023 100.986
29.05.2023 300.300 07.07.2023 100.900
26.10.2023 292.600 14.12.2023 88.123
28.06.2023 278.400 17.10.2023 53.123
09.01.2023 250.000 02.02.2023 52.991
09.01.2023 250.000 17.02.2023 52.154
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Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobicka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobikov.

17.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada
Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (51.243 EUR)
in obveznosti iz naslova pla¢anih avansov za nakup enot premoZenja (103.910 EUR).

17.7 I1zkaz premozenja Triglav Top Brands

OZNAKA |DRZAVA| S3TEVILO | VREDNOSTCVS | DELEZV | DELEZV | DELEZV [IZVIRNA
IZDAJATEU NALOZBE | IZDAJAT | VREDNOSTNI V EUR IZDAJI VP Cvs SRED. VALUTA

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VH 203.348.038,54 98,88 98,62

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP 203.348.038,54 98,88 98,62

3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 203.348.038,54 98,88 98,62

3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 203.348.038,54 98,88 98,62

3.1.2.1.1 Lastni$ki vrednostni papirji 203.348.038,54 98,88 98,62

3.1.2.1.1.1 -Delnice gospodarskih druzb 203.348.038,54 98,88 98,62
WALMART INC WMTUS USA 16.000 2.282.714,93 0,00 1,11 1,11 UsD
BROADCOM LTD AVGO US USA 4.000 4.040.723,98 0,00 1,96 1,96 usb
ACCENTURE PLC ACN US IRL 8.000 2.540.524,89 0,00 1,24 1,23 usb
SAP SE SAP GY DEU 26.000 3.626.480,00 0,01 1,76 1,76 EUR
ABBVIE INC ABBV US USA 12.000 1.682.932,13 0,00 0,82 0,82 usb
AMAZON.COM AMZN US USA 107.600 14.795.243,44 0,02 7,19 7,18 Usb
SCHNIEDER ELECTRIC SE SU FP FRA 40.400 7.343.912,00 0,02 3,57 3,56 EUR
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR TSMUS TWN 28.000 2.635.294,12 0,00 1,28 1,28 usb
SALESFORCE CRMUS USA 14.000 3.333.900,45 0,01 1,62 1,62 usb
MERCK & CO INC/NJ MRK US USA 21.000 2.071.873,30 0,00 1,01 1,00 usb
ALPHABET INC GOOG US USA 86.000 10.968.307,69 0,03 5,33 5,32 Usb
ADOBE INC ADBEUS USA 10.000 5.399.095,02 0,00 2,63 2,62 Usb
METAPLATFORMS INC METAUS USA 29.500 9.449.610,86 0,00 4,60 4,58 usb
MASTERCARD INC MAUS USA 4.900 1.891.311,31 0,00 0,92 0,92 usb
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL ITX SQ ESP 80.000 3.154.400,00 0,01 1,53 1,53 EUR
SAFRAN SA SAF FP FRA 20.000 3.189.200,00 0,00 1,55 1,55 EUR
MICROSOFT CORP MSFTUS USA 53.000 18.036.307,69 0,00 8,77 8,75 usb
CENCORAINC CORUS USA 16.200 3.011.000,90 0,01 1,46 1,46 usb
HOME DEPOTINC HD US USA 6.000 1.881.719,46 0,00 0,92 0,91 usb
ORACLE CORP ORCLUS USA 22.000 2.099.058,82 0,00 1,02 1,02 usb
ADIDAS-SALOMON AG ADS GY DEU 16.900 3.112.304,00 0,04 1,51 1,51 EUR
NOVO NORDISK A/S NOVOB DC DNK 25.000 2.341.705,91 0,00 1,14 1,14 DKK
NVIDIA CORP NVDAUS USA 20.400 9.142.523,08 0,00 4,45 4,43 usb
UNITEDHEALTH GROUP INC UNH US USA 7.600 3.620.970,14 0,00 1,76 1,76 usb
NETFLIX INC NFLX US USA 10.000 4.406.153,85 0,02 2,14 2,14 usb
UBS GROUP AG UBSG SW CHE 100.000 2.818.574,51 0,00 1,37 1,37 CHF
L'OREAL SA ORFP FRA 4.200 1.892.730,00 0,00 0,92 0,92 EUR
LULULEMON ATHLETICAINC LULUUS CAN 6.000 2.776.235,29 0,00 1,35 1,35 usb
ASTRAZENECAPLC AZNLN GBR 15.000 1.829.584,03 0,00 0,89 0,89 GBP
ELILILLY& CO LLYUS USA 3.200 1.688.094,12 0,00 0,82 0,82 usb
ASML HOLDING NV ASML NA NLD 7.500 5.112.750,00 0,00 2,49 2,48 EUR
TESLAINC TSLAUS USA 26.700 6.003.996,38 0,02 2,92 2,91 usb
JP MORGAN JPMUS USA 60.000 9.236.199,10 0,00 4,49 4,48 usb
INFOSYS LIMITED INFY US IND 120.000 1.996.018,10 0,02 0,97 0,97 usb
APPLE COMPUTER INC AAPL US USA 101.900 17.754.576,47 0,01 8,63 8,61 usb
COMCAST CORP CMCSA US USA 42.000 1.666.696,83 0,00 0,81 0,81 usb
CARDINAL HEALTH INC CAH US USA 32.000 2.919.095,02 0,01 1,42 1,42 usb
COSTCO WHOLESALE CORP COSTUS USA 5.000 2.986.787,33 0,00 1,45 1,45 usb
SERVICENOW INC NOW US USA 4.300 2.749.237,10 0,00 1,34 1,33 usb
VISAINC VUus USA 16.200 3.816.895,93 0,00 1,86 1,85 usb
APPLIED MATERIALS INC AMAT US USA 19.000 2.786.723,98 0,00 1,36 1,35 usb
TOYOTA MOTOR CORP-SPON ADR 7203JT JPN 100.000 1.657.071,58 0,00 0,81 0,80 JPY
BANCO BILBAO VIZCAYAARGENTARIASA  |BBVASQ ESP 330.000 2.714.580,00 0,01 1,32 1,32 EUR
UBER TECHNOLOGIES INC UBER US USA 87.670 4.884.924,80 0,01 2,38 2,37 usb

PREMOZENJE SKUPAJ 203.348.038,54 98,88 98,62
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17.8 Periodi€no razkritje za finan€ne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in
2a, Uredbe (EU) 2019/2088 in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU)
2020/852

Sklad izpolnjuje kriterije iz 8. ¢lena Uredbe o razkritjih, poveznih s trajnostnostjo, v sektorju
finannih storitev (SFDR). V nadaljevanju podajamo prilogo k raCunovodskemu porogilu:
Periodi¢no razkritje za finan&ne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in 2a, Uredbe (EU) 2019/2088
in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU) 2020/852. Ta priloga k raCunovodskemu porocilu ni
revidirana in ni del raCunovodskega porocila.
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18 Posebno porocilo — delniski Triglav Okoljska perspektiva

18.1 Splosni podatki in porocilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi delniski Triglav Okoljska perspektiva
Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 05. 10. 2016

NalozZbena politika globalni delniki sklad razvitih trgov
Upravljavec Vid Paji¢

ISIN koda S10021401714

Oznaka investicijskega kupona TDUTN

Bloomberg koda TRINEPR SV

Mati¢na Stevilka 5853915

Davcna stevilka 76205371 (davéna §t. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
Posebni denarni racun 0400 1004 6647 580 Nova KBM d. d.
Minimalni obseg premoZenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 10,00 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zaletka izracuna vred. enote premozenja  14. 11. 2016

18.1.1 Nalozbena politika

Sklad Triglav Okoljska perspektiva se glede na vrsto naloZzb uvr§¢a med delnidke globalne sklade
razvitih trgov. Sklad izpolnjuje kriterije iz 8. &lena Uredbe o razkritjih, poveznih s trajnostnostjo, v
sektorju finanénih storitev (Uredba SFDR). Nalozbeni cilj Sklada je doseganje dolgoro¢ne rasti
vrednosti premozenja ob istoCasnem spodbujanju dolo¢enih okoljskih in druzbenih vidikov, ob
investiranju v druzbe, ki spostujejo prakse dobrega upravljanja.

Nalozbe Sklada so pretezno usmerjene v delnice izdajateljev, ki razvijajo, proizvajajo in ponujajo
proizvode ali storitve, ki temeljijo na tehnologijah, ki so okolju manj Skodljive kot trenutno splosno
uveljavljene tehnologije, z domicilom v vsaj dveh podregijah razvitih trgov in v enote delniskih
ciljnih skladov, ki imajo naloZbeno politiko usmerjeno na razvite trge, brez osredoto¢anja na eno
drzavo ali podregijo. NaloZbe v delnice podjetij in v enote delniSkih cilinih skladov skupaj
predstavljajo najmanj 85 % sredstev Sklada, pri Eemer nalozbe v delnice in enote ciljnih skladov,
ki imajo nalozbeno politiko usmerjeno na razvite trge, predstavljajo najmanj 80 % sredstev
Sklada, nalozbe v posamicno podregijo pa ne dosegajo 80 % sredstev Sklada. Nalozbe v enote
drugih investicijskih skladov skupno predstavljajo najve¢ 10 % sredstev Sklada. Sredstva sklada
so upravljana aktivno.

18.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad

Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti nalozbe v investicijske kupone podsklada od
01.01.2017 do 31.12. 2023 v skladu s primerjalnim indeksom. V izradunu niso upoStevani
vstopni in izstopni stroski vlagatelja.
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18.1.3 Poroéilo upravljavca

Na delniskih trgih je za nami nadpovpre¢no donosno leto. Kljub zadrzanosti investitorjev ob
vstopu v leto, nadaljevanju in odprtju novih geopoliti¢nih konfliktov in dvigovanju obrestnih mer
pa je na trgih zavladal optimizem, ki je bil gnan z nizanjem inflacije, odpornim gospodarstvom,
moc&nim trgom dela in popularizacijo umetne inteligence.

Regijsko gledano smo najboljSe rezultate belezili v ZDA, kjer je indeks MSCI USA Climate Paris
Aligned belezil 25,1 % rast, sledila je regija Evropa, kjer je indeks MSCI Europe Climate Paris
Aligned belezil belezili 14,9 %, najslabSe pa se je odrezala regija trgov v razvoju, kjer je indeks
MSCI EM Climate Paris Aligned belezil 4,2 % rast. Donosi upos$tevajo dividendne donose in so
merjeni v EUR. Podsklad Triglav Okoljska perpektiva je beleZil 4,0 % rast.

18.2 Bilanca stanja Triglav Okoljska perspektiva

V nadaljevanju prikazujemo raCunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2023. Kot primerljive
racdunovodske izkaze prikazujemo racunovodske izkaze za preteklo obracunsko obdobije.

vEUR
31.12.2023 31.12.2022
SREDSTVA:
1. Denarna sredstva 943.764 5.151.647
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0

Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s katerimi

3. . o : . 22.828.253 43.131.023
se trguje na organiziranem trgu wrednostnih papirjev

4. Instrumenti denarnega trga prvowrstnih izdajateljev 0 0

5. Inwesticijski kuponi in delnice investicijskih skladov 0 0

6. Sestawjeni in izvedeni finan¢ni instrumenti 0 0

7 Drugi prenosljivi vednostni papirji in drugi instrumenti 0 0
denarnega trga

8. Terjatve 7.631 5.990.145

9. Aktime Casowne razmejitve 0 0

SKUPAJ SREDSTVA 23.779.648 54.272.815
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OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:

Poslowne obveznosti

Obweznosti iz nakupa wednostnih papirjev in drugih
finan€nih inStrumentov

Obweznosti iz upravjanja

Druge poslowne obveznosti

Finan&ne obveznosti

Pasivne ¢asowne razmejitve

Obweznosti do imetnikov investicijskih kuponov
Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja
Vpla€ani presezek enot premozZenja

Preneseni Cisti dobiCek ali prenesena Cista izguba iz
prejSnjih obracunskih obdobij

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obracunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilan¢na sredstva/obveznosti do virov sredstev

31.12.2023

575.265
0

70.683
504.582

0

1.245
23.203.138
18.714.181
0

3.610.337

878.621
23.779.648

18.3 Izkaz poslovnega izida Triglav Okoljska perspektiva

NoOOokrwWN =2

10.
12.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

20.
21.

22

26.

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finan€ni prihodki

Iztrzeni dobicki pri nalozbah
Neiztrzeni dobi¢ki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico
Odhodki v zvezi z revidiranjem

Odhodki v zvezi s trgovanjem

Drugi finan€ni odhodki

Iztrzene izgube pri nalozbah
Neiztrzene izgube pri nalozbah
Odhodki iz naslova slabitve nalozb
Drugi odhodki

SKUPAJ ODHODKI

CISTI DOBICEK / IZGUBA

Izenacenje prihodka za wplac¢ane enote premozenja
IzenaCenje prihodka za izplacilo odkupne wednosti enote

" premozenja
23.
24,
25.

Ze razdeljeni del Sistega dobi¢ka med obradunskim obdobjem
Druga izplacila imetnikom enot premozenja

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba
Cisti dobiéek ali izguba na enoto premozZenja glede na $tevilo enot
premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

01.01.2023 -
31.12.2023
0

806.804
2.156.998
6.839.247
1.689.147
15.432
11.507.627

1.308.091
20.406
703
61.525
2.811.594
5.252.278
471.835
0

13.997
9.940.430

1.567.197
141.487
830.063

0
0
878.621

0,47

VEUR
31.12.2022

5.024.839
4.904.543

103.994
16.302

0

1.138
49.246.838
41.282.601
0

20.914.255

-12.950.019
54.272.815

VEUR
01.01.2022 -
31.12.2022
0

428.339
2.233.827
457.636
890.409

92
4.010.303

1.040.357
16.230
453

16.541
759.733
6.798.554
5.325.999
0

13.264
13.971.130

-9.960.826
-3.542.625
-553.432

0
0
-12.950.019

-3,14
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18.4 Izkaz denarnih tokov Triglav Okoljska perspektiva

1 Prejemki od wplagil enot premozenja vzajemnega sklada

Izdatki za izplacilo odkupnih wrednosti enot premozenja vzajemnega

sklada

Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila

imetnikom investicijskih kuponov

Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3)

Prejemki pri prodaji naloZzb

Izdatki pri nakupu nalozb

Prejemki od udenarjenih terjatev

lzdatki za placilo obveznosti

9 Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravijanju premozenja (5-6 + 7 - 8)

10 Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravijanju
premozenja (4 + 9)

11 Konéno stanje denamih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13)

12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10)

13 Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada

0o ~NOO A~ W

vEUR

2023 2022
10.369.149 21.010.445
37.483.574 3.603.207
0 0
-27.114.424 17.407.238
104.583.272 13.159.011
80.869.914 25.768.678
593.238 287.275
1.400.054 1.083.395
22.906.541 -13.405.787
-4.207.883 4.001.451
943.764 5.151.647
-4.207.883 4.001.451
5.151.647 1.150.196

18.5 Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Okoljska perspektiva

v obtoku (v EUR)

Stevilo enot Nominalna Vplacani presezek enot Preneseni Cisti Nerazdeljeni
premozenja v vrednost  VraGunani sprotni Vrac¢unani dobicek ali Cista  ¢isti dobicek
obtoku vpla¢anih  dobicek (izguba) v sprotni dobicek izguba iz prejSnjih ali Cista izguba
enot ceni (izguba) v ceni obra¢unskih  obra¢unskega
prodanih/wplaganih izplacanih enot obdobij obdobja

enot premoZenja premozZenja

Stanje 01.01.2023 4.128.260,1484 41.282.601 -3.542.625 553.432 20.914.255 -9.960.826
Prenos dobicka 0 3.542.625 -5653.432 -12.950.019 9.960.826
Vplacani investicijski kuponi 856.688,1687  8.566.882 141.487 0 1.652.723 0
Izplacani investicijski kuponi -3.113.5630,2257 -31.135.302 0 -830.063 -6.006.622 0
Cisti dobitek obdobja 0 0 0 0 1.667.197
Stanje 31.12.2023 1.871.418,0914 18.714.181 141.487 -830.063 3.610.336 1.567.197

SKUPAJ

49.246.837
0
10.361.091
-37.971.988
1.567.197
23.203.138

Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premozenja podsklada za leto 2022:

Stevilo enot Nominalna Vplacani presezek enot Preneseni ¢isti Nerazdeljeni
premozenja v vrednost  Vragunani sprotni Vradunani dobicek ali ¢ista cisti dobicek
obtoku vplaéanih  dobicek (izguba) v sprotni dobi¢ek izguba iz prejSnjih ali ¢ista izguba
enot ceni (izguba) v ceni obraéunskih  obracunskega
prodanih/wplaganih izplaganih enot obdobij obdobja

enot premoZenja premozenja

Stanje 01.01.2022 2.777.006,8328 27.770.068 1.738.814 -111.609 4.850.014 7.591.451
Prenos dobicka 0 -1.738.814 111.609 9.218.656 -7.591.451
Vplacéani investicijski kuponi 1.628.062,0437 16.280.620 -3.542.625 0 8.247.925 0
Izplacani investicijski kuponi -276.808,7281 -2.768.087 0 553.432 -1.402.341 0
Cisti dobigek obdobja 0 0 0 0 -9.960.826

Stanje 31.12.2022 4.128.260,1484 41.282.601 -3.542.625 553.432 20.914.255 -9.960.826

SKUPAJ

41.838.739

0
20.985.920
-3.616.996
-9.960.826
49.246.837
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18.6 Ostala pojasnila k raéunovodskim izkazom Triglav Okoljska

perspektiva

18.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znaSajo (v EUR):

2023 2022
Odhodki v zvezi z druzbo za upravjanje 1.308.091 1.040.357
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 20.406 16.230
Odhodki v zvezi z revidiranjem 703 453
Odhodki v zvezi z obves€anjem nalozbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 61.525 16.541
Stroski plagilnega prometa 6.890 3.501
Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s pravili 623 632

upravjanja bremenijo vzajemni sklad
Stroski hrambe in vodenja wednostnih papirjev 6.484 9.130
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 1.404.722 1.086.844

18.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§séene med
finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroskov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2023 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje in ni imel stroSkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.

18.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. élena ZISDU-3

Podsklad na dan 31. 12. 2023 nima sredstev nalozenih v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za
upravljanje.

18.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, s§t. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogocajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

18.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2023 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah, vezanih na rok in na odpoklic.

18.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o naloZbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah nalozb v skladu z nalozbeno

politiko podsklada, so prikazani v izkazu premozenja podsklada, ki je prikazan v tocki 18.7 tega

porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2023 izpolnjeval vse naloZzbene omejitve, ki so navedene v

pravilih upravljanja krovnega sklada. Podsklad na dan 31. 12. 2023 nima nalozb v vrednostne

papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu. Podsklad v letu 2023 ni opravil skupnega
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ovrednotenja nalozb, vse nalozbe so vrednotene v skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot

so zapisana v tocCki 3.4.2 tega porocila. Vrednostni papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.

18.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami
Podatek o Stevilu enot premoZenja v obtoku na konec obraéunskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev v % Stevilo kuponov v %
Prawne osebe 38 1,36% 1.180.307,8732 63,07%
Fiziéne osebe 2.765 98,64% 691.110,2182 36,93%
Skupaj 2.803 100,00% 1.871.418,0914 100,00%

Na bilan&ni dan je imel 1 investitor (pravna oseba) v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premoZenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2023:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
04.08.2023 973.000 27.12.2023 960.200
28.11.2023 950.700 30.01.2023 79.616
28.06.2023 900.400 13.06.2023 38.306
29.03.2023 892.500 14.03.2023 22.981
26.04.2023 880.700 21.02.2023 22.090
29.05.2023 821.700 26.05.2023 14.500
26.01.2023 756.800 09.11.2023 14.194
27.02.2023 731.000 23.06.2023 12.150
28.09.2023 729.700 13.03.2023 10.880
29.08.2023 687.400 24.04.2023 9.337

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobi¢ka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobickov.

18.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada

Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (504.232 EUR)
in obveznosti iz vplacanih predujmov za investicijske kupone (350 EUR).
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18.7 Izkaz premozenja Triglav Okoljska perspektiva

OZNAKA [DRZAVA| STEVILO | VREDNOSTCVS | DELEZV | DELEZV | DELEZV |IZVIRNA
IZDAJATEL NALOZBE _| IZDAJAT | VREDNOSTNI VEUR IZDAJI VP Cvs SRED. VALUTA

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VI 22.828.253,18 98,38 96,00

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP 22.828.253,18 98,38 96,00

3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 22.828.253,18 98,38 96,00

3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 22.828.253,18 98,38 96,00

3.1.2.1.1 Lastnidki vrednostni papirji 22.828.253,18 98,38 96,00

3.1.2.1.1.1 -Delnice gospodarskih druzb 22.828.253,18 98,38 96,00
ADVANCES MICRO DEVICES AMD US USA 5.995 799.749,28 0,00 3,45 3,36 usb
XYLEM INC/NY XYL US USA 9.970 1.031.827,33 0,01 4,45 4,34 usb
SCHNIEDER ELECTRIC SE SU FP FRA 3.700 672.586,00 0,00 2,90 2,83 EUR
QUANTA SERVICES INC PWR US USA 2.780 542.917,65 0,00 2,34 2,28 usb
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR TSM US TWN 11.555 1.087.529,41 0,00 4,69 4,57 USD
ICF INTERNATIONAL INC ICFI US USA 2.760 334.921,63 0,01 1,44 1,41 USD
MSCI INC MSCI US USA 765 391.603,85 0,00 1,69 1,65 USD
SALESFORCE CRM US USA 3.080 733.458,10 0,00 3,16 3,08 USD
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG BMW GY DEU 3.690 371.878,20 0,00 1,60 1,56 EUR
STMICROELECTRONICS NV STMPAFP CHE 8.135 368.068,08 0,00 1,59 1,55 EUR
DEERE & CO DEUS USA 1.065 385.395,07 0,00 1,66 1,62 UsD
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC TMO US USA 1.485 713.324,12 0,00 3,07 3,00 usD
ENPHASE ENERGY INC ENPH US USA 3.755 449.036,83 0,00 1,94 1,89 usD
DARLING INGREDIENTS INC DARUS USA 8.125 366.470,59 0,01 1,58 1,54 usD
EATON CORP PLC ETN US USA 1.665 362.864,52 0,00 1,56 1,53 usD
MCGRAW HILL FINANCIAL INC SPGI US USA 1.800 717.589,14 0,00 3,09 3,02 usD
MICROSOFT CORP MSFTUS USA 3.280 1.116.209,23 0,00 4,81 4,69 usD
AUTODESK INC ADSK US USA 2.550 561.876,92 0,00 2,42 2,36 usD
INFINEON TECHNOLOGIES A IFX GY DEU 9.695 366.471,00 0,00 1,58 1,54 EUR
SHOPIFY INC SHOP CT CAN 5.330 375.524,38 0,00 1,62 1,58 CAD
ON SEMICONDUCTOR CORP ONUS USA 5.075 383.633,26 0,00 1,65 1,61 usD
SIEMENS AG SIEGY DEU 4.100 696.672,00 0,00 3,00 2,93 EUR
ZOETISINC ZTS US USA 5.940 1.060.975,38 0,00 4,57 4,46 UsD
WSP GLOBAL INC WSP CT CAN 2.775 352.020,56 0,00 1,52 1,48 CAD
MSA SAFETY INC MSA US USA 2.260 345.299,37 0,01 1,49 1,45 UsD
NVIDIA CORP NVDAUS USA 1.600 717.060,63 0,00 3,09 3,02 usD
ARISTA NETWORKS INC ANET US USA 2.350 500.858,37 0,00 2,16 2,11 usbD
SONY CORP-SPONSORED ADR 67581T JPN 2.000 171.560,16 0,00 0,74 0,72 JPY
LEGRAND SA LRFP FRA 5.350 503.435,00 0,00 2,17 2,12 EUR
LAM RESEARCH CORP LRCX US USA 720 510.359,46 0,00 2,20 2,15 usb
AGILENT TECHNOLOGIES INC AUS USA 4.090 514.599,73 0,00 2,22 2,16 usb
SPIRAX-SARCO ENGINEERING PLC SPXLN GBR 3.260 394.065,93 0,00 1,70 1,66 GBP
IDEXX LABORATORIES INC IDXX US USA 1.075 539.980,77 0,00 2,33 2,27 usb
ASML HOLDING NV ASML NA NLD 1.660 1.131.622,00 0,00 4,88 4,76 EUR
SPROUTS FARMERS MARKET INC SFMUS USA 8.400 365.723,08 0,01 1,58 1,54 usb
VERISK ANALYTICS INC VRSK US USA 2.170 469.073,48 0,00 2,02 1,97 usb
TETRATECH INC TTEK US USA 4.665 704.731,63 0,01 3,04 2,96 usb
ASM INTERNATIONAL NV ASM NA NLD 1.020 479.349,00 0,00 2,07 2,02 EUR
APPLIED MATERIALS INC AMAT US USA 2.615 383.541,22 0,00 1,65 1,61 usb
EQUINIX INC EQIX US USA 650 473.758,82 0,00 2,04 1,99 usb
KINGSPAN GROUP PLC KSP ID IRL 4.855 380.632,00 0,00 1,64 1,60 EUR

PREMOZENJE SKUPAJ 22.828.253,18 98,38 96,00
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18.8 Periodi€no razkritje za finan€ne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in
2a, Uredbe (EU) 2019/2088 in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU)
2020/852

Sklad izpolnjuje kriterije iz 8. ¢lena Uredbe o razkritjih, poveznih s trajnostnostjo, v sektorju
finannih storitev (SFDR). V nadaljevanju podajamo prilogo k raCunovodskemu porogilu:
Periodi¢no razkritje za finan&ne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in 2a, Uredbe (EU) 2019/2088
in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU) 2020/852. Ta priloga k raCunovodskemu porocilu ni
revidirana in ni del raCunovodskega porocila.
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objave novejsih podatkov s strani podijetij), povprecni mesecni delez takih podjetij pa je znasal
99,8 %.

e DeleZ podjetij, pri katerih so bili ugotovijeni primeri resnih teZav in incidentov v zvez s
clovekovimi pravicam. Ocenjujemo, da je bil cilj na tem podrocju doseZen, saj je bil v obdobju
od 1.1.2023 do 14 12.2023 povprecni mesecni deleZ takih podjetij 0%.

* DeleZ podjetij, ki se ukvarjajo s pridobivanjem premoga (seznam CoalExit). Ocenjujemo. da je
bil cilj na tem podrocju dosezZen, saj je bil v obdobju od 1.1.2023 do 14.12.2023 povprecni
mesecni deleZ takih podijetij 0%

e Delez nalozb, ki ne Skodujejo nobenemu drugemu okoljskemu ali druzbenemu cilju.
Ocenjujemo. da je bil cilj na tem podrocju dosezZen, saj je bil v obdobju od 1.1.2023 do
14.12.2023 mesecni deleZ podietij. ki imajo sprejete politike aktivnosti za zmanjSanje izpustov
samo v januarju nizji od 100 % (posledica objave novejsih podatkov s strani podjetij). povprecni
mesecni deleZ takih podijetij pa je znasal 99,8 %.

* DeleZ podjetij, ki so izpostavijena kontroverznemu orozju. Ocenjujemo, da je bil cilj na tem
podrocju doseZen, saj je bil v obdobju od 1 1.2023 do 14.12.2023 povprecni mesecni delez
takih podjetij 0%.

¢ DeleZ podijetij, ki se ukvarjajo s tobacnimi izdelki. Ocenjujemo, da je bil cilj na tem podrocCju
dosezZen, saj je bil v obdobju od 1.1.2023 do 14.12.2023 povprecni mesecni deleZ takih podjetij
0%.

¢ DeleZ podijetij, ki se ukvarjajo s spomimi dejavnostmi. ki so oznacene kot visoko ali zelo visoko
tvegane. Ocenjujemo, da je bil cilj na tem podrocju dosezZen, saj je bil v obdobju od 1.1.2023
do 14.12.2023 mesecni delez podietij, ki se ukvarjajo s spornimi dejavnostmi, ki so oznacene
kot visoko ali zelo visoko tvegane, samo v januarju in juliju visji od 0 % (posledica objave
novejsih podatkov s strani podjetij), povprecni mesecni deleZ takih podijetij pa je znasal 1,2 %.

¢ Primemost podjetij po Taksonomiji EU. Ocenjujemo, da je bil cilj na tem podrocju dosezZen, saj
je bil v obdobju od 1.1.2023 do 14.12.2023 mesecni delez podjetij, ki so primema po
Taksonomiji EU, vedno vedji od ciline vrednosti (25 %). povprecni mesecni delez takih podietij
pa je znasal 34 %.

* Kako uspesni 8o bili kazalniki trajnosti?

Uspesnost posameznih kazalnikov trajnosti v obdobju od 1.1.2023 do 14.12.2023 je
predstavijena pri odgovoru na vprasanje: »V kolikSni meri so bile doseZene okoljske in/ali
druzbene znacilnosti, ki jih spodbuja ta finanéni produkt?«.

Uspesnost kazalnikov trajnosti v obdobju od 14.12.2023 do 31.12 2023 je predstavijena v
nadaljevanju.

Za merjenje uspesnosti investicijskega sklada Triglav Okoljska perspektiva pn spodbujanju
zniZevanje negativnega vpliva na okolje in druzbo se uporablja vec¢ kazalnikov, ki so
natancneje opredeljeni v Politiki odgovomega investiranja:

e Kazalnika uskiajenosti z okoljskimi ali druzbenimi znacilnostmi podportfelja investicij v podjetja
preko lastniskih financnih instrumentov glede na referencne vrednosti (ogljicni odtis in delez
podjetij brez pobud za zmanjSanje emisij ogljika). Za izracun referencnih vrednosti
uporabljamo podatke o struktun indeksa MSCi World Climate Change. Na dan 31.12.2023 sta
bili vrednosti obeh kazalnikov podportfelja boljSi od referencne vrednosti. Dejanske dosezZene
vrednosti so navedene v poglavju 3Kako uspesen je bil ta financni produkt v zvezi s kazalniki
trajnosti za ugotavijanje uskiajenosti referencne vrednosti z okoljskimi ali druzbenimi
znadcilnostmi, ki se spodbujajo?«;

¢ Drugi kazalniki, za katere so ciline vrednosti opredeljene v Politiki odgovomega investiranja.

Ti kazalniki so
e Stevilo podjetij, katerih poslovanje ima izrazito negativen vpliv na podnebne spremembe je

na dan 31.12.2023 znasalo 0. Pri tem upoStevamo v ta namen oblikovane pogoje, ki so
opredeljeni v Politiki odgovomega investiranja;
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Glavni gkodljivi
vplivi so
nagpomembnejsi
investiciiskih odlocitev
na dejavnike trajnosti,
povezane z okoliskimi
in dnuzbenimi
zadevami

ter zadevami v zveziz
Zaposienimi,
spostovanjem
clovekovih pravic,
bojem proti korupc
in bojem proti
podkupovanju

Stevilo podietij, poslovanje katerih ima izrazito negativen vpliv na druzbo. je na dan 31.12.2023
znasalo 0. Pn tem upostevamo v ta namen oblikovane pogoje, ki so opredeljeni v Politiki
odgovornega investiranja;

Kazalniki dobrega upravijanja podjetij. Na dan 31.12.2023 so vsi financni instrumenti sidada
dosegali zahtevane vrednosti opredeljene v Politiki odgovomega investiranja.

e ...in v primerjavi s predhodnimi obdobji?

V letih 2022 in 2023 je bil pristop za doseganje okoljskih in druZbenih znacilnosti, ki jih
spodbuja investicijski sklad Triglav Okoljska perspektiva veckrat spremenjen. V okviru teh
sprememb so se spreminjali kazalnike trajnosti, ob zadnji aktualni spremembi (14.12 2023)
se je spremenil tudi ponudnik podatkov. V nadaljevanju so predstavijeni rezultati samo pri
teh kazalnikih, ki so se uporabljali tako na 31.12.2022 kot tudi na 31.12.2023:

* Ogljicni odtis portfelja: stanje na 31.12.2022 je bilo 233 ton CO2 / 1 mio evrov investiranih
sredstev (vir podatkov ClarityAl), stanje na 31.12.2023 je bilo 140 ton CO2 / 1 mio evrov
investiranih sredstev (vir podatkov MSCI)

e Sprejetost politike aktivnosti za zmanjSanje izpustov: stanje na 1.1.2023 je bilo 75,2 %
{delez podijetij. ki nimajo sprejete politike aktivnosti za zmanjsanje izpustov, vir podatkov
ClarityAl). stanje na 31.12.2023 je bilo 13,5 % (deleZ podijetij, ki nimajo sprejete politike
aktivnosti za zmanjSanje izpustov, vir podatkov MSCI)

* Kaksni so bili cilji trajnostnih nalozb, ki v katere je financni produkt delno
viagal, in kako so trajnostne naloZbe prispevale k takim ciljem?

Pri upravijanju investicijskega skdada Triglav Okoljska perspektiva se ne zasleduje cilja
investiranja v trajnostne nalozbe.

* Kako trajnostne nalozbe, v katere je financni produkt delno viagal, niso
bistveno skodovale nobenemu okoljskemu ali druzbenemu cilju trajnostnih
nalozb?

Pri upravijanju investicijskega skiada Triglav Okoljska perspektiva se ne zasleduje cilja
investiranja v frajnostne nalozbe.
Kako so se upostevali kazalniki za Skodljive vplive na dejavnike trajnosti?

Pri upravijanju investicijskega skiada Triglav Okoljska perspektiva se ne zasleduje cilja
investiranja v trajnostne nalozbe.

Alj so bile trajnostne naloZbe uskiajene s smernicami OECD za mednarodna
podjeta in vodilnimi nacel ZN o podjetnistvu in Clovekovih pravicah?

Pri upravijanju investicijskega skiada Triglav Okoljska perspektiva se ne zasleduje cilja
investiranja v trajnostne nalozbe.
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30 % niZja obteZena povprecna intenzivnost toplogrednih plinov izbranih indeksov glede
na splosni trzni indeks;

7 % letno zniZevanje obteZene povprecne intenzivnosti izpustov toplogrednih plinov
izbranih indeksov (medtem ko splo$ni trZni indeks takih zavez nima);

IzkljuCevanje podjetij - medtem ko spiosni trZni indeks takih zavez nima - ki

proizvajajo tobak in tobacne izdelke,

proizvajajo ali posredujejo pri prodaji spormega orozja,

krsijo Nacela Globalnega dogovora ZdruZzenih narodov in Smemice organizacije za
gospodarsko sodelovanje in razvoj za vec¢nacionalne druzbe.

Metodologija unorabliena za izratun omenjenih indeksov, je na voljo na spletni strani
druzbe MSCI

e Kako uspesSen je bil ta financni produkt v zvezi s kazalniki trajnosti za
ugotavijanje usklajenosti referencne vrednosti z okoljskimi ali druzbenimi
znacilnostmi, ki se spodbujajo?

14.12.2023 je pnislo do sprememb na podrocju referencne vrednosti, in sicer pred tem
datumom se je uporabljal indeks MSCI World Climate Pans Aligned. medtem ko se od
14.12.2023 uporablja indeks MSCI World Climate Change.

Na dan 31.12.2023 je bil investicijski sklad Triglav Okoljska perspektiva v primerjavi z
referencno vrednostjo uspesen pri vseh izbranih kazalnikih.

Vrednost ogliicnega odtisa podportfelja investicij v podjetja preko lastniskih financnih
instrumentov je bila na dan 31.12.2023 niZja od vrednosti tega kazalnika pri pimerjalnem
indeksu. Znasala je 139,9 ton CO2 na 1 milijon EUR investiranih sredstev, medtem ko je
vrednost tega kazalnika pri indeksu MSCI World Climate Change znasala 150 ton CO2 na
1 milijon EUR investiranih sredstev.

Delez podijetij brez pobud za zmanjSanje emisij ogljka v podportrfelju lastnisSkih financnih
instrumentov je bil niZji od vrednosti tega kazalnika pr primerjalnem indeksu. Znasal je 13,5
%, medtem ko je deleZ podjetij brez takSnih pobud pn indeksu MSCI World Climate Change
znasal 24,3 %.

Stevilo podijetij, ki proizvajajo tobak in tobaéne izdelke je na dan 31.12 2023 znasalo 0.

Stevilo podjetij. ki krSijo Nacela Globalnega dogovora ZdruZenih narodov in Smernice
organizacije za gospodarsko sodelovanje in razvoj za vecnacionalne druzbe je na dan
31.12.2023 znasalo 0.

Stevilo podjetij, ki proizvajajo ali posredujejo pri prodaj spomega orozja, je na dan
31.12.2023 znasalo 0.

Pred 14 122023 se je za namen ugotavijanja usklajenosti investicijskega skiada 2z
okoljskimi znadilnostmi (na podrocju ogljiicnega odtisa) se je uporabljal indeks MSCI World
Climate Paris Aligned.

V obdobju od 1.1.2023 do 14.12.2023 je bil povprecni mesecni ogljicni odtis investicijskega
sklada nizZji od povprecnega ogljicnega odtisa indeksa MSCI World Climate Paris Aligned.
Velja omeniti, da je v dolocenih obdobjh ogljicni odtis portfelja presegal oglicni odtis
indeksa MSCI World Climate Paris Aligned, kar je bila posledica objav novejsih podatkov
s strani posameznih podjetij.
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e Kako uspesSen je bil 1a finanCni produkt v primerjavi z referencno
vrednosto?

Od 14.12.2023 naprej se za namen spremljanja donosnosti in tveganj investicijskega
sklada Triglav Okoljska perspekliva uporablja nov pnmerjalni indeks MSCI World Climate
Change Net Return USD. Pred tem datumom se je uporablja indeks sestavijen iz indeksov
MSCI World Climate Paris Aligned (95 %) in ESTR Compounded (5 %).

Indeks MSCI World Climate Change se uporablja tudi za namen ugotavijanja usklajenosti
investicijskega sklada Triglav Okoljska perspektiva z okoljskimi znacilnostmi (za ta namen
razlika med indeksoma MSCI World Climate Change Net Return USD in MSCI World
Climate Change ni relevantna, saj je struktura obeh indeksov ista). Pred 14.12.2023 se je
za ta name uporabljal indeks MSCI World Climate Paris Aligned.

Uspesnost sklada Triglav Okoljska perspektiva na tem podroCju je predstavijena pri
odgovoru na zgomje vprasanje: Kako uspesen je bil ta finanéni produkt v zvezi s kazalniki
trajnosti za ugotavijanje usklajenosti referencne vrednosti z okoljskimi ali druZbenimi
znacilnostmi, ki se spodbujajo?

V letu 2023 je investicijski sklad Triglav Okoljska perspektiva dosegel donosnost v viSini
3,9 % Indeks MSCI World Climate Paris Aligned je v tem obdobju dosegel donosnost v
visini 21 %, indeks MSCI World Climate Change pa donosnost v visini 26,7 % (v obeh
primenih je upostevan vpliv dividend).

* Kako uspesen je bil ta financni produkt v primerjavi s sploSnim uzZnim
indeksom?

V letu 2023 je investicijski sklad Triglav Okoljska perspektiva dosegel donosnost v viSini

3,9 %. Splosni trZni indeks MSCI World je v tem obdobju dosegel donosnost v visini 19,5
% (upostevan je tudi vpliv dividend).
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19 Posebno porocilo - mesani defenzivni Triglav Preudarni

19.1 Splosni podatki in porocilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi mesani defenzivni Triglav Preudarni
Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 21. 05. 2020

NaloZbena politika mesani defenzivni globalni sklad
Upravljavec Gasper Dov¢

ISIN koda S10027101748

Oznaka investicijskega kupona TDUDP

Bloomberg koda TRIPREU SV

Mati¢na Stevilka 5853915054

Davcna stevilka 76205371 (davéna §t. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
Posebni denarni racun 0400 1004 6648 647 Nova KBM d. d.
Minimalni obseg premoZenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 10,00 EUR

Prese¢na ura 01.00

Datum zaletka izraCuna vred. enote premoZenja  22. 06. 2020

19.1.1 Nalozbena politika

Triglav Preudarni se glede na vrsto nalozb uvr§€a med me8ane defenzivne globalne sklade.
Osnovni nalozbeni cilj sklada je zagotavljati dolgoro€no rast vrednosti enote premozZenja ob nizji
stopnji tveganja. Sklad vodi aktivno politiko upravljanja sredstev, vendar ima v vsakem trenutku
manj kot 35 % sredstev, nalozenih v lastniSke vrednostne papirje in enote delniskih ciljnih skladov.
Nalozbe sklada so uravnotezene. Delez nalozb v delnice podjetij ter enote delniskih investicijskih
skladov ne bo dosegal 35 % vrednosti sredstev. Sklad se ne osredotoCa na posamezno drzavo
ali podregijo oziroma valuto. Nalozbe v delnice oziroma enote drugih investicijskih skladov
predstavljajo skupno najve¢ 10 % vseh sredstev. Pri investiranju sredstev v dolZniSke vrednostne
papirje se sklad osredotoca pretezno na drzavne obveznice in obveznice z drzavnim jamstvom
ter podjetniSke obveznice v drzavah &lanicah Evropske unije. Povpre¢na dospelost obveznic je 1
do 10 let. Sredstva sklada so upravljana aktivno.

19.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad

Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti nalozbe v investicijske kupone podsklada od
01.01. 2021 do 31.12. 2023 v skladu s primerjalnim indeksom. V izraCunu niso upoStevani
vstopni in izstopni stroski vlagatelja.
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19.1.2 Porocilo upravljavca

Leto 2023 je bilo za vlagatelje ponovno uspe$no, saj ve€ina nalozbenih razredov beleZi
nadpovpre€no pozitiven donos. Regijsko gledano je bilo zelo donosno leto za vlagatelje na
razvitih trgih, manj pa za vlagatelje na trgih v razvoju, Se posebej na Kitajskem. DelniSke vlagatelje
je zaznamovalo navdu$enje nad umetno inteligenco, kar je bilo tudi klju¢ni dejavnik nadpovprecne
rasti tehnoloskih delnic. I1zjemno donosnost belezijo delnice "veliCastnih 7", oziroma podjetja
Apple, Microsoft, Google, Meta, Nvidia, Amazon in Tesla. Centralne banke so zaradi strahu pred
visoko inflacijo nadaljevale z dvigovanjem klju¢nih obrestnih mer. Gospodarska dinamika se je
nekoliko znizala, s tem je popustil tudi inflatorni pritisk. Podjetniski sektor je poviSane strosSke
zadolZevanja uspesSno prebrodil, deloma tudi na raCun $e vedno dokaj visoke potrosnje.

Vrednost indeksa MSCI World, ki meri gibanje najvecjih svetovnih podjetij, se je zviSala za 17,5
% (merjeno v evrih). Med najpomembnejsi delnidki indeksi belezimo precejSne razlike, tako se je
denimo vrednost ameriSkega borznega indeksa MSCI USA zviSala za 20,7 %, vrednost indeksa
evropskih podjetij MSCI Europe za 12,7 %, vrednost indeksa drzav v razvoju (MSCI Emerging
markets) pa za 3,3 %. Med evropskimi delniSkimi trgi najslabSo donosnost beleZi nizozemski
indeks, najvisjo pa Spanski in italijanski delniski indeks. Izmed sektorjev najvisje donose belezimo
pri najbolj dinami¢nih sektorjih. Vrednost tehnoloSkega indeksa tako belezi dale¢ najvisjo
donosnost (+47,0 %), sledita mu sektorja komunikacij (+39,0 %) in potro$nih dobrin (+28,9 %).
Trije sektorji so leto zakljucili v rdeCih Stevilkah. NajslabSe se je odrezal sektor javne oskrbe,
katerega vrednost se je zniZala za 5,9 %.

Z letom so lahko zadovoljni tudi vlagatelji na trgu nalozb s fiksnim donosom z letom. Vrednost
podjetniSkih obveznic se je zviSala za 8,9 %, vrednost drzavnih obveznic pa za 7,2 %. Najbolje
so se odrezale obveznice nizje bonitete, katerih vrednost se je v povprecju zviSala za 11,8 %, s
Cimer je dosegel tudi svojo rekordno vrednost.

Vrednost enote premozenja podsklada se je zviSala za 8,6 %. Delez delnic se je sproti prilagajal
razmeram na trgu, v povprecju pa je znasal okoli 30 %, delez obveznic pa med 60 % in 65 %.
Tudi v prihodnje bomo razmerje med delnicami in obveznicami znotraj omejitev prilagajali
aktualnim razmeram na kapitalskih trgih.
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19.2 Bilanca stanja Triglav Preudarni

V nadaljevanju prikazujemo raCunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2023. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo radunovodske izkaze za preteklo obradunsko obdobje.

©x© N ook

A WDNO

o Q
- =

¢
~

SREDSTVA:
Denarna sredstva

. Depoziti pri bankah in posojila

Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s katerimi

se trguje na organiziranem trgu wednostnih papirjev

Instrumenti denarnega trga prvowrstnih izdajateljev
Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov
Sestaujeni in izvedeni finanéni instrumenti

Drugi prenosljivi vednostni papirji in drugi instrumenti
denarmega trga

Terjatve

Aktiwne Casowne razmejitve

SKUPAJ SREDSTVA

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:

Poslowne obveznosti

Obweznosti iz nakupa wednostnih papirjev in drugih
finan¢nih indtrumentov

Obweznosti iz upravjanja

Druge poslowne obveznosti

Finan&ne obveznosti

Pasivne Casowne razmejitve

Obweznosti do imetnikov investicijskih kuponov
Nominalna wrednost vplacanih enot premozenja
Vpla€ani presezek enot premozenja

Preneseni Cisti dobiCek ali prenesena Cista izguba iz
prejSnjih obracunskih obdobij

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obracunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilan¢na sredstva/obveznosti do virov sredstev

31.12.2023

499.141
0

17.907.846

0
0
0

110.033

26.432
0
18.543.452

31.12.2023

30.907
0

30.907

0

0

1.123
18.511.422
18.367.523
0

-1.317.677

1.461.576
18.543.452

vEUR
31.12.2022

1.061.899
0

26.602.159

0
306.244
0

110.036

54.782
0
28.135.121

vEUR
31.12.2022

52.768
0

42.609
10.158

0

64
28.082.289
30.253.626
0

2.861.174

-5.032.511
28.135.121
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3 lzkaz poslovnega izida Triglav Preudarni

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finan€ni prihodki

Iztrzeni dobicki pri nalozbah
Neiztrzeni dobic¢ki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico
Odhodki v zvezi z revidiranjem

Odhodki v zvezi s trgovanjem

Drugi finan€ni odhodki

Iztrzene izgube pri nalozbah
Neiztrzene izgube pri nalozbah
Odhodki iz naslova slabitve nalozb
Drugi odhodki

SKUPAJ ODHODKI

CISTI DOBICEK / IZGUBA

Izenacenje prihodka za wplac¢ane enote premozenja
IzenaCenje prihodka za izplacilo odkupne wednosti enote
premozenja

Ze razdeljeni del Sistega dobi¢ka med obragunskim obdobjem
Druga izplacila imetnikom enot premozenja

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba

Cisti dobigek ali izguba na enoto premozZenja glede na $tevilo enot

" premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

19.4 Izkaz denarnih tokov Triglav Preudarni

O©oo~NOoO O~ W

10

11
12
13

Prejemki od wplacil enot premozenja vzajemnega sklada

lzdatki za izplacilo odkupnih wednosti enot premozZenja vzajemnega

sklada

Dobicek, izplaan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila

imetnikom investicijskih kuponov

Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3)
Prejemki pri prodaji nalozb

lzdatki pri nakupu nalozb

Prejemki od udenarjenih terjatev

lzdatki za placilo obveznosti

Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravjanju premozenja (5 -6 + 7 - 8)

Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravjanju
premozenja (4 + 9)

Konéno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13)
Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10)

Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada

01.01.2023 -
31.12.2023
489.470
139.593
90.515
1.111.770
1.560.092
11.485
3.402.925

490.118
10.923
372

9.502
263.145
281.056
133.311
0

10.065
1.198.490

2.204.434
38.627

781.486

0
0
1.461.576

0,80

2023
1.375.191

13.158.542

0

-11.783.351
19.903.975
8.278.654
119.788
524.515
11.220.593

-562.758

499.141
-562.758
1.061.899

vEUR
01.01.2022 -
31.12.2022
366.462
148.805
517.607
70.929
266.533
10.655
1.380.990

518.250
11.550
291

4.841
92.595
705.502
5.089.687
46

12.877
6.435.639

-5.054.650
-502.879

-525.017

0
0
-5.032.511

-1,66

vEUR
2022
5.364.343

5.381.181

0

-16.838
10.528.443
11.136.415

131.660

563.556
-1.039.867

-1.056.705

1.061.899
-1.056.705
2.118.605
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19.5 Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Preudarni v obtoku

(v EUR)

Stevilo enot Nominalna Vplaéani presezek enot Preneseni Cisti Nerazdeljeni

premozenja v vrednost  Vfracunani sprotni Vracéunani dobicek ali Cista Cisti dobicek
obtoku vplacéanih  dobigek (izguba) v sprotni dobi¢ek izguba iz prejSnjih ali ¢ista izguba

enot ceni (izguba) v ceni obra¢unskih obrac¢unskega

prodanih/vplacanih izplacanih enot obdobij obdobja
enot premoZenja premoZzenja

Stanje 01.01.2023 3.025.362,5912 30.253.626 -502.878 525.017 2.861.174 -5.054.650
Prenos dobicka 0 502.878 -525.017 -5.032.511 5.054.650
Vplacani investicijski kuponi 143.821,3484  1.438.213 38.627 0 -103.293 0
Izplacani investicijski kuponi -1.332.431,6312 -13.324.316 0 -781.486 956.952 0
Cisti dobi¢ek obdobja 0 0 0 0 2.204.434
Stanje 31.12.2023 1.836.752,3084 18.367.523 38.627 -781.486 -1.317.677 2.204.434

SKUPAJ

28.082.289
0

1.373.548
-13.148.850
2.204.434
18.511.422

Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premozZenja podsklada za leto 2022:

Stevilo enot Nominalna Vplaéani presezek enot Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost  \fragunani sprotni Vragunani dobicek ali ¢ista Cisti dobicek
obtoku vpla¢anih  dobicek (izguba) v sprotni dobiéek izguba iz prej$njih ali ¢ista izguba
enot ceni (izguba) v ceni obra¢unskih obrac¢unskega
prodanih/vplacanih izplacanih enot obdobij obdobja
enot premozenja premoZenja
Stanje 01.01.2022 3.029.713,4627 30.297.135 308.734 -93.458 1.177.244 1.472.780 33.162.434
Prenos dobicka 0 -308.734 93.458 1.688.055 -1.472.780 0
Vplacani investicijski kuponi 535.506,5494 5.355.065 -502.878 0 506.429 0 5.358.616
Izpla¢ani investicijski kuponi -539.857,4209 -5.398.574 0 525.017 -510.554 0 -5.384.111
Cisti dobi¢ek obdobja 0 0 0 0 -5.054.650 -5.054.650
Stanje 31.12.2022 3.025.362,5912 30.253.626 -502.878 525.017 2.861.174 -5.054.650 28.082.289
19.6 Ostala pojasnila k racunovodskim izkazom Triglav Preudarni
19.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znaSajo (v EUR):
2023 2022
Odhodki v zvezi z druzbo za upravjanje 490.118 518.250
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 10.923 11.550
Odhodki v zvezi z revidiranjem 372 291
Odhodki v zvezi z obves€anjem nalozbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 9.502 4.841
Stroski plagilnega prometa 3.603 1.608
Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s pravili 3 681 1.564
upravijanja bremenijo vzajemni sklad ' ’
Stroski hrambe in vodenja wednostnih papirjev 2.781 9.751
Skupaj celotni stroSki vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 520.979 547.854

19.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§séene med
finan€na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter

stroSkov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranih trgih. Podsklad v letu 2023 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje in ni imel stroSkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.
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19.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Podsklad na dan 31. 12. 2023 nima sredstev naloZenih v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za
upravljanje.

19.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odloCitev v skladu s 47. €lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, &t. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogoc¢ajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

19.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2023 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah, vezanih na rok in na odpoklic.

19.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah nalozb v skladu z naloZbeno
politiko podsklada, so prikazani v izkazu premozenja podsklada, ki je prikazan v tocki 19.7 tega
porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2023 izpolnjeval vse nalozbene omejitve, ki so navedene v
pravilih upravljanja krovnega sklada. Podsklad izkazuje na dan 31. 12. 2023 za 153.032 EUR
nalozb v vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, za katere ima
oblikovane popravke vrednosti v visini 42.999 EUR. Podsklad v letu 2023 ni opravil skupnega
ovrednotenja nalozb, vse nalozbe so vrednotene v skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot
so zapisana v tocki 3.4.2 tega porocila. Vrednostni papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.

V nalozbah, na katerih temelji ta finan¢ni produkt, niso upoStevana merila EU za okoljsko
trajnostne gospodarske dejavnosti.

19.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami

Podatek o Stevilu enot premozZenja v obtoku na konec obratunskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev v % Stevilo kuponov v %
Prawne osebe 32 0,56% 419.493,2319 22,84%
Fizicne osebe 5.702 99,44% 1.417.259,0765 77,16%
Skupaj 5.734 100,00% 1.836.752,3084 100,00%

Na bilan&ni dan je imel 1 investitor (pravna oseba) v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premozZenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2023:
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Datum nakupa

Znesek nakupa v EUR

Datum prodaje

Znesek prodaje v EUR

29.05.2023 120.200
28.06.2023 106.600
28.11.2023 105.100
26.01.2023 99.700
04.08.2023 92.200
29.03.2023 89.700
29.08.2023 87.400
27.02.2023 83.700
28.09.2023 76.800
26.04.2023 66.100

28.04.2023
27.12.2023
20.03.2023
10.10.2023
16.05.2023
16.02.2023
10.02.2023
03.07.2023
15.12.2023
23.05.2023

208.996
151.600

34.504
25.836
15.000
13.641
13.500
12.000
10.130
10.000

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobi¢ka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobickov.

19.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada

Podsklad na dan 31. 12. 2023 nima drugih poslovnih obveznosti.

19.7 Izkaz premozenja Triglav Preudarni

DRZAVA| STEVILO | VREDNOSTCVS | DELEZV | DELEZV | DELEZV (IZVIRNA
IZDAJATEL OZNAKA NALOZBE | 1ZDAJAT | VREDNOSTNI V EUR 1ZDAJI VP ¢vs SRED. VALUTA

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP 17.907.845,52 96,74 96,57

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP 17.907.845,52 96,74 96,57

3.1.1 Vrednostni papirji domacih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 450.121,16 2,43 2,43

3.1.1.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 450.121,16 2,43 2,43

3.1.1.1.2 DolZni3ki vrednostni papirji 450.121,16 2,43 2,43

3.1.1.1.2.1 -Drzavne obveznice 156.719,70 0,85 0,85
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 0.4875 10/20/50 SVN 300 156.719,70 0,00 0,85 0,85 EUR

3.1.1.1.2.2 -Obveznice gospodarskih druzb 293.401,46 1,58 1,58
SAVARE, D.D. POSRSV 33/411/07/39 SVN 1 80.224,28 0,00 0,43 0,43 EUR
NOVA LJUBLJANSKA BANKA D NOVALJ 103/411/28/32 SVN 1 109.754,26 0,00 0,59 0,59 EUR
NOVA LJUBLJANSKA BANKA DD NOVALJ 6 07/19/25 SVN 1 103.422,92 0,03 0,56 0,56 EUR

3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu| 17.457.724,36 94,31 94,14

3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 17.457.724,36 94,31 94,14

3.1.2.1.1 Lastniski vrednostni papirji 5.304.085,16 28,65 28,60

3.1.2.1.1.1 -Delnice gospodarskih druzb 5.304.085,16 28,65 28,60
WALMART INC WMTUS USA 420 59.921,27 0,00 0,32 0,32 usD
THE WALT DISNEY CO. DISUS USA 910 74.356,47 0,00 0,40 0,40 usD
ING GROEP NV INGANA NLD 4.800 64.924,80 0,00 0,35 0,35 EUR
BNP PARIBAS BNP FP FRA 1.750 109.532,50 0,00 0,59 0,59 EUR
SAP SE SAP GY DEU 1.200 167.376,00 0,00 0,90 0,90 EUR
MICRON TECHNOLOGY INC MU US USA 820 63.329,23 0,00 0,34 0,34 usD
AMAZON.COM AMZN US USA 1.690 232.378,82 0,00 1,26 1,25 usD
SCHNIEDER ELECTRIC SE SUFP FRA 350 63.623,00 0,00 0,34 0,34 EUR
AMERICAN TOWER CORPORATION AMT US USA 310 60.563,62 0,00 0,33 0,33 usD
GOLDMAN SACHS GROUP INC GSUS USA 250 87.278,28 0,00 0,47 0,47 usD
HONEYWELL INTERNATIONAL INC HON US USA 310 58.832,67 0,00 0,32 0,32 usb
UNION PACIFIC CORP UNP US USA 300 66.684,16 0,00 0,36 0,36 usD
SALESFORCE CRMUS USA 780 185.745,88 0,00 1,00 1,00 usb
SYNOPSYS INC SNPS US USA 370 172.413,30 0,00 0,93 0,93 UsD
ALPHABETINC GOOGL US USA 750 94.812,22 0,00 0,51 0,51 usb
ALPHABET INC GOOG US USA 440 56.116,92 0,00 0,30 0,30 usb
ADOBE INC ADBE US USA 130 70.188,24 0,00 0,38 0,38 usb
META PLATFORMS INC METAUS USA 280 89.691,22 0,00 0,48 0,48 usD
PFIZER INC PFEUS USA 1.900 49.503,17 0,00 0,27 0,27 usD
MASTERCARD INC MAUS USA 160 61.757,10 0,00 0,33 0,33 usD
CITIZENS FINANCIAL GROUP INC CFG US USA 2.200 65.980,09 0,00 0,36 0,36 usD
OVERSEA-CHINESE BANKING CORP LTD OCBCSP SGP 6.200 55.239,53 0,00 0,30 0,30 SGD
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ALLIANZ AG ALV GY DEU 280 67.746,00 0,00 0,37 0,37 EUR
ROYAL BANK OF CANADA RYCT CAN 1.260 115.312,12 0,00 0,62 0,62 CAD
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC TMOUS USA 90 43.231,76 0,00 0,23 0,23 UsD
CONSTELLATION BRANDS INC-A STZUS USA 250 54.694,57 0,00 0,30 0,29 UsD
EATON CORP PLC ETN US USA 400 87.174,66 0,00 0,47 0,47 UsD
MICROSOFT CORP MSFT US USA 1.230 418.578,46 0,00 2,26 2,26 UsD
BB&T CORP TFC US USA 2.250 75.176,47 0,00 0,41 0,41 Usb
HOME DEPOT INC HD US USA 280 87.813,57 0,00 0,47 0,47 UsbD
ELECTRONIC ARTS INC EAUS USA 280 34.666,79 0,00 0,19 0,19 UsD
ADIDAS-SALOMON AG ADS GY DEU 380 69.980,80 0,00 0,38 0,38 EUR
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE | MC FP FRA 130 95.368,00 0,00 0,52 0,51 EUR
RALPH LAUREN CORP RL US USA 470 61.333,94 0,00 0,33 0,33 UsD
GILDAN ACTIVEWEAR INC GILCT CAN 2.810 84.096,57 0,00 0,45 0,45 CAD
NORFOLK SOUTHERN CORP NSC US USA 330 70.593,12 0,00 0,38 0,38 UsD
EMERSON ELECTRIC CO EMR US USA 750 66.061,09 0,00 0,36 0,36 UsD
CARNIVAL CORP CCLUS USA 4.140 69.462,08 0,00 0,38 0,37 UsD
DANAHER CORP DHR US USA 250 52.339,37 0,00 0,28 0,28 UsD
YASKAWA ELECTRIC CORP 6506 T JPN 2.200 82.888,76 0,00 0,45 0,45 JPY
INTUITIVE SURGICAL INC ISRG US USA 220 67.166,70 0,01 0,36 0,36 Usb
NETFLIX INC NFLX US USA 160 70.498,46 0,00 0,38 0,38 usD
AVERY DENNISON CORP AVY US USA 380 69.521,09 0,00 0,38 0,37 UsD
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO BMY US USA 1.260 58.507,33 0,00 0,32 0,32 UsD
DHL GROUP DHL GY DEU 1.500 67.282,50 0,00 0,36 0,36 EUR
ASTRAZENECAPLC AZN LN GBR 620 75.622,81 0,00 0,41 0,41 GBP
ASML HOLDING NV ASML NA NLD 370 252.229,00 0,00 1,36 1,36 EUR
CISCO SYSTEMS INC Cscous USA 1.580 72.236,74 0,00 0,39 0,39 usD
DARDEN RESTAURANTS INC DRI US USA 380 56.501,36 0,00 0,31 0,30 USD
JP MORGAN JPMUS USA 700 107.755,66 0,00 0,58 0,58 USD
APPLE COMPUTER INC AAPL US USA 2.280 397.256,47 0,00 2,15 2,14 USD
CVS HEALTH CORPORATION CVSUS USA 850 60.738,46 0,00 0,33 0,33 UsD
VISAINC VUs USA 350 82.463,80 0,00 0,45 0,44 UsD
THE CIGNA GROUP ClUS USA 220 59.619,00 0,00 0,32 0,32 UsD
EQUINIX INC EQIX US USA 90 65.597,38 0,00 0,35 0,35 UsD
LOWE'S COS INC LOW US USA 220 44.308,60 0,00 0,24 0,24 UsD
KOMATSU LTD 6301JT JPN 2.120 50.013,18 0,00 0,27 0,27 JPY
3.1.2.1.2 DolZni3ki vrednostni papirji 12.153.639,20 65,65 65,54
3.1.2.1.2.1 -Drzavne obveznice 6.951.395,98 37,55 37,49
BELGIUM KINGDOM BGB 1.6 06/22/47 BEL 20.000.000 152.292,69 0,00 0,82 0,82 EUR
REPUBLIKA FRANCIJA FRTR4 1/2 04/25/41 FRA 480.000 600.051,70 0,00 3,24 3,24 EUR
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO SPGB 1.9507/30/30 ESP 1.100 1.061.582,41 0,00 5,73 5,72 EUR
REPUBLIC OF AUSTRIA RAGB 11/202/20/47 AUT 200 156.310,82 0,00 0,84 0,84 EUR
FRANCE REPUBLIC FRTR2 1/2 05/25/30 FRA 1.100.000 1.130.687,05 0,00 6,11 6,10 EUR
FINNISH GOVERNMENT RFGB03/404/15/31 FIN 120 107.561,74 0,00 0,58 0,58 EUR
NETHERLANDS GOVERNMENT NETHER 2 1/2 01/15/33 NLD 270.000 281.308,30 0,00 1,52 1,52 EUR
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND DBR43/407/04/34 DEU 79.000.000 1.007.076,72 0,00 5,44 5,43 EUR
REPUBLIC OF AUSTRIA RAGB 2.4 05/23/34 AUT 170 169.005,05 0,00 0,91 0,91 EUR
OBRIGACOES DO TESOURO PGB 0.47510/18/30 PRT 20.000.000 176.208,08 0,00 0,95 0,95 EUR
REPUBLIC OF IRELAND IRISH0.2 10/18/30 IRL 14.000.000 122.030,21 0,00 0,66 0,66 EUR
BELGIUM KINGDOM BGB11/404/22/33 BEL 36.000.000 325.523,06 0,00 1,76 1,76 EUR
REPUBLIKAITALIA BTPS 6 05/01/31 ITA 1.400 1.661.758,15 0,00 8,98 8,96 EUR
3.1.2.1.2.2 -Obveznice gospodarskih druzb 5.202.243,22 28,10 28,05
ROYAL BANK OF CANADA RY21/804/26/29 CAN 180 172.392,65 0,00 0,93 0,93 EUR
NESTLE FINANCE INTL LTD NESNVX 03/805/12/32 LUX 140 116.168,82 0,00 0,63 0,63 EUR
BAYER AG BAYNGR 4 5/8 05/26/33 DEU 100 107.370,42 0,00 0,58 0,58 EUR
UNICREDIT SPA UCGIM0.92501/18/28 ITA 180 168.907,29 0,00 0,91 0,91 EUR
ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV ABIBB 3.7 04/02/40 BEL 300 315.779,51 0,00 1,71 1,70 EUR
BNP PARIBAS BNP 35/809/01/29 FRA 3 305.221,29 0,00 1,65 1,65 EUR
TOYOTA MOTOR CREDIT CORP TOYOTA4.0509/13/29 USA 160 170.005,04 0,00 0,92 0,92 EUR
VISAINC V11/206/15/26 USA 200 195.065,15 0,00 1,05 1,05 EUR
DEUTSCHE BAHN FIN GMBH DBHNGR 1 1/8 05/29/51 DEU 290 186.040,61 0,00 1,01 1,00 EUR
DEUTSCHE POST AG DPWGR 15/8 12/05/28 DEU 100 95.516,44 0,00 0,52 0,52 EUR
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UBS GROUP AG UBS73/403/01/29 CHE 100 121.850,33 0,00 0,66 0,66 EUR
TORONTO-DOMINION BANK/THE TD 1.952 04/08/30 CAN 200 186.674,00 0,00 1,01 1,01 EUR
WELLS FARGO & COMPANY WFC 1.741 05/04/30 USA 150 138.294,59 0,00 0,75 0,75 EUR
NOVARTIS FINANCE SA NOVNVX 009/23/28 LUX 200 177.214,00 0,00 0,96 0,96 EUR
E.ONSE EOANGR 3 7/8 01/12/35 DEU 300 323.887,81 0,00 1,75 1,75 EUR
THERMO FISHER SCFNCE| TM00.810/18/30 NLD 280 243.722,50 0,00 1,32 1,31 EUR
IBM 1BM0.65 02/11/32 USA 180 150.257,17 0,00 0,81 0,81 EUR
AT&TINC T1.605/19/28 USA 220 208.988,95 0,00 1,13 1,13 EUR
BARCLAYS PLC BACR 0.577 08/09/29 GBR 170 146.878,33 0,00 0,79 0,79 EUR
CONTINENTAL AG CONGR 2 1/2 08/27/26 DEU 200 199.565,31 0,00 1,08 1,08 EUR
DH EUROPE FINANCE DHR 03/409/18/31 LUX 310 262.502,16 0,00 1,42 1,42 EUR
CREDIT AGRICOLE SA ACAFP 2 1/2 08/29/29 FRA 3 292.040,98 0,00 1,58 1,57 EUR
JP MORGAN JPM1.963 03/23/30 USA 240 227.358,81 0,00 1,23 1,23 EUR
ING GROEP NV INTNED 2 1/2 11/15/30 NLD 2 192.524,42 0,00 1,04 1,04 EUR
BANK OF AMERICA CORP BAC2.82404/27/33 USA 190 182.268,01 0,00 0,98 0,98 EUR
COMCAST CORP CMCSA03/402/20/32 USA 250 212.298,01 0,00 1,15 1,14 EUR
HEIDELBERGCEMENT AG HEIGR 3 3/4 05/31/32 DEU 100 103.450,62 0,00 0,56 0,56 EUR
7 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA 110.032,85 0,59 0,59
7.1 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga domacih izdajateljev 67.033,90 0,36 0,36
DATALAB AH D.D. DAHR SVN 367 8.756,62 0,74 0,05 0,05 EUR
PRIVREDNA BANKA AD BEOGRAD PRBN SG SRB 30.531 -42.998,95 0,54 -0,23 -0,23 RSD
CALCIT CAC2 SVN 1 101.276,23 0,40 0,55 0,55 EUR
7.2 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga tujih izdajateljev 42.998,95 0,23 0,23
PRIVREDNA BANKA AD BEOGRAD |PRBN SG SRB 30.531 42.998,95 0,54 0,23 0,23 RSD
PREMOZENJE SKUPAJ 18.017.878,37 97,33 97,17
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20 Posebno porocilo - mesani fleksibilni Triglav Aktivni

20.1 Splosni podatki in porocilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi mesani fleksibilni Triglav Aktivni

Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 21. 05. 2020

NaloZbena politika MeSani fleksibilni globalni sklad s
kapitalsko za$&ito

Upravljavec Alexandr Gutirea, mag., CFA

ISIN koda S10027101763

Oznaka investicijskega kupona TDUFA

Bloomberg koda TRIAKTI SV

Mati¢na Stevilka 5853915056

Davcna stevilka 76205371 (davéna §t. Triglav Skladi, d. 0. 0.)

Posebni denarni racun 0400 1004 6648 841 Nova KBM d. d.

Minimalni obseg premoZenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 10,00 EUR

Prese¢na ura 01.00

Datum zaletka izraCuna vred. enote premoZenja  22. 06. 2020

20.1.1 Nalozbena politika

Sklad Triglav Aktivni se glede na vrsto naloZb ter glede na nalozbeno strategijo uvr§¢a med
meSane fleksibilne globalne sklade s kapitalsko za3€ito. Sklad izpolnjuje kriterije iz 8. Clena
Uredbe o razkritjih, poveznih s trajnostnostjo, v sektorju finan¢nih storitev (SFDR). NaloZbeni cilj
Sklada je doseganje dolgorocne rasti vrednosti premozenja in vnaprej zastavljenega profila
tveganja ob istoasnem spodbujanju dolo€enih okoljskih in druzbenih vidikov, ob investiranju v
druzbe, ki spostujejo prakse dobrega upravljanja.

Sredstva Sklada so upravljana aktivno. Pri upravljanju se kot mera uspeSnosti ne uposSteva
primerjalnega indeksa, saj je osnovni cilj kontrola volatilnosti ter za3¢ita kapitala. Prizadevno
ciljanje letne volatilnosti znasa okoli 10 %, cilj zaScCite kapitala pa je viSina 80 % od najviSje
dosezene vrednosti enote premozenja Sklada v zadnjem letu dni. Sklad ima lahko v vsakem
trenutku do 100 % sredstev nalozenih v lastniSkih vrednostnih papirjih, dolzniSkih vrednostnih
papirjih, instrumentih denarnega trga in enotah ciljnih skladov, ki nalagajo v navedene finan¢ne
instrumente ter v denarju oziroma denarnih ustreznikih, brez osredotoanja na posamezno
drZzavo, podregijo ali regijo oziroma valuto. Finanéni mehanizmi pomenijo bodisi uravnavanje
razmerij med bolj tveganimi in manj tveganimi naloZbami bodisi uporabo izvedenih finan¢nih
instrumentov za namen varovanja pred tveganji na nacin, da se zagotovi kontrola volatilnosti in
zasCita kapitala. Cilj mehanizmov je za&¢€ita kapitala na nacin, da se ta v obdobju enega leta ne
bi znizala za ve¢ kot 20 %. Kljub mehanizmom za zasS&ito pa ni nobenega jamstva oziroma
garancije, da bo predmetni cilj tudi dosezen.

20.1.2. Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad

Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti nalozbe v investicijske kupone podsklada od
01.01. 2021 do 31. 12. 2023. V izraCunu niso upoStevani vstopni in izstopni stroski viagatelja.
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20.1.2. Porog¢ilo upravljavca

Sklad Triglav Aktivni je v letu 2023 zabelezil rast vrednosti enote premozenja v viSini 9,8 %. V
januarja 2023 je imel sklad v svoji strukturi visoko izpostavljenost do denarja, vendar se je Ze
februarja mo¢no povecala izpostavljenost do delniskih nalozb. Visoka izpostavljenost do delniskih
nalozb je imela pozitivni vpliv na donosnost sklada. Po drugi strani je v zadnjih dveh mesecih leta
2023 na donosnost sklada imela negativni vpliv nizka izpostavljenost do obvezniskih nalozb.

Z vidika strukture delnidkih nalozb velja poudariti, da je bil sklad relativho visoko izpostavljen do

delnic ameriskih podjetij in delnic tehnoloskih podjetij, kar je imelo pozitivni vpliv na donosnost
delniskega dela portfelja sklada.
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20.2 Bilanca stanja Triglav Aktivni

V nadaljevanju prikazujemo racunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2023. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo radunovodske izkaze za preteklo obradunsko obdobje.

©x©® N ook

()
-

SREDSTVA:
Denarna sredstva

. Depoziti pri bankah in posojila

Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s katerimi

se trguje na organiziranem trgu wednostnih papirjev

Instrumenti denarnega trga prvowrstnih izdajateljev
Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov
Sestaujeni in izvedeni finanéni instrumenti

Drugi prenosljivi vednostni papirji in drugi instrumenti
denamega trga

Terjatve

Aktivne Casowne razmejitve

SKUPAJ SREDSTVA

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:

. Poslowme obveznosti

Obweznosti iz nakupa wednostnih papirjev in drugih
finan¢nih indtrumentov

Obweznosti iz upravjanja

Druge poslowne obveznosti

Finanéne obveznosti

Pasivne Casowne razmejitve

Obweznosti do imetnikov investicijskih kuponov
Nominalna vrednost wplacanih enot premozenja
Vpla€ani presezek enot premozenja

Preneseni Cisti dobiCek ali prenesena Cista izguba iz
prejSnjih obracunskih obdobij

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obracunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilan¢na sredstva/obveznosti do virov sredstev

31.12.2023

20.555.621
0

35.957.810

o O O o

6.998
0
56.520.429

31.12.2023

186.647
0

105.527
81.120

0

1.909
56.331.873
46.464.416
0

4.822.287

5.045.170
56.520.429

vEUR
31.12.2022

42.751.996
0

0

0
18.303.276
0

0

0
0
61.055.272

VEUR
31.12.2022

117.647
0

116.935
712

0

3
60.937.623
55.207.933
0

14.465.259

-8.735.569
61.055.272
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20.3 Izkaz poslovnega izida Triglav Aktivni

NoOokrwWN =2

10.
12.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

20.
21.
22.

23.
24,
25.

26

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finan€ni prihodki

Iztrzeni dobicki pri nalozbah
Neiztrzeni dobi¢ki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico
Odhodki v zvezi z revidiranjem

Odhodki v zvezi s trgovanjem

Drugi finan€ni odhodki

Iztrzene izgube pri nalozbah
Neiztrzene izgube pri nalozbah
Odhodki iz naslova slabitve nalozb
Drugi odhodki

SKUPAJ ODHODKI

CISTI DOBICEK / IZGUBA

Izenacenje prihodka za wplac¢ane enote premozenja

IzenaCenje prihodka za izplacilo odkupne wednosti enote
premozenja

Ze razdeljeni del Sistega dobi¢ka med obradunskim obdobjem
Druga izplacila imetnikom enot premozenja

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba

Cisti dobigek ali izguba na enoto premozZenja glede na $tevilo enot

" premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

20.4 I1zkaz denarnih tokov Triglav Aktivni

© oo ~NO O~ W

10

11
12
13

Prejemki od wplacil enot premozZenja vzajemnega sklada

Izdatki za izplagilo odkupnih vrednosti enot premozenja vzajemnega
sklada

Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila
imetnikom investicijskih kuponov

Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3)
Prejemki pri prodaji nalozb

Izdatki pri nakupu nalozb

Prejemki od udenarjenih terjatev

Izdatki za placilo obveznosti

Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravjanju premozenja (5 -6 + 7 - 8)
Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravjanju
premozenja (4 + 9)

Kon¢&no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13)
Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10)

ZacCetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada

01.01.2023 -
31.12.2023
0

72.436
634.735
6.508.734
1.765.143
125
8.981.173

1.405.136
24.356
824
46.446
1.275.857
127.979
235.340
0

8.245
3.124.182

5.856.990
101.127

912.946

0
0
5.045.170

1,09

2023
2.393.063

12.773.179

0

-10.380.116
83.123.718
93.539.833

63.941
1.464.085
-11.816.259

-22.196.375

20.555.621
-22.196.375
42.751.996

VEUR
01.01.2022 -
31.12.2022
0

6.908
7.494.541
3.242

6.865

1.680
7.513.235

1.445.527
25.056

648

25.306
5.5645.207
7.254.664
1.765.038
0

104.444
16.165.891

-8.652.656
-274.993

-192.079
0

0
-8.735.569

-1,58

vEUR
2022
3.420.872

1.967.825

0

1.453.047
60.666.877
41.214.131

6.908

1.618.095

17.841.558

19.294.606

42.751.996
19.294.606
23.457.390
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20.5 lzkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Aktivni v obtoku (v

EUR)
Stevilo enot Nominalna Vplaéani presezek enot Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost  Vragunani sprotni Vragunani dobicek ali ¢ista Cisti dobicek ali
obtoku vplacanih  dobigek (izguba) v sprotni dobi¢ek izguba iz prejSnjih  Eista izguba
enot ceni (izguba) v ceni obrac¢unskih obra¢unskega
prodanih/wplaéanih izplaganih enot obdobij obdobja
enotpremoZenja premozenja
Stanje 01.01.2023 5.520.793,3450 55.207.933 -274.993 192.079 14.465.259 -8.652.656 60.937.623
Prenos dobicka 0 274.993 -192.079 -8.735.569 8.652.656 0
Vplacgani investicijski kuponi 207.517,5376  2.075.175 101.127 0 215.362 0 2.391.664
Izplacani investicijski kuponi -1.081.869,3055 -10.818.693 0 -912.946 -1.122.764 0 -12.854.403
Cisti dobigek obdobja 0 0 0 0 5.856.990  5.856.990
Stanje 31.12.2023 4.646.441,5771 46.464.416 101.127 -912.946 4.822.287 5.856.990 56.331.873

Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premozZenja podsklada za leto 2022:

Stevilo enot Nominalna Vplacani presezek enot Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost  Vracunani sprotni Vra¢unani dobicek ali ¢ista Eisti dobicek ali
obtoku vplaganih  dobicek (izguba) v sprotni dobi¢ek izguba iz prej$njih  &ista izguba
enot ceni (izguba) v ceni obrac¢unskih obracunskega
prodanih/wplaéanih izplaganih enot obdobij obdobja

enotpremoZenja premozenja

Stanje 01.01.2022 5.399.534,3038 53.995.343 1.619.282 -229.047 4.320.678 8.436.635 68.142.891
Prenos dobicka 0 -1.619.282 229.047 9.826.870 -8.436.635 0
Vplacani investicijski kuponi 2924215987  2.924.216 -274.993 0 766.174 0 3415397
Izplacani investicijski kuponi -171.162,5575 -1.711.626 0 192.079 -448.463 0 -1.968.009
Cisti dobigek obdobja 0 0 0 0 -8.652.656 -8.652.656
Stanje 31.12.2022 5.520.793,3450 55.207.933 -274.993 192.079 14.465.259 -8.652.656 60.937.623

20.6 Ostala pojasnila k racunovodskim izkazom Triglav Aktivni

20.6.1 Razkritja posameznih vrst stroskov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znasajo (v EUR):

2023
Odhodki v zvezi z druzbo za upravjanje 1.405.136
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 24.356
Odhodki v zvezi z revidiranjem 824
Odhodki v zvezi z obveS&anjem naloZbenikov 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 46.446
Stroski placilnega prometa 2.829
Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s pravili 705

upravjanja bremenijo vzajemni sklad
Stroski hrambe in vodenja wednostnih papirjev 4.712

Skupaj celotni stroSki vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 1.485.007

2022
1.445.527
25.056
648

0

25.306
725

698

103.021
1.600.981

20.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finan€na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter

strosSkov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

NalozZbe, ki niso razporejene med finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranih trgih. Podsklad v letu 2023 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje in ni imel stroSkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.
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20.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Podsklad na dan 31. 12. 2023 nima sredstev naloZenih v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za
upravljanje.

20.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. élenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odloCitev v skladu s 47. €lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, &t. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogoc¢ajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

20.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2023 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah, vezanih na rok in na odpoklic.

20.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah nalozb v skladu z naloZbeno

politiko podsklada, so prikazani v izkazu premozenja podsklada, ki je prikazan v tocki 20.7 tega

porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2023 izpolnjeval vse nalozbene omejitve, ki so navedene v

pravilih upravljanja krovnega sklada.

Podsklad na dan 31.12. 2023 nima naloZzb v vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu. Podsklad v letu 2023 ni opravil skupnega ovrednotenja nalozb, vse nalozbe
so vrednotene v skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot so zapisana v to¢ki 3.4.2 tega
porocila. Vrednostni papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.

20.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami

Podatek o Stevilu enot premozZenja v obtoku na konec obracunskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev v % Stevilo kuponov v %
Prawe osebe 10 2,18% 4.331.452,7224 93,22%
Fizicne osebe 449 97,82% 314.988,8547 6,78%
Skupaj 459 100,00% 4.646.441,5771 100,00%

Na bilan&ni dan je imel 1 investitor (pravna oseba) v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premozZenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2023:
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Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
04.08.2023 295.100 27.12.2023 702.800
29.05.2023 275.400 30.01.2023 132.236
29.08.2023 226.300 29.03.2023 37.200
27.02.2023 209.000 09.11.2023 15.791
26.01.2023 194.500 22.12.2023 14.627
28.09.2023 149.800 23.05.2023 10.595
29.03.2023 128.100 21.04.2023 10.482
26.04.2023 76.200 14.12.2023 10.000
26.10.2023 68.800 11.12.2023 10.000
27.02.2023 49.600 24.08.2023 9.316

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobi¢ka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobickov.

20.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada
Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (81.120 EUR).

20.7 lzkaz premozenja Triglav Aktivni

OZNAKA [DRZAVA|( STEVILO | VREDNOSTCVS | DELEZV | DELEZV | DELEZV [IZVIRNA
1ZDAJATEU NALOZBE | IZDAJAT | VREDNOSTNI V EUR I1ZDAJI VP Cvs SRED. VALUTA

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VH 35.957.809,97 63,83 63,62

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP 35.957.809,97 63,83 63,62

3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 35.957.809,97 63,83 63,62

3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 35.957.809,97 63,83 63,62

3.1.2.1.1 Lastniski vrednostni papirji 35.957.809,97 63,83 63,62

3.1.2.1.1.1 -Delnice gospodarskih druzb 35.957.809,97 63,83 63,62
WALMART INC WMTUS USA 2.720 388.061,54 0,00 0,69 0,69 usb
THE WALT DISNEY CO. DISUS USA 6.115 499.659,14 0,00 0,89 0,88 usb
ING GROEP NV INGANA NLD 33.810 457.314,06 0,00 0,81 0,81 EUR
BNP PARIBAS BNP FP FRA 11.380 712.274,20 0,00 1,26 1,26 EUR
SAP SE SAP GY DEU 8.000 1.115.840,00 0,00 1,98 1,97 EUR
MICRON TECHNOLOGY INC MU US USA 5.410 417.818,46 0,00 0,74 0,74 usb
AMAZON.COM AMZN US USA 11.510 1.582.651,04 0,00 2,81 2,80 usb
SCHNIEDER ELECTRIC SE SUFP FRA 2.750 499.895,00 0,00 0,89 0,88 EUR
AMERICAN TOWER CORPORATION AMTUS USA 2.005 391.709,86 0,00 0,70 0,69 usb
GOLDMAN SACHS GROUP INC GSUS USA 1.675 584.764,48 0,00 1,04 1,03 usb
HONEYWELL INTERNATIONAL INC HON US USA 2.460 466.865,70 0,00 0,83 0,83 usb
UNION PACIFIC CORP UNP US USA 2.010 446.783,89 0,00 0,79 0,79 usb
SALESFORCE CRMUS USA 5.270 1.254.975,38 0,00 2,23 2,22 usb
SYNOPSYS INC SNPS US USA 2.525 1.176.604,30 0,00 2,09 2,08 usb
ALPHABET INC GOOGL US USA 8.920 1.127.633,30 0,00 2,00 2,00 usb
ADOBE INC ADBEUS USA 1.035 558.806,33 0,00 0,99 0,99 usb
METAPLATFORMS INC METAUS USA 1.945 623.033,67 0,00 1,11 1,10 usb
PFIZER INC PFEUS USA 13.875 361.503,39 0,00 0,64 0,64 usb
MASTERCARD INC MAUS USA 1.120 432.299,73 0,00 0,77 0,76 usb
CITIZENS FINANCIAL GROUP INC CFG US USA 15.345 460.211,13 0,00 0,82 0,81 usb
OVERSEA-CHINESE BANKING CORP LTD OCBCSP SGP 44.200 393.804,40 0,00 0,70 0,70 SGD
ALLIANZ AG ALV GY DEU 1.765 427.041,75 0,00 0,76 0,76 EUR
ROYAL BANK OF CANADA RYCT CAN 7.780 712.006,56 0,00 1,26 1,26 CAD
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC TMO US USA 825 396.291,18 0,00 0,70 0,70 usb
CONSTELLATION BRANDS INC-A STZUS USA 1.650 360.984,16 0,00 0,64 0,64 usb
EATON CORP PLC ETNUS USA 2.765 602.594,84 0,00 1,07 1,07 usb
MICROSOFT CORP MSFTUS USA 8.295 2.822.852,31 0,00 5,01 4,99 usb
BB&TCORP TFC US USA 15.425 515.376,47 0,00 0,91 0,91 usb
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HOME DEPOTINC HD US USA 1.740 545.698,64 0,00 0,97 0,97 usb
ELECTRONIC ARTSINC EAUS USA 2.125 263.096,15 0,00 0,47 0,47 Usb
ADIDAS-SALOMON AG ADS GY DEU 2.255 415.280,80 0,00 0,74 0,73 EUR
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE | MC FP FRA 765 561.204,00 0,00 1,00 0,99 EUR
RALPH LAUREN CORP RLUS USA 3.150 411.067,87 0,01 0,73 0,73 Usb
GILDAN ACTIVEWEAR INC GILCT CAN 19.045 569.971,25 0,01 1,01 1,01 CAD
NORFOLK SOUTHERN CORP NSCUS USA 2.225 475.968,78 0,00 0,84 0,84 UsD
EMERSON ELECTRIC CO EMR US USA 5.385 474.318,60 0,00 0,84 0,84 UsD
CARNIVAL CORP CCLUS USA 29.435 493.868,69 0,00 0,88 0,87 UsD
DANAHER CORP DHR US USA 1.705 356.954,48 0,00 0,63 0,63 UsD
YASKAWA ELECTRIC CORP 6506JT JPN 15.200 572.685,98 0,01 1,02 1,01 JPY
INTUITIVE SURGICAL INC ISRG US USA 1.390 424.371,40 0,04 0,75 0,75 Usb
NETFLIX INC NFLX US USA 955 420.787,69 0,00 0,75 0,74 Usb
AVERY DENNISON CORP AVY US USA 2.575 471.096,83 0,00 0,84 0,83 Usb
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO BMY US USA 8.625 400.496,61 0,00 0,71 0,71 UsD
DHL GROUP DHL GY DEU 9.940 445.858,70 0,00 0,79 0,79 EUR
ASTRAZENECA PLC AZN LN GBR 4.265 520.211,73 0,00 0,92 0,92 GBP
ASML HOLDING NV ASML NA NLD 2.530 1.724.701,00 0,00 3,06 3,05 EUR
CISCO SYSTEMS INC Cscous USA 10.690 488.741,00 0,00 0,87 0,86 UsD
DARDEN RESTAURANTS INC DRI US USA 2.690 399.970,14 0,00 0,71 0,71 usb
JP MORGAN JPMUS USA 4.540 698.872,40 0,00 1,24 1,24 usb
APPLE COMPUTER INC AAPL US USA 15.640 2.725.040,00 0,00 4,84 4,82 UsD
CVS HEALTH CORPORATION CVSUS USA 5.365 383.366,88 0,00 0,68 0,68 UsD
VISAINC VUs USA 2.315 545.439,14 0,00 0,97 0,97 UsD
THE CIGNA GROUP ClUS USA 1.445 391.588,46 0,00 0,70 0,69 UsD
EQUINIX INC EQIX US USA 465 338.919,77 0,00 0,60 0,60 UsD
LOWE'S COS INC LOW US USA 1.475 297.069,00 0,00 0,53 0,53 UsD
KOMATSU LTD 6301JT JPN 14.900 351.507,71 0,00 0,62 0,62 JPY
PREMOZENJE SKUPAJ 35.957.809,97 63,83 63,62
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20.8 Periodi¢no razkritje za finanéne produkte iz €lena 8, odstavki 1, 2 in
2a, Uredbe (EU) 2019/2088 in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU)
2020/852

Sklad izpolnjuje kriterije iz 8. ¢lena Uredbe o razkritjih, poveznih s trajnostnostjo, v sektorju
finannih storitev (SFDR). V nadaljevanju podajamo prilogo k raCunovodskemu porogilu:
Periodi¢no razkritje za finan&ne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in 2a, Uredbe (EU) 2019/2088
in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU) 2020/852. Ta priloga k raCunovodskemu porocilu ni
revidirana in ni del raCunovodskega porocila.
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21 Posebno porocilo - delniski Triglav Tehnologije prihodnosti

21.1 Splosni podatki in porocilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi delniski Triglav Tehnologije prihodnosti
Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 21. 05. 2020

NalozZbena politika Delniski globalni sklad razvitih trgov
Upravljavec Slavko Rogan

ISIN koda S10027101755

Oznaka investicijskega kupona TDUDT

Bloomberg koda TRITEHN SV

Mati¢na Stevilka 5853915055

Davcna stevilka 76205371 (davéna §t. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
Posebni denarni racun 0400 1004 6648 744 Nova KBM d. d.
Minimalni obseg premoZenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 10,00 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zaletka izraCuna vred. enote premozZenja  22. 06. 2020

21.1.1 Nalozbena politika

Sklad Triglav Tehnologije prihodnosti se glede na vrsto nalozb uvrS¢a med delniSke globalne
sklade razvitih trgov. Sklad izpolnjuje kriterije iz 8. Clena Uredbe o razkritjih, poveznih s
trajnostnostjo, v sektorju finanénih storitev (Uredba SFDR). Nalozbeni cilj Sklada je doseganje
dolgoro¢ne rasti vrednosti premozenja ob isto€asnem spodbujanju doloCenih okoljskih in
druzbenih vidikov, ob investiranju v druzbe, ki spostujejo prakse dobrega upravljanja.

NaloZbe Sklada so pretezno usmerjene v delnice izdajateljev, ki razvijajo in proizvajajo proizvode
ali ponujajo storitve, ki temeljijo na tehnologijah prihodnosti ali gradijo svoje poslovne modele in
konkurenéno prednost na uporabi tehnologij prihodnosti, z domicilom v vsaj dveh podregijah
razvitih trgov in v enote delniskih ciljnih skladov, ki imajo naloZbeno politiko usmerjeno na razvite
trge, brez osredoto€anja na eno drzavo ali podregijo. Nalozbe v delnice podjetij in v enote
delniskih ciljnih skladov skupaj predstavljajo najmanj 85 % sredstev Sklada, pri ¢emer nalozbe v
delnice in enote ciljnih skladov, ki imajo nalozbeno politiko usmerjeno na razvite trge, predstavljajo
najmanj 80 % sredstev Sklada, nalozbe v posami¢no podregijo pa ne dosegajo 80 % sredstev
Sklada. Nalozbe v enote drugih investicijskih skladov skupno predstavljajo najve¢ 10 % sredstev
Sklada. Sredstva sklada so upravljana aktivno.

19.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad

Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti nalozbe v investicijske kupone podsklada od
01.01.2021 do 31.12.2023 v skladu s primerjalnim indeksom. V izradunu niso upoStevani
vstopni in izstopni stroSki vlagatelja.
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21.1.2 Porodilo upravljavca

Leto 2023 lahko Stejemo med nadpovpre¢no donosna leta. Kljub ne preve¢ velikemu optimizmu
na zacetku leta, je ta poCasi, a vztrajno skozi leto narascal. Leto se je zaCelo s Se zmeraj visokimi
inflacijskimi stopnjami, restriktivni monetarni politiki (cikel dvigovanja obrestnih mer Se ni bil
zaklju€en), ter nadaljevanjem trajajoCih in odpiranje novih geopoliti¢nih tveganj. Lomila so se tudi
mnenja analitikov 0 moznosti nastanka globalne recesije. Recesijskega scenarija nista potrjevala
solidna gospodarna rast (sicer nizja), ter iziemno mocan trg dela, kjer odpiranju novih delovnih
mest v ZDA ni bilo videti konca.

Previdnost je Ze v prvih mesecih zamenjal precej mo¢an optimizem. Delniski trgi so privzeli
scenarij brez recesije, mo¢nejSim upadom inflacije, ter kon¢anjem cikla dvigovanja obrestnih mer.
Ta priCakovanja so potem krojila delniSke trge tekom leta, dejansko pa je v drugi polovici leta
prisSlo do moc¢nega trenda znizevanja inflacijskih stopenj, trg dela se je umiril, centralne banke pa
so zakljucile z aktivnostmi dvigovanja obrestnih mer. Vse to se je odrazilo v nadpovprecnih rasteh
delniskih trgov, v ospredju donosnosti pa so bili cikli¢ni sektoriji.

Triglav Tehnologije prihodnosti je leto zaklju&il z donosom 53,3 %. Sektorsko gledano je svetovni

indeks tehnoloSkega sektorja MXWOOIT pridobil 47,0 %, sektorja potrosnih dobrin MXWOO0CD
28,9%, ter sektorja komunikacijskih storitev MXWOOQTC 39,0 %. Vse merjeno v evrski valuti.
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21.2 Bilanca stanja Triglav Tehnologije prihodnosti

V nadaljevanju prikazujemo racunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2023. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo radunovodske izkaze za preteklo obradunsko obdobje.

©x©® N ook

A WODNO

o Q
- =

¢
~

SREDSTVA:
Denarna sredstva

. Depoziti pri bankah in posojila

Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s katerimi

se trguje na organiziranem trgu wednostnih papirjev

Instrumenti denarnega trga prvowrstnih izdajateljev
Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov
Sestaujeni in izvedeni finanéni instrumenti

Drugi prenosljivi vednostni papirji in drugi instrumenti
denamega trga

Terjatve

Aktiwne Casowne razmejitve

SKUPAJ SREDSTVA

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:

Poslowne obveznosti

Obweznosti iz nakupa wednostnih papirjev in drugih
finan¢nih indtrumentov

Obweznosti iz upravjanja

Druge poslowne obveznosti

Finan&ne obveznosti

Pasivne Casowne razmejitve

Obweznosti do imetnikov investicijskih kuponov
Nominalna wrednost vplacanih enot premozenja
Vpla€ani presezek enot premozenja

Preneseni Cisti dobiCek ali prenesena Cista izguba iz
prejSnjih obracunskih obdobij

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obracunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilan¢na sredstva/obveznosti do virov sredstev

31.12.2023

1.339.531
0

44.481.694

o O O o

21.360
0
45.842.585

31.12.2023

222.918
0

93.291
129.627

0

314
45.619.353
31.000.383
0

-1.233.469

15.852.438
45.842.585

vEUR
31.12.2022

1.725.762
0

23.758.766

o O oo

6.038
0
25.490.566

vEUR
31.12.2022

65.515
0

55.778
9.737

0

448
25.424.603
26.478.131
0

11.625.012

-12.678.540
25.490.566
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21.3 lzkaz poslovnega izida Triglav Tehnologije prihodnosti

01.01.2023 -

31.12.2023

1. Prihodki od obresti 0
2. Prihodki od dividend 221.292
3. Drugi finan¢ni prihodki 294.715
4. lztrzeni dobicki pri naloZzbah 2.905.393
5. Neiztrzeni dobic¢ki pri nalozbah 14.051.201
6. Drugi prihodki 24
7. SKUPAJ PRIHODKI 17.472.624
8. Odhodki vzwezi z druzbo za upravjanje 924.390
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 14.420
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 495
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 11.732
14. Drugi finan&ni odhodki 1.097.958
15. Iztrzene izgube pri naloZbah 434.293
16. NeiztrZzene izgube pri naloZbah 56.258
17. Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0
18. Drugi odhodki 8.698
19. SKUPAJ ODHODKI 2.548.245
20. CISTI DOBICEK / IZGUBA 14.924.379
21. Izenacenje prihodka za wlacane enote premozenja 2.574.858

IzenaCenje prihodka za izplacilo odkupne wednosti enote

22. premozen;a 1.646.799
23. Ze razdeljeni del &istega dobi¢ka med obradunskim obdobjem 0
24. Druga izplacila imetnikom enot premozenja 0
25. Nerazdeljeni Cisti dobiCek ali izguba 15.852.438
2% Cisti dobigek ali izguba na enoto premozZenja glede na $tevilo enot 511

" premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

21.4 lzkaz denarnih tokov Triglav Tehnologije prihodnosti

2023
1 Prejemki od wplagil enot premozZenja vzajemnega sklada 10.857.383
9 lzdatki za izplacilo odkupnih wednosti enot premozZenja vzajemnega 5 453.569
sklada
3 Dobicek, izplaan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila 0
imetnikom investicijskih kuponov
4 Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3) 5.403.814
5 Prejemki pri prodaji nalozb 13.290.221
6 lzdatki pri nakupu nalozb 18.311.107
7 Prejemki od udenarjenih terjatev 168.982
8 lzdatki za placilo obveznosti 938.140
9 Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravjanju premozenja (5 -6 + 7 - 8) -5.790.044
10 Preseivek .prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravijanju -386.231
premozenja (4 + 9)
11 Konéno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13) 1.339.531
12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) -386.231
13 Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 1.725.762

VEUR
01.01.2022 -
31.12.2022
0

188.746
2.404.670
75.505
36.788

5

2.705.713

680.275
10.612

269

2.867
607.167
2.051.803
10.815.609
0

9.737
14.178.339

-11.472.626
-2.467.313

-1.261.399

0
0
-12.678.540

-4,79

vEUR
2022
8.304.222

6.945.615

0

1.358.607
7.372.492
8.195.262
164.442
748.869
-1.407.197

-48.590

1.725.762
-48.590
1.774.352
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21.5 lzkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Tehnologije
prihodnosti v obtoku (v EUR)

Stevilo enot Nominalna Vplaéani presezek enot Preneseni ¢isti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost  Vradunani sprotni Vragunani dobicek ali ¢ista cCisti dobicek ali
obtoku vplac¢anih  dobigek (izguba) v sprotni dobiéek izguba iz prej$njih  &ista izguba
enot ceni (izguba) v ceni obracunskih obracunskega
prodanih/vplac¢anih izplaéanih enot obdobij obdobja
enot premoZenja premozZenja
Stanje 01.01.2023 2.647.813,0651 26.478.131 -2.467.313 1.261.399 11.625.012 -11.472.626 25.424.603
Prenos dobicka 0 2.467.313 -1.261.399 -12.678.540 11.472.626 0
Vplacani investicijski kuponi 861.192,7500 8.611.928 2.574.858 0 -342.668 0 10.844.117
Izplagani investicijski kuponi -408.967,56311  -4.089.675 0 -1.646.799 162.728 0 -5573.747
Cisti dobi¢ek obdobja 0 0 0 0 14924379 14.924.379
Stanje 31.12.2023 3.100.038,2840 31.000.383 2.574.858 -1.646.799 -1.233.469 14.924.379 45.619.353

Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premozZenja podsklada za leto 2022:

Stevilo enot Nominalna Vplaéani presezek enot Preneseni ¢isti Nerazdeljeni SKUPAJ
premozenja v vrednost  Vracunani sprotni Vraéunani dobicek ali Cista cCisti dobicek ali
obtoku vplac¢anih  dobigek (izguba) v sprotni dobiéek izguba iz prej$njih  ¢&ista izguba
enot ceni (izguba) v ceni obraéunskih obraéunskega
prodanih/vplacanih izplaganih enot obdobij obdobja
enot premozenja premozZenja
Stanje 01.01.2022 2.464.410,4741 24.644.105 1.411.838 -1.596.966 3.527.701 7.477.230 35.463.909
Prenos dobicka 0 -1.411.838 1.596.966 7.292.102 -7.477.230 0
Vplaéani investicijski kuponi 747.070,8397  7.470.708 -2.467.313 0 3.279.939 0 8.283.334
IzplaGani investicijski kuponi -563.668,2487 -5.636.682 0 1.261.399 -2.474.731 0 -6.850.015
Cisti dobi¢ek obdobja 0 0 0 0 -11.472.626 -11.472.626
Stanje 31.12.2022 2.647.813,0651 26.478.131 -2.467.313 1.261.399 11.625.012 -11.472.626 25.424.603
21.6 Ostala pojasnila k racunovodskim izkazom Triglav Tehnologije
prihodnosti
21.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znasajo (v EUR):
2023 2022
Odhodki v zvezi z druzbo za upravjanje 924.390 680.275
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 14.420 10.612
Odhodki v zvezi z revidiranjem 495 269

Odhodki v zvezi z obves€anjem nalozbenikov 0 0

Odhodki v zvezi s trgovanjem 11.732 2.867
Stroski plagilnega prometa 3.987 3.495
Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s pravili

o . . . 1.957 3.713
upravjanja bremenijo vzajemni sklad
Stroski hrambe in vodenja wednostnih papirjev 2.753 2.529
Skupaj celotni stroSki vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 959.735 703.759

21.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finan€na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroskov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2023 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje in ni imel stroSkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.
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21.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Podsklad na dan 31. 12. 2023 nima sredstev naloZenih v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za
upravljanje.

21.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. élenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odloCitev v skladu s 47. €lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, §t. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogocajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

21.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2023 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah, vezanih na rok in na odpoklic.

21.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozZbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah nalozb v skladu z nalozbeno

politiko podsklada, so prikazani v izkazu premozenja podsklada, ki je prikazan v tocki 21.7 tega

porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2023 izpolnjeval vse nalozbene omejitve, ki so navedene v

pravilih upravljanja krovnega sklada.

Podsklad na dan 31. 12. 2023 nima naloZzb v vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu. Podsklad v letu 2023 ni opravil skupnega ovrednotenja nalozb, vse nalozbe
so vrednotene v skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot so zapisana v to¢ki 3.4.2 tega
porocila. Vrednostni papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.

21.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami

Podatek o Stevilu enot premozZenja v obtoku na konec obratunskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev V% Stevilo kuponov v %
Prawne osebe 56 1,23% 843.390,0209 27,21%
Fizicne osebe 4.511 98,77% 2.256.648,2631 72,79%
Skupaj 4.567 100,00% 3.100.038,2840 100,00%

Na bilan&ni dan je imel 1 investitor (pravna oseba) v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premozZenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2023:
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Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
28.11.2023 522.400 11.10.2023 137.017
04.08.2023 343.700 27.12.2023 101.600
28.06.2023 303.300 06.06.2023 84.466
29.05.2023 292.200 29.12.2023 56.254
28.09.2023 269.500 04.07.2023 43.262
29.03.2023 264.800 16.08.2023 32.155
26.10.2023 256.600 05.10.2023 26.000
26.04.2023 222.700 08.03.2023 25.195
29.08.2023 205.100 14.03.2023 23.222
26.01.2023 204.000 20.10.2023 20.741

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobi¢ka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobickov.

21.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada

Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (129.277 EUR)
in obveznosti iz vplacanih predujmov za investicijske kupone (350 EUR).
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21.7 lzkaz premozenja Triglav Tehnologije prihodnosti

OZNAKA [DRZAVA| STEVILO | VREDNOSTCVS | DELEZV | DELEZV | DELEZV |IZVIRNA
IZDAJATEL NALOZBE _| IZDAJAT | VREDNOSTNI V EUR 1ZDAJI VP Cvs SRED. VALUTA

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VI 44.481.693,65 97,51 97,03

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP 44.481.693,65 97,51 97,03

3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 44.481.693,65 97,51 97,03

3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 44.481.693,65 97,51 97,03

3.1.2.1.1 Lastnidki vrednostni papirji 44.481.693,65 97,51 97,03

3.1.2.1.1.1 -Delnice gospodarskih druzb 44.481.693,65 97,51 97,03
ADVANCES MICRO DEVICES AMD US USA 7.570 1.009.858,55 0,00 2,21 2,20 usb
BROADCOM LTD AVGO US USA 1.550 1.565.780,54 0,00 3,43 3,42 usbD
ACCENTURE PLC ACN US IRL 4.500 1.429.045,25 0,00 3,13 3,12 usb
SAP SE SAP GY DEU 9.760 1.361.324,80 0,00 2,98 2,97 EUR
MICRON TECHNOLOGY INC MU US USA 9.000 695.076,92 0,00 1,52 1,52 USD
AMAZON.COM AMZN US USA 18.000 2.475.040,72 0,00 5,43 5,40 USD
SCHNIEDER ELECTRIC SE SU FP FRA 4.000 727.120,00 0,00 1,59 1,59 EUR
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR TSM US TWN 8.000 752.941,18 0,00 1,65 1,64 usb
PALO ALTO NETWORKS INC PANW US USA 3.000 800.579,19 0,00 1,75 1,75 UsD
SALESFORCE CRMUS USA 6.060 1.443.102,62 0,00 3,16 3,15 UsD
SYNOPSYS INC SNPS US USA 1.100 512.580,09 0,00 1,12 1,12 UsD
ALPHABET INC GOOGL US USA 23.700 2.996.066,06 0,01 6,57 6,54 usD
ADOBE INC ADBE US USA 1.770 955.639,82 0,00 2,09 2,08 usD
META PLATFORMS INC METAUS USA 5.850 1.873.905,88 0,00 4,11 4,09 usD
STMICROELECTRONICS NV STMPAFP CHE 22.000 995.390,00 0,00 2,18 2,17 EUR
QUALCOMM INC QCOM US USA 6.110 799.718,82 0,00 1,75 1,74 usD
ABBLTD ABBN SW CHE 20.000 805.615,55 0,00 1,77 1,76 CHF
MICROSOFT CORP MSFTUS USA 10.430 3.549.409,23 0,00 7,78 7,74 usD
INFINEON TECHNOLOGIES A IFXGY DEU 17.000 642.600,00 0,00 1,41 1,40 EUR
SHOPIFY INC SHOP CT CAN 10.000 704.548,56 0,01 1,54 1,54 CAD
ORACLE CORP ORCLUS USA 9.000 858.705,88 0,00 1,88 1,87 usD
SIEMENS AG SIEGY DEU 6.000 1.019.520,00 0,00 2,23 2,22 EUR
UIPATH INC PATH US USA 30.000 674.389,14 0,01 1,48 1,47 usD
NVIDIA CORP NVDAUS USA 4.130 1.850.912,76 0,00 4,06 4,04 usD
CLOUDFLAREINC NET US USA 7.500 565.113,12 0,00 1,24 1,23 usD
NETFLIX INC NFLX US USA 1.125 495.692,31 0,00 1,09 1,08 usD
ASML HOLDING NV ASML NA NLD 2.170 1.479.289,00 0,00 3,24 3,23 EUR
CISCO SYSTEMS INC CSCOUS USA 20.000 914.389,14 0,00 2,00 1,99 usb
INTEL CORP INTC US USA 26.000 1.182.352,94 0,00 2,59 2,58 usb
TESLAINC TSLAUS USA 2.500 562.171,95 0,00 1,23 1,23 usb
APPLECOMPUTER INC AAPL US USA 20.220 3.523.037,65 0,00 7,72 7,69 usb
SERVICENOW INC NOW US USA 1.100 703.293,21 0,00 1,54 1,53 usD
VISAINC Vus USA 3.880 914.170,14 0,00 2,00 1,99 usb
ASM INTERNATIONAL NV ASM NA NLD 1.200 563.940,00 0,00 1,24 1,23 EUR
APPLIED MATERIALS INC AMAT US USA 5.000 733.348,42 0,00 1,61 1,60 usb
INTUITINC INTU US USA 1.100 622.201,81 0,00 1,36 1,36 usb
CAP GEMINI SA CAP FP FRA 5.000 943.750,00 0,00 2,07 2,06 EUR
UBER TECHNOLOGIES INC UBERUS USA 14.000 780.072,40 0,00 1,71 1,70 usb

PREMOZENJE SKUPAJ 44.481.693,65 97,51 97,03
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21.8 Periodi¢no razkritje za finanéne produkte iz €lena 8, odstavki 1, 2 in
2a, Uredbe (EU) 2019/2088 in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU)
2020/852

Sklad izpolnjuje kriterije iz 8. ¢lena Uredbe o razkritjih, poveznih s trajnostnostjo, v sektorju
finannih storitev (SFDR). V nadaljevanju podajamo prilogo k raCunovodskemu porogilu:
Periodi¢no razkritje za finan&ne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in 2a, Uredbe (EU) 2019/2088
in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU) 2020/852. Ta priloga k raCunovodskemu porocilu ni
revidirana in ni del raCunovodskega porocila.
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